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Raport privind administrarea fondului deschis de investitii

Certinvest BET-FI Index

Semestrul | 2013
(01.01.2013 — 30.06.2013)

Fondul Deschis de Investitil Certinvest BET Fl INDEX este un organism de plasament colectiv in valori
mobiliare avand ca stat de origine Romania, constituit prin contract de societate civila fara personalitate
juridica conform prevederiior art. 1491 - 1531 ale Codului Civil Roman si care functioneaza in conformitate

cu prevederile Legii nr. 297/2004 cu madificarile si completarile ulterioare si ale Regulamentului 15/2004.

Fondul Deschis de Investitii CERTINVEST BET FI INDEX a fost lansat la data de 23.11.2010, avand un activ net

initial de 99.986,17 lei integral subscris si varsat la constituire de catre investitori.

In prezent Fondul functioneaza in baza Deciziei CNVM nr. 850 din data de 01.07.2010 eliberata de catre
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare in baza prevederilor art. 7 alin (1) si {4) si art. 9 alin (1) din Statutul

CNVM aprobat prin Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 25/2002 aprobata si modificata prin legea nr.
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514/2002 si modificat prin Legea nr. 297/2004 si ale Regulamentului CNVM nr. 15/2004 si este inscris in
Registrul CNVM sub nr. CSCO6FDIR/400067 .

Administrarea fondului este realizata de SAl CERTINVEST SA autorizata de Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare prin Decizia nr. 138/06.09.1995 si reautorizata, in conformitate cu prevederile 0.U.G. nr.
26/2002 aprobata si modificata prin Legea nr. 513/2002 si ale reglementarilor emise in aplicarea acesteia,
prin Decizia nr. 4222 din 02.12.2003 de catre Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, fiind inscrisa in

Registrul CNVM sub nr. PJRO5SAIR/400005 si avand durata de functionare nedeterminata.

Depozitarul activelor fondului este S. C. Banca Comerciala Romana S.A. (denumit in continuare
Depozitarul}, persoand juridicd romand, cu sediul in Bucuregti, B-dul Regina Elisabeta nr. 5, sector 5,
inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/90/23.01.1991, cod unic de inregistrare 361757,
Tnregistrata in registrul CNVM sub nr. PJR10/DEPR/400010 din 04.05.2006.

1. Gradul de realizare a obiectivelor pentru semestrul | al 2013

Obiectivul Fondului il reprezinta mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si
juridice si plasarea lor in actiuni ale emitentilor din cadrul indicelui BET-FI pe principiul unei corelatii directe

cu performanta acestui indice bursier, a administrarii prudentiale, a diversificarii si diminuarii riscului.

Obiectivul de performanta al fondului consta in obtinerea unei corelatii directe cu performanta indicelui

BET-FI.

Cu referire la obiectivele fondului precizam ca CERTINVEST BET-FI INDEX este un fond de actiuni care se
individualizeaza prin investitii in actiuni ale emitentilor din cadrul indicelui BET-FI, instrumente ce au asociat
un risc ridicat si o volatilitate sporita in comparatie cu plasamentele pe piata monetara sau cu alte
instrumente cu venit fix. Portofoliul de actiuni cotate reprezinta in general minim 90% din activul total al

fondului.
2. Strategia investitionala urmata pentru atingerea obiectivelor asumate

In prima jumatate a anului 2013 principalii indici au inregistrat evolutii divergente (BET +2,18%, BET-FI -
3,89%), piata locala performand in mare masura decorelat de pietele vecine (ale caror evolutii au depins de

factori specifici flecarei tari in parte).
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Randamentele generoase ale dividendelor, precum si consolidarile de pachete cu ocazia AGA anuale au
stimulat pozitiv evolutia indicelui BET-FI in primul trimestru al anului, insa corectiile ex-dividend au impins
indicele in teritoriu negativ pana la 30.06.2013. Principalul eveniment al bursei in prima jumatate a 2013 I-a
constituit oferta publica secundara a 15% din Transgaz, care s-a plasat la 179 RON in cazul clientilor
institutionali si prin care statul a reusit sa stranga 315 milioane RON. Cu toate acestea, exista inca un deficit
semnificativ de reprezentare a economiei romanesti pe bursa, avand in vedere ca listarile anuntate de
guvern (Nuclearelectrica, Romgaz, Complexul Energetic Oltenia, Hidroelectrica samd) au fost amanate
succesiv. Ultimele termene agreate cu FMI indica sfarsitul lui 2013 pentru listarile Romgaz si

Nuclearelectrica.

Fondul CERTINVEST BET-FI Index a urmarit in prima jumatate a anului sa replice expunerea indicelui BET-FI.
Totusi ponderea actiunilor cotate in total active ale fondului a fluctuat in decursul anului datorita
fluctuatiilor importante de capital si a incasarii de dividende, atingand la sfarsitul lui iunie 2013 ponderea

de 91,81% din activul total.
3. Activitatife de investitii desfasurate de societatea de administrare

Valoarea de piata a portofoliului de actiuni admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania
a fondului FDI Certinvest BET-F! Index a ajuns la 2.905.848,35 RON la sfarsitul lui iunie 2013, ceea ce

reprezenta o pondere de 91,81% din total activ fond.
Principalele elemente din portofoliul fondului au inregistrat urmatoarea evolutie in perioada de raportare:

e Sumele in curs de decontare au avut o pondere de -0,65% la sfarsitul lui iunie 2013.

s Disponibilitatile in conturi curente reprezentau 0,08% din activul total al fendului la iunie 2013.

* Depozitele bancare reprezentau la sfarsitul pericadei de raportare 0,89% din total active si cuprind
valoarea sumelor plasate in depozite pe termen scurt la banci comerciale, precum si dobanzile
aferente calculate pana la data de 30.06.2013.

¢ Dividendele de incasat reprezentau 7,88% din activ la 30.06.2013.

In ceea ce priveste portofoliul de actiuni admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania al

fondului FDI Certinvest BET-FI Index, acesta detinea actiuni la un numar de 6 emitenti la 30 iunie 2013. $-a
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urmarit investitia in actiuni ale emitentilor din cadrul indicelui BET-FI pe principiul unei corelatii directe cu

performanta acestui indice bursier.

4. Performantele obtinute

Valoarea unitara a activului net al fondului FDI CERTINVEST BET-FI Index a ajuns la 135,82 RON la 30 iunie
2013, in crestere cu 4% fata de valoarea inregistrata la 31.12.2012, de 130,55 RON.

5. Evolutia activului net, a valorii unitare si a numarului de titluri aflate in circulatie

Activul net al fondului a crescut fata de 31 decembrie 2012 de la valoarea de 2.797.121,41 RON la sfarsitul
anului 2012 la valoarea de 3.167.592,58 RON la sfarsitul lui iunie 2013, ceea ce reprezinta o crestere de

13,2%.

Numarul de unitati de investitie aflate in circulatie a crescut de la 21.425,068531 la 31.12.2012 la
23.322,349252 la 30.06.2013, ceea ce inseamna o crestere de 8,9%.

Valoarea unitara a activului net al fondului FDI CERTINVEST BET-FI Index a ajuns la 135,82 RON la 30 iunie
2013, in crestere cu 4% fata de valoarea inregistrata la 31.12.2012, de 130,55 RON.

6. Situatia veniturilor si a cheltuielilor

Veniturile din activitatea curenta au fost de 1.872.727 RON, iar rezultatul aferent a fost in valoare de
57.452 RON. Fondul, conform prospectului, nu distribuie veniturile, ci le reinvesteste in totalitate. Valoarea
contului de capital la sfarsitul perioadei de raportare este de 2.332.235 RON, corespunzatoare numarului
de unitati de fond emise si aflate in circulatie, iar primele de emisiune corespunzatoare acestora sunt de

737.906 RON.

7. Situatia sumelor imprumutate de fond

In perioada analizata nu au fost facute imprumuturi in numele CERTINVEST BET-FI Index.
8. Modificari ale prospectului de emisiune

Prin Autorizatia A.S.F. A/13/O6.0_6.2013 au fost autorizate modificarile documentelor constitutive ale

Fondului Deschis de Investitii Certinvest Bet Fi Index in sensul alinierii modalitatii de evaluare a activelor cu
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prevederile Dispunerii de Masuri CN.V.M. (AS.F.) nr.23/2012 privind evaluarea activelor O.P.C.

L

autorizate/avizate de C.N.V.M.

9, Anexe

Prezentul raport se completeaza cu urmatoarele anexe:

e Anexa 1: Situatia activelor si obligatiilor la 30.06.2013;
* Anexa 2: Situatia valorii unitare a activului net la 30.06.2013;
¢ Anexa 3: Situatia detaliata a investitiilor la 30.06.2013;
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SITUATIA ACTIVELOR SI1 OBLIGATHLOR CERTINVEST BET FIINDEX

2,799,788.72 3,165,234.04|
1. Valeri moblliats sl instruments ale piste] monetare: 9873 98.64 RON 2,761,619.25 91.74: 91.81; RON 2,905,848.35| 144,229.10
1.1. Valr:vri mob:;a;epsi;:anmrr:eme ale Zb:]le.z_l‘mona.tafa admise say 98.73 9264 RON 2,761,610.25 01,74 9181 RON 2,005,845.35 144,228.10
- actiuni tmnzactionate 98.64] RON|  2.761,61025] 0174 9181} RN 3,005,845.35 144,228.10
- actiuni k in ultimele 80 rila 0.00] RON .00 0.60; 0.00; RON; 0.004 0.00i
- oblgatiuni emise de catre administratia publica locala 0.00] RON: .00 0.00; 0,00] RON 0.00] .00
- obligatiuni tranzacti corporative 0.00] RON; 00 0.00; 0.00] RON 0.00 0.00
- alts valoti mobiliare, instruments ale pietei monetara 0.00] RON 10 0.00; 0,00] RON 0.00 0.00]
1.2. Valeri mobiliare sl instrumente ale pietei monetare admise say i
tranzactionate pe o plata reglementata dintr-un siat membru 0.00; 0.00; RON 0.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00
iuni 0.00 00: RO 0.00 0.00 0.00; RON: 0.00 0.00
valori asimilate (ew mentionarea fiecarst categorii) 0.00 .00 RO 0.00 G.00; 0.00] RON| 0.00 0,00
| - abligatiun (pe categoril de emitent) 0.00 .00;  RON 0.00 £.00 0.00i RON 0.90 0.00
::ﬁ:i‘)‘" de creanta (cu mentionarea pe iouti si pe categori de .00 000l RON pool  o.00 0.00; RON 0.0 0.00
- aite valori mobiliare, instruments ale piste! monetare (pe .00 000 RON ooa] 0.0 0.00; RON 0.00 0,00
categori)
1.3. Valari fare si i ale piete] tare admise la
cota oficlala a unel burse dintr-un stat nemembru sau negociate pe
o alla piata reglementata dintr-un stat nemembru, care opereaza in 0.00 a.0¢] RON 0.00 0.00 0.00! RCN 0.00; 0.00
mod regulat si este recuncscula sideschisa publiculul, aprabata de
ASF
- actiun}, alte valord asimilate (cu mentionares fiecarsl categorii}y 0.00 0.00; RON 0.00 0.00 0.00] RON 0.00) 0.00
- abligatiuni (pe categori de emitent), alte filuri de areanta (cu
mentionarea pe tipuri si pe categori de emitent) 0.0 0.00; RON; 0.00 0.00, 0.00] RON .00 .00
;;2?'“"“"““"""" instrumente ale pictel monetare (pe 0.00 0.00] RON o0l 000 0.00) RON a00 00
2. Va.. _jobillare nod amise 0.0 0,00, RON 0.00 0.0 0.00; RON .99 D.00
3. Alte valori moblliare si i ale platel
mentionata [ art. 102 (1) [H. &) din Leges nr, 20772004 din care: .00 0.00, RON 000 040 0.00; RON oho 000
Valori i L pe o piata regl tat: 0.60i 0.00] RON: 0.00 0.00! RON; 0.00
- obligatiun) 0.00} 0.00] RON: 0.00; 0.00; RON 0.00|
Instumente afe plete] monetare 0.00 0.00] RON: 0.00 0.00] RON 0.00
4. Bepozlte hancare din care: 37.11 37,07 RON 1.037,929.51 0.89] RON 28,123.76] -1,009,805.74|
4.1. Depazite bancare constituite la institutil de credit din Ramania 37N 37.07] RON, 1.037,828.51 0.89] RON 28,123.76] -1,008,805.74
- BANCA COMERCIALA ROMANA 37.11 37.07i  RON; 1,037.926.51 0.B8, RON! 28,123.76] +1,800,805.74]
| - PIRAZUS BANK 0,00 00 RON 0.90| 0.00| RON 0.00!
- BRD GSG. 0.00 00i _ RON 0.00| 0.00) RON 0.00;
- BANCA TRANSILVANIA 0,00, 000! RON 0.00] 0.00; RON 0.00
- ALPHA BANK .00; 0.00: RON: 0.90 0.00/ RON: 0.00
- CREDIT EUROFE BANK 0,00: 0.00f RON 000 0.00 RON: 0.00
:‘i.mllrmpuzne bancare constituite |a institutii de credit dintr-un stat 0.01 061l RON 202.51 0.00 RON .00
4.3. Depozite bancare constituls |a insiituil de credt dintr.un stat .00 040 RON voof o000 .00 RON r.00 ¢.00
nemembns
9. Instrumenta d N ate ps o plata 0.00 poo| RON oool  0.00 .00; RON 0.00 0.00,
5.3. Instrumente financlare derivate tranzactionsate pe o plata
! din Ramania, pe categori 0.00 0.00) RON .00 0.00 0.00; RON, 0.00] 0.00;
5.2. Instruments franciare derivate tanzactionate pe o plata
regiementatn diir-un stat membru, ps categor] 0.00 000/ RON 0.00 £.00, 0.00; RON 0.00 0.00
5.3, Instruments financiare derivate tranzaclicnats pe o piata
reglementata dintr-un stat nemembru, ps categor 0.00! 0.00] RON 0.00 0.00 0.00: RON; 0.00] 0.00
5.4. Instrumente financiare derivale negociate in afara pistelor
reglementate, pe categor de nstrumente 0.00! 0.00; RGN 0.00 D0.00: 0.00: RON 0.00| 0.00
6. Contur] curente sl numerar 0.01 0.01; ROM. 20251 0,0B: 0.08; RON 2,447.72 224521
7. Instrumettte ale pietel monetare, altele dach cels
tranzactionate pe o plata raglementata, conf. art. 101 {1} . g. 0.0c 000{ RON 0.00 0.0D 0.00: RON 0.00 0.00
00 000! RON 0.00 G667 ROR 0.00] .00
- Obl mise de catre administatia publica locala 00 0.00] RON I 0.00 0,00]_ RON 0,00 0.00
-Cert.. 'de depozit .00; 0.00f RON: 9.00] 0.00] 0.00! RON 0.00] 0.00!
8. Titlurl de participare la OPCVM { ADPC 0.00: O.Dq! RON! 0.00 0,00 0.00| RON 0.00] 0.0D:
9. Dividende sau afta drepturl de Incasat 0.50 0.00; ROM: 0.0D 7.87 7.88] RON 249,351,031 249,351.03!
10, Alte active -35.73 -35.72 RON -BQD.BSZ.SE' -D.65} -0.65] RON -20,535.92 079.426.63;
- Sume in tranzit 0.00; 0.00; RON 9.00] 0.00: .30) RON 00| 0.00]
- Sume virate la SSIF, 0.00 0.00{ RON 0.00 0,00 00| REN .00 0.00
- Bume aflate |a distributori 0.00: 0,00 RON 0.00] 0.00i .00| RCN. 00| 0.00i
- Sume in curs de rezolvare Qa.00 0.00] RCN 0.00 0,00 0.00| RON __0os 0.08
- Sume in curs de decontare -35.75; =35.721 RCI -888,862.55 +0.65! -0.65] RON -20,536.00 979,428,551
Il Total obligatil 0.1D! 0.10] RON 2.667.30 -0.07 -0,07| RON .2,357.64 5,024,594
1. C_hx_eltuleh privind Plam comisioanelor datorate socletsli de 0.05 005 RON 1,409.40 0.6 0.05 RON 170038 388.07
a investitilor
2, Cheliviel! privind plata comisioanelor datarate depozitarului 0.02 0.02] RCN 588.85 0.02 0,03 RON 1,071.88 483,11
3. Cheltuieli privind plata camisioanelor datorate intermediarilor 0.08; 0.08| RON: 2,209.99 0,00/ 000 RON 218.34 -2,081.65
4. Cheltuisli cu comisicanele de rulaj 5§ alte servici bancara .01 RON 15853 0.00 000 RON 4743 +111.10
5. Cheltuiell cu comisicanele de custodie 0.01] RON 301.88 0.02 0.02] RON 790.98| 308,10
6. Cheltuieli cu comisioane luni precedente 0.00] RON 0.0 0,00 RON 0.00, 0.0
7. Cheltui i 0.00; ROM 0.0 0.00] 001 RON .00 0.00
8. Cheltui 0.00] RON 0.00 0.00 .00] RON .00 0.00
9. Chettuisli o1z comisioanele si tarifele datorate ASF 0.00] RON 0.00 0.00; .00] RON 0G| 0.00
10. Cheltiielicy audify) Tnanclar -0.08! -0.08] RON -2,181.35] .07 .00] RON -6285.7% -4,104.38
11, Alte chelluisli aprobate 0.00:! 0,00] RON 0.00| 0.00 .00 RON, 0L 0.00!
12, Rascumparar de platit 0.00 0.00] RON 0.00 0.00: 0.00] RON .00 0.00
lIl. Valoarea actheului net {L10) 180.00 99.801 RONM 2,797.121.41 100.00; 100.97: RON 3,167,592, 58] 3704747,
Intogryit, Control intern Presedinte Comitet Director
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