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SAI CERTINVEST S.A.
Raport privind administrarea fondului deschis de investitii

Certinvest BET Index

Semestrul 1 2013
(01.01.2013 - 30.06.2013)

Fondul Deschis de Investitii Certinvest BET INDEX este un organism de plasament colectiv in valori
mobiliare avand ca stat de origine Romania, constituit prin contract de societate civila fara personalitate
juridica conform prevederilor art. 1491 - 1531 ale Codului Civil Roman si care functioneaza in conformitate

cu prevederile Legii nr. 297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare si ale Regulamentului 15/2004.

Fondul Deschis de Investitii CERTINVEST BET INDEX a fost lansat la data de 23.11.2010, avand un activ initial

net de 99.986,17 lei integral subscris si varsat la constituire de catre investitori.

In prezent Fondul functioneaza in baza Deciziei CNVM nr. 849 din data de 01.07.2010 eliberata de catre
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare in baza prevederilor art. 7, alin (1) si alin {4) si art. 9 alin (1) din
Statutul CNVM aprobat prin Qrdonanta de Urgenta a Guvernului nr. 25/2002 aprobata si modificata prin
legea nr. 514/2002 si modificat prin Legea nr. 297/2004 si ale Regulamentului CNVM nr. 15/2004 si este
inscris in Registrul CNVM sub nr. CSCO6FDIR/400068.
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Administrarea fondului este realizata de SAI CERTINVEST SA autorizata de Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare prin Decizia nr. 138/06.09.1995 si reautorizata, in conformitate cu prevederile 0.U.G. nr.
26/2002 aprobata si modificata prin Legea nr. 513/2002 si ale reglementarilor emise in aplicarea acesteia,
prin Decizia nr. 4222 din 02.12.2003 de catre Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, fiind inscrisa in

Registrul CNVM sub nr. PJROSSAIR/400005 si avand durata de functionare nedeterminata.

Depozitarul activelor fondului este S. C. Banca Comerciala Romana S.A. (denumit in continuare
Depozitarul), persoand juridicd romand, cu sediul in Bucuresti, B-dul Regina Elisabeta nr. 5, sector 5,
nregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/90/23.01.1991, cod unic de inregistrare 361757,
inregistrata in registrul CNVM sub nr. PJR10/DEPR/400010 din 04.05.2006.

1. Gradul de realizare al obiectivelor pentru primul semestru al 2013

Obiectivul Fondului il reprezinta mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si
juridice si plasarea lor in actiuni ale emitentilor din cadrul indicelui BET pe principiul unei corelatii directe cu

performanta acestui indice bursier, a administrarii prudentiale, a diversificarii si diminuarii riscului.

Obiectivul de performanta al fondului consta in obtinerea unei corelatii directe cu performanta indicelui

BET.

Cu referire la obiectivele fondului precizam ca CERTINVEST BET INDEX este un fond de actiuni care se
individualizeaza prin investitii in actiuni ale emitentilor din cadrul indicelui BET, instrumente ce au asociat
un risc ridicat si o volatilitate sporita in comparatie cu plasamentele pe piata monetara sau cu alte
instrumente cu venit fix. Portofoliul de actiuni cotate reprezinta in general minim 90% din aﬁtivul total al

fondului.
2. Strategia investitionala urmata pentru atingerea obiectivelor asumate

In prima jumatate a anului 2013, principalii indici au inregistrat evolutii divergente (BET +2,18%, BET-FI -
3,89%), piata locala performand decorelat in mare masura comparativ cu pietele vecine (ale caror evolutii

au depins de factori specifici fiecarei tari in parte).

Astfel, indicele BET a reusit sa afiseze o performanta pozitiva in pericada analizata, pe fondul aprecierii

actiunilor FP si Banca Transilvania, in timp ce titlurile Transgaz si BRD au influentat negativ evolutia bursei.
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Principalul eveniment al bursei in prima jumatate a 2013 |-a constituit oferta publica secundara a 15% din
Transgaz, care s-a plasat la 179 RON in cazul clientilor institutionali si prin care statul a reusit sa stranga 315
milioane RON. Cu toate acestea, exista inca un deficit semnificativ de reprezentare a economiei romanesti
pe bursa, avand in vedere ca listarile anuntate de guvern (Nuclearelectrica, Romgaz, Complexul Energetic
Oltenia, Hidroelectrica samd) au fost amanate succesiv. Ultimele termene agreate cu FMI indica sfarsitul lui

2013 pentru listarile Romgaz si Nuclearelectrica,

Fondul CERTINVEST BET Index a urmarit in prima jumatate a anului sa replice expunerea indicelui BET.
Totusi, ponderea actiunilor cotate in total active ale fondului a fluctuat in decursul primului semestru
datorita fluctuatiilor importante de capital, pastrandu-se insa in majoritatea situatiilor peste limita de 90%

si atingand la sfarsitul lui iunie 2013 ponderea de 92,46% din activul total.
3. Activitatile de investitii desfasurate de societatea de administrare

Valoarea de piata a portofoliului de actiuni admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania
a fondului FDI Certinvest BET Index a ajuns la 156.720,73 RON la sfarsitul lui iunie 2013, ceea ce reprezenta
o pondere de 92,46% din total activ fond.

Principalele elemente din portofoliul fondului au inregistrat urmatoarea evolutie in perioada de raportare:

* Sumele in cont la SSIF, sumele in tranzit au avut o pondere de 0% la sfarsitul lui iunie 2013.

+ Disponibilitatile in conturi curente reprezentau 0,37% din activul total al fondului la 30.06.2013.

e Depozitele bancare reprezentau la sfarsitul perioadei de raportare 2,18% din total active si cuprind
valoarea sumelor plasate in depozite pe termen scurt la banci comerciale, precum si dobanzile
aferente calculate pana la data de 30.06.2013.

* Dividendele sau alte drepturi de incasat aveau o pondere de 4,99% din activ la 30.06.2013.

In ceea ce priveste portofoliul de actiuni admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania al
fondului FDI Certinvest BET Index, acesta detinea actiuni la un numar de 10 emitenti la 30 iunie 2013. 5-a
urmarit investitia in actiuni ale emitentilor din cadrul indicelui BET pe principiul unei corelatii directe cu

performanta acestui indice bursier.
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4. Performantele obtinute
Valoarea unitara a activului net al fondului FDI CERTINVEST BET Index a ajuns la 108,92 RON la 30 junie
2013, in crestere cu 8,72% fata de valoarea inregistrata la 31.12.2012, de 100,21 RON.

5. Evolutia activului net, a valorii unitare si a numarului de titluri aflate in circulatie

Activul net al fondului a scazut fata de 31 decembrie 2012 de la valoarea de 589.638,27 RON ia sfarsitul
anului 2012 la valoarea de 171.363,20 RON la sfarsitul lunii iunie 2012, ceea ce reprezinta o scadere de

70,94%.

Numarul de unitati de investitie aflate in circulatie a scazut de la 5.884,17 la 31.12.2012 la 1.573,25 Ia

30.06.2013, ceea ce inseamna o scadere de 73,26%.
6. Situatia veniturilor si a cheltuielilor

Veniturile din investitii au fost de 166.116 RON. Nu s-au realizat alte venituri, iar profitul net a fost de
30.876 RON. Fondul, conform prospectului, nu distribuie veniturile, ci le reinvesteste in totalitate. Valoarea
contului de capital la sfarsitul perioadei de raportare este de 157.325 RON, corespunzatoare numarului de
unitati de fond emise si aflate in circulatie, iar primele de emisiune corespunzatoare acestora sunt de -

16.838 RON.
7. Situatia sumelor imprumutate de fond

In perioada analizata nu au fost facute imprumuturi in numele CERTINVEST BET Index.

8. Modificari ale prospectului de emisiune

Prin Autorizatia A.S.F. Af12/06.06.2013 au fost autorizate modificarile documentelor constitutive ale
Fonduiui Deschis de Investitii Certinvest BET Index in sensul alinierii modalitatii de evaluare a activelor cu

prevederile Dispunerii de Masuri CN.V.M. (A.S.F.) nr.23/2012 privind evaluarea activelor O.P.C.

autorizate/avizate de C.N.V.M.
9. Anexe

Prezentul raport se completeaza cu urmatoarele anexe:
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¢ Anexa 1: Situatia activelor si obligatiilor 1a 30.06.2013;
* Anexa 2: Situatia valorii unitare a activului net la 30.06.2013;

* Anexa 3: Situatia detaliata a investitiilor la 30.06.2013;
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SITUATIA ACTIVELOR S1 OBLIGATIILOR CERTINVEST BET INDEX

. Total Active

100.00%

588,531.75 100.00% 169,503.99 -419,027.76/
1. Valori mobiliare sl instrumente ale pietei monetare: 96.19%] 96.37%] RON 567,165.98 91.46% 92.458%| RON 156,720.73 -410,444.82
gﬁz‘;ﬁ:n’;‘t:":f’:;;gi:ﬂf::ﬁ;'tz e monetare adimiss sau 86.19%|  96.37%| RON 557,165.65|  o14em|  s2.46m| RO 186,720.73]  -410,444.89
- actiuni franzactionate 56.19% 96,37 RO! 567,165.55] 81.46% §2.46%| RON -410,444.82
- actiuni r in ultimele 90 zile .00% .00 RO 0.00] 0.00% 0.00%] RON .00
- obligatiuni emise de catre administratia publica {ocala .00% 00 RO 0.00 0.00% €.00%| ROl .00
- obligatiuni tranzactionate corporative .00% 00%| RON U.q 0.00% G.00%| RON .00
= alte valori mobiliare, Instrumente ale pietei monetare .00%| 00%| RON 0.00 0.00% 0.00%| RO .00
1.2 Valor mebiliare si instrumente afe pletel monetare admise sau o o
tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat membnz 0.00% 0.00%) ReN l]'DUI 0.00% 0.00%| RGN 0.00
- actiuni .00% 0.00%| RCN 0.00 0.00% .00%| ROl .00
- alte valor asimilate {cu mentionarea fiecare] categorii) .00%| 0.00%| RON 0.00 .00% .00%| RO .00]
- obligatiuni (pe categoril de emitent) .00%)| 0.00%| RCON 0.00 .00% .00%| RON .00]
-alte titluri de ¢reanta (cu mentionarea pe tipur si pe categorii de emitent) 0.00% 0.00%| RON 0.00 .00% 0.00%| RON .00
- alte valori meblliare, instrumente ale pietel monetare (pe ¢ 1] £.00% (0.00%| RON 0.00 0.C0% 0.00%] RON 0.00]
1.3, Valori mobiliare st instrumente ale pietei monetare admise la cota oficizla a
unef burse dintr-un stat nemembru sau negociate pe o alta piata reglementata
dintr-un stat nemembru, care opereaza in mod regulat sl esfe recfr?ns:uta si 0.00% 0.00%) RQN 0.00 0.00% 0.00%| RON 0.0 0.00
deschisa publiculul, aprobata de CNVM
= actiuni, alte valori asimllate (cu mentionarea fiecarel categorit) 0.00%| 0.00%| RON 0.00 0.00% 0.00%] RON 0.00) 0.00
t;p‘fj’:g'gfg:’ga({’e:g:}if:;ﬂ;:g"“e"“' alte fitlui de creanta (cu mentionarea pe 0.00% 0.00%| RO 000 0.00% 0.00%| RON 0.00 - 0.00
- alte valer mobiliare, Instrumente ale pietei monetare {pe categorii) 0.00% 0.00%| RON 0.00 0.00%, 0.00%] RON 0.00 9.00]
2. Valori mobiliare nou emise 0.00% 0.00%| RON 0.00 0.00%| 0.00%| RON 0.00 0.00
3. Alte” N mobiliare sl Instrumente ale pietel menetare mentionate la art. o
102¢(1; ,![ din Legea nr, 23712004 din care: 0.00% 0.00%| RON o.ool  0.00% 0.00%| RON 0.00 0.00
Valori mobitiare netr { pe ¢ plata reglementata 0.00% 0.00%| RON 0.00 0.00% 0.00%| RON 0.00. .00
- abligatiuni 0.00% 0.00%| RON .00 0.00% 0.00%! RON 0.00 0.00
Instrumente ale piete] monetare (pe categorii si pe tipuri de emitent) 0.00% 0.00%| RON .00 0.00% 0.00%! RON 0.00 0.60]
4, Depozite bancare din care: 3.57% 3.58%| RON 21,069.18 2.16% 2.182% RON 3.698.94 -17,370.25]
14.1. Depozlte bancare constitulte la institutii de credit din Romania 3.57% 3.58%| RON 21,068.18 2.16% 2.182%| RON 3.688.94 -17.370.25]
- RAIFFEISEN BANK 0.0 0.00%| RON 0.00 0.00% 0.00%| RON 0.00 0.00
- BANCA COMERCIALA ROMANA 3.57" 3.58%| RON 21,065.18 2,16% 2.18%| RO 3,698.94 =17,370.25
- FIRAEUS BANK 0.00 0.00%| RON .00 0,00% 0.00%| RO 0.00 0.00]
- BRD GROUPE SOCIETE GENERALE 0.00 0.00%] RON .00 0.00% 0.00%| RO 0.00 0.0D]
- BANCA TRANSILVANIA 0.00% 0.00%| RON .00 ©0.00% 0.00%| RON 0.00 0.00]
- BANCA ROMANEASCA 0.00%| 0.00%| RON .00 0.00% 0.00%| RON 0.00 0.00
- ALPHA BANK 0.00% 0.00%| RON .00 0.00% 3.00% RON 0.00 10.00;
- CREDIT EUROPE BANK 0.00%| 0.00%] RON .00 0.00% 0.00%] RON 0.00 0.00]
- BANG POST 0.00% 0.00%) RON .00 0.00% 0.00%| RON 0.00 0.00]
4.2. Depozite bancare constituite 1a institutii de credit dintr-un stat membne 0.00%| 0.00%; RON .00, 0.00% 0.00%] RON 0.00 0.0
4.3, Depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un stat nemembru 0.00%| 0.00%, RON 0.00 0.00% 0.00%{ RON 0.00 0.0¢
5. Instrumente financlare derivate tranzactionate pe o plata reglementata: 0.00% 0.00%| RON 0.00] 0.00% 0.00%) RON 0.00 0,00
5.1, Instr te fare derivate t 2 pe o plata reglementata N
din Romanta, pe categoril 0.00% 0.00%| RON 0.00 0.00% 0.00%| RON 0.00 0.00'
S, Insments gga:aﬁ'_:éf”?le""a‘e tranzactionate pe o plata reglementata dinte-f 4 0, 0.00%| RON ooo|  coo% 0.00%| RON 0.00 o.nnl
iy \ranzactionate pe o piata reglementata dini-| g gy 0.00%] RON 000  0.00% 0.00%| RON 0.00 o.uul
E;te:r:;]tﬁr:le:;te n?:;r:?re derivate negociate in afara pietelor reglementate, pe 0.00% 0.00% RON 0.00 0.00% o.00%| ron 0.00 .00
& Conturi curente sl numerar 0.05% 0.05%| RON 297.01 0.37% 0.373%| RON 53292 335.91
7. Instrumente ale pietel monetare, altele decit cele tranzactionate pa o
piata reglementata, conf, art. 101 (1) lit. g. L297/2004, pe categerii de 0.00% 0.00%| RON 0.00] 0.00% 0.00%| RON .00 10.00]
instrumente
=Cor” g de report pe titluri emise de administratia publica centrala 0.00%| 0.00%| RON 0.00 0.00% 0.00%| RON 0.00 0.00]
- OBl llemise de catre administratia publica locala L.00% .00%| RON 0.00 0.00% 0.00%| RON 0.00] 0.00
- Certincate de depozit .00% .00%| RON 0.00)] 0.00% 0.00%| RON 0.00] 0.00]
8. Titluri de parlicipare la OPCVM / AQDPC .00% .00%|  RON 0.00 0.00% 0.00%| RON 0.0 0.00
8. Dividende sau alte drepturi de incasat 0.00% .00%| RON .00 4,93% 4.986%| RON 8,451.40 8,451.40
0. Alte active 0.00% 0.00%| RON 0.00] 0.00% 0.00%| RON 0.00] 0.00
- Sume in tranzit 0.00% 0.00%| RON 0.00/ 0.00% 0.00%| RON 0.00 0.00
- Sume virate la SSIF 0.00% 0.00%| RON 0.00 0.00% 0.00%| RON 0.00 O.DU!
= Sume aftate la distribuitori 0.00% .00%| RO 0.00] 0.00% 0.00%| RON 0.00 0.00;
- Sume in curs de rezolvare 0.00% .00%| RO 0.00 0.00% 0.00%| RON 0.00 0.0C]
- Sume platite in avang 0.00% .00%|_ RO 0.00 0.00% 0.00%| RON 0.00 0.0¢]
11. Total obligatii -0.19% <0.19%| RON -1,106.51 -1.08% -1.10%| RON -1,888.21 -752.70
:r;v;:s':ieﬂlitllélre" privind plata comisioanelor datoraie societélii de administrare a 0.10% 011 RO 617.99 0.05% 0.06%| rRom 106.78 511.20
2. Cheltuleli privind plata comisloanelor datorate depazitarului .03% .03%| RON 174.80] 0.03% 0.03%[ RON 54.10) -120.70]
3. Cheltuieli privind plata comisioanelor datorate intermegiarilor .00% .00%| RON 0.00 0.00% 0.00%( RON 0.00 0.00]
4, Cheltuleli cu comisioanzle de nula] sl alte servicil bancare .00% .00%| RON 0.00 0.03% 0.03%| RON 60.78] 50.78
5. Chettuieli cu comisioanele de custodie .01 .01%|_ RO 83.71 0.01% 0.01%] RON 24,73 -58.98
.Cheltuiel cu comisicane luni precedente .00% .00 RON 0.00 0.00% 0.00%| RON 0.00 0.00
7. Chettuieli e dobanzile .00 .00 RO! 0.00 0.00% 0.00%| RO U‘OEI 0.00
8. Cheltuieli de emisiune .00 .00%| RON 0.00 0.00% 0.00%( RON 0.0 0.00
9, Cheltuiel: cur comisioanele si tarifele datorate CNVM .00% 0.00%| RON 0.00] 0.00% 0.00%| ROl 0.00]
10. Cheltuieli cu auditul financiar «0.34% -0.34%| RON -1,983.01 -1.22% =1.24%| RON -112.58]
11. Alte chelluieli aprobate 0.00% .00%| __RON 0.00] 0.00% 0.00%| RON 0.00]
12. Rasgumparar de platit 0.00% .00%| RON 0.00] 0.00% 0.00% RON . 0.00]
1. Valoarea activului net {I-1l} 100.00% 100.19%) RON 589,638.27]  100.00% 101.10%| RON 171,363.20] -418,275,06/
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