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Prezentul Raport prezinta situatia fondului deschis de investitii Certinvest Dinamic la 30 iunie 2020
si evolutia acestuia in semestrul | 2020.

Informatii despre Fond, Administratorul Fondului si Depozitarul Fondului

Fondul deschis de investitii Certinvest Dinamic a fost infiintat la data de 18.10.2001, avand un capital
initial de 25.000 Lei integral subscris si vérsat la constituire de citre investitori. in data de 20 iunie
2014 FDI Certinvest Dinamic fuzioneaza prin absorbtie cu FDI Certinvest Maximus, Fondul rezultat
fiind fondul deschis de investitii Certinvest Dinamic.

Fondul deschis de investitii Certinvest Dinamic a fost autorizat de catre Autoritatea de Supraveghere
Financiara (fosta Comisie Nationala a Valorilor Mobiliare ) prin Decizia nr. 2121/14.12.2001 si
reautorizat prin Decizia nr. 444/ 28.01.2004, si aliniat la prevederile Legii nr. 297/2004 si ale
Regulamentului nr. 15/2004 prin Decizia nr. 676/16.03.2006. FDI Certinvest Dinamic este inscris in
Registrul A.S.F. sub nr. CSCO6FDIR/400011 din data de 28.01.2004.

S.A.l. Certinvest S.A. a fost autorizata de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara (fosta Comisie
Nationala a Valorilor Mobiliare - CNVM) ca societate de administrare prin Decizia nr.
4222/02.12.2003 si Atestat ASF nr. 40/21.12.2017 si este finscrisa in Registrul ASF sub nr.
PJRO5SAIR/400005/02.12.2003 si nr. PJRO71AFIAI/400004/21.12.2017. S.A.l. Certinvest S.A.
functioneaza in conformitate cu prevederile OUG nr. 32/2012 cu modificdrile si completarile
ulterioare, ale Legii nr. 29/2017, ale Legii nr. 74/2015, ale Regulamentului ASF nr. 9/2014 cu
modificarile si completdrile ulterioare, ale Regulamentului ASF nr. 10/2015, precum si ale
reglementarilor emise de ASF in aplicarea legii.

Depozitarul fondului este Banca Comerciala Romana S.A. cu sediul social in Bucuresti, Bulevardul
Calea Victoriei nr.15, inmatriculatd la Registrul Comertului sub nr. J40/90/1991, cod unic de
inregistrare 361757, inscrisa in Registrul Bancar sub nr. RB-PJR-40-008/1999 inscrisa in Registrul ASF
sub nr. PJR10/DEPR/400010 din 04.05.2006.

Situatiile financiare au fost intocmite Tn baza principiului continuitatii activitatii.
Distributia unitatilor

n afara societatii de administrare a investitiilor Certinvest S.A., care efectueazd distributia unitatilor
de fond la sediul societatii, unitatile de fond ale fondului deschis de investitii Certinvest Dinamic mai
sunt distribuite si prin intermediul platformei de investitii Investonline.ro, dezvoltata si pusa la
dispozitia investitorilor de catre S.A.l. Certinvest S.A.
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Evolutia macroeconomica a Romaniei in semestrul | 2020

Tn prima parte a anului 2020 economia Romaniei a cunoscut o contractie in toate sectoarele, ca
urmare a masurilor luate de autoritati pentru combaterea pandemiei generate de virusul Covid 19.
Conform primelor estimari publicate de I.N.S, in semestrul | 2020, Produsul intern brut a scazut,
comparativ cu semestrul 1 2019, cu 4,7%, pe seria bruta si cu 3,9% pe seria ajustata sezonier.

in ceea ce priveste componentele produsului intern brut, turismul a fost cea mai afectats
componenta, inregistrand o scadere de 25,50%, iar categoria care a inregistrat un avans puternic in
primele sase luni ale anului situandu-se 1in teritoriu pozitiv a fost reprezentata de sectorul
constructiilor cu un avans de 21,00% prin comparatie cu aceeasi perioada a anului trecut.

Crizd provocata de coronavirus a afectat si activitatea industriald. Tn primele sase luni ale anului 2020,
comparativ cu aceeasi perioada din 2019, cifra de afaceri a scazut pe ansamblu cu 14,00%, ca urmare
a scaderii industriei extractive (-15,20%) si industriei petroliere (-14,00%).

Pe parcursul semestrului |, exporturile au scazut cu 18,00%, an/an, in vreme ce importurile, de 37,25
miliarde de euro, au scazut cu 12,60%, an/an. Deficitul comercial a crescut cu 935 milioane euro peste
perioada similara din 2019.

Evolutie PIB-date ajustate sezonier
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Fig. 1 Evolutie PIB sursa: www.insse.ro

Inflatia anuala masurata prin indicele preturilor de consum a avut oscilatii semnificative in prima
parte a anului, avand in vedere impactul pandemiei asupra comportamentului economic. Astfel, rata
inflatiei a scazut la 2,6% an/an in luna lunie 2020, de la o valoare de 4,1% an/an in Decembrie 2019.
Printre factorii care au determinat evolutia inflatiei se numara, in principal, declinul preturilor la
carburanti pe fondul scaderii cotatiilor internationale la titei si eliminarii accizei suplimentare.


http://www.insse.ro/
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n perioada analizata bugetul general consolidat, care include atat bugetul de stat, cat si bugetele
de pensii si de somaj, a continuat sa se inrautateasca in comparatie cu perioada similara din anul
anterior. Executia bugetara pentru primele sase luni ale anului 2020 a aratat ca Romania a avut un
deficit de 45,17 mld. Lei, adica de 4,17% din PIB-ul estimat, in conditiile in care in perioada similara
din 2019 deficitul fiscal a fost de 1,94%. Saltul deficitului bugetar in anul 2020 a fost determinat
intr-o masura importanta de sumele lasate in mediul economic prin facilitatile fiscale si
cheltuieli exceptionale adoptate pentru combaterea efectelor epidemiei de COVID-19.

Tncetinirea activitatii economice a fnsemnat si o crestere a numérului somerilor. Astfel, rata somajului
a ajuns la 30 iunie 2020 la 5,2% % cu 1,2 puncte procentuale mai mare decat cea din luna iunie a
anului 2019, numarul somerilor crescand cu peste 343.000 persoane, ajungand la 467.000.

Castigul salarial mediu net la finalul lunii iunie 2020 a inregistrat o crestere de 4,72% fata de aceeasi
lund a anului precedent, angrenat de dinamica salariilor din informatii si comunicatii (10,16%),
sanatate (5,48%), constructii 4,73% si administratie publica si aparare 4,32%

Evolutia indicilor preturilor de consum si indicilor
castigurilor salariale medii nete
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Fig. 2 Evolutia IPC si indicele cdstigurilor salariale medii sursa: www.insse.ro

Tn actualul context intern si international, consiliul de administratie al BNR a hotdrat reducerea ratei
dobanzii de politicd monetara la 1,75% de la 2,5% in martie 2020. De asemenea, reducerea a
continuat si dupa incheierea semestrului I, in prezent dobanda situandu-se la 1,50%. Pe langa
reducerea dobanzii de politica monetara, consiliul de administratie al BNR a decis si efectuarea de

operatiuni de tip repo in vederea furnizarii de lichiditate, precum si cumpararea de titluri de stat in
lei de pe piata secundara.

Pe intreaga perioada a anului 2020, in conditiile unei volatilitati ridicate, moneda europeana
raportata la RON s-a apreciat cu aproximativ 1,32% intr-un context caracterizat prin oscilatii ale

apetitului investitorilor pentru plasamente in regiune, in timp ce moneda americana s-a apreciat cu
1.47% fata de RON.
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FDI Certinvest Dinamic C E RT‘ N V E S T

Raportul administratorului semestrul | 2020 CREATOR DE VALOARE

Cursuri de schimb ale leului

4.86 4.6
4.55
4.84 ie
4.82 4.45
o 4.4
£ 48 435
£ 4.78 43
< 4.25
4.76 4.2
4.15
4.74
4.1
4.72 4.05
& & & & 4,\59 &
& @'z’ﬁ\ & & <€ S
X & <& 2

e[| /R e——)SD

Fig. 3 Evolutia cursuri de schimb ale leului sursa: BNR

Agentia de rating Standard & Poor's a mentinut rating-ul Romaniei neschimbat, in categoria
recomandata investitiilor, dar a precizat ca se asteapta la o consolidare fiscala semnificativa.

Perceptia populatiei si firmelor fata de situatia economica s-a inrautatit in 2020 pe fondul restrictiilor
impuse de autoritati in contextul pandemiei de Covid-19. Astfel, indicele ESI (Economic Sentiment
Indicator) s-a prabusit in aprilie la 65,30 puncte, cel mai scizut nivel de dupd 1992. in iunie se
evidentiaza ameliorarea increderii in economia Romaniei: indicatorul a crescut cu 11,90 puncte la
nivelul de 77,2 puncte. Toate componentele indicatorului ESI (industrie, constructii, servicii, comert
cu amanuntul, consumatori) au inregistrat cresteri in iunie in comparatie cu aprilie, insa cea mai
puternica revenire a fost inregistrata in sectorul constructiilor (+22,00 puncte) si in industrie (+17,30
puncte).

Indicele sentimentului economic UE
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Fig. 4 Evolutie ESI  sursa: www.eurostat.com
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Evolutia pietei de capital in 2020

Primul semestru al anului a fost marcat de o volatilitate accentuata a pietelor de capital generata de
pandemia de coronavirus. Indicele BET, indicele reprezentativ al Bursei de Valori Bucuresti, a
inregistrat la finalul lunii iunie o scadere de 13,21% fata de finele anului 2019. Trebuie remarcat faptul
ca la nivelul Uniunii Europene, Romania a ocupat locul al noudlea in functie de evolutia principalilor
indici ai pietelor de capital in primele 6 luni ale anului.

Evolutia principalilor indici bursieri
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Figure 5 - Evolutia indicilor bursieri BET, BET-FI si BET-XT —2020  sura: www.BVB.ro

Tn prima lund a anului, piata locald de actiuni a inregistrat o crestere usoard, in special pe fondul
evolutiei pozitive a celor cinci SIF-uri. Pe parcursul lunilor februarie si martie, am asistat la corectii
puternice ale pietelor de actiuni, pe fondul ingrijorarilor privind impactul extinderii epidemiei de
coronavirus asupra evolutiei economiei globale. Tncepand cu ultima sdptdmana a lunii martie, piata
locald, in consens cu pietele globale de actiuni au cunoscut o revenire importanta marcata insa de
episoade sporadice de volatilitate ridicata. Revenirea a fost determinata in primul rand de pachetele
de stimulare economica anuntate de guverne, dar si pe fondul comunicarilor privind redeschiderea
economiilor, pe masura ce cresterea numarului de cazuri de infectare a incetinit in unele zone.

FED s-a angajat sa mentinda masurile de stimulare a economiei. Majoritatea factorilor de decizie la
nivelul bancii considera ca ratele vor ramane la nivelul actual pana in anul 2022. De asemenea, FED
a transmis ca va extinde programul privind achizitiile de obligatiuni pentru a sustine pietele
financiare.

BCE (Banca Centrala Europeana) a confirmat in luna iunie asteptarile analistilor prin extinderea cu
600 miliarde EUR a Programului de Achizitii de Urgenta pentru Pandemie, denumit PEPP (Pandemic
Emergency Purchase Programme) pentru a cumpara titluri din sectorul public si privat, ridicand
dimensiunea totald a programului la 1.350 miliarde EUR. Anuntul a depasit asteptarile pietei pentru
o crestere de 500 miliarde EUR. De asemenea, a extins durata PEPP la cel putin sfarsitul lunii iunie
2021 (anterior sfarsitul acestui an) si pana cand se apreciaza ca ,faza coronavirusului s-a terminat”.
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Pentru a mentine conditii de finantare favorabile, BCE a spus ca reinvestirea activelor scadente in
cadrul PEPP va continua pana cel putin la sfarsitul anului 2022.

Compania ale carei actiuni au avut cea mai buna performanta a ramas S.N. NUCLEARELECTRICA S.A.
cu un randament de 22%, care include pe langa dinamica pretului actiunii si randamentul
dividendelor acordate. Evolutia pozitiva a fost influentata si de potentiala includere, alaturi de Banca
Transilvania, in indicele FTSE Russel.

Companiile romanesti au continuat sa plateasca dividende atractive si in acest an. Printre companiile
cu cele mai generoase dividende mentionam: S.N. NUCLEARELECTRICA S.A. ( DIVY 9,82%), SIF
TRANSILVANIA S.A. (DIVY 9,67%), OMV PETROM S.A. ( DIVY 8,99%) si CONPET S.A. ( DIVY 9,33%).

n aceastd perioadd, valoarea cumulatd a tranzactiilor de pe toate pietele a inregistrat o crestere de
5,07 comparativ cu ceeasi perioada din 2019. Capitalizarea bursiera de pe piata reglementata a atins
nivelul de 138,37 mld. Lei acesta fiind in scadere comparativ cu anul 2020.

Anul 2020 a avut parte de o singura listare , si anume a companiei producator de inputuri ecologice
si de Tngrasaminte organic, Norofert, pe piata AeRO Premium. Investitorii au cotat compania in prima
sedinta de tranzactionare la o valoare de circa 5,2 milioane euro. Tot in prima jumatate a anului,
Bittnet a intrat pe piata reglementata a BVB si a devenit primul emitent din sectorul IT prezent pe
piata principala a bursei.

Obiectivul si politica de investitii

Obiectivul fondului il reprezinta obtinerea unei performante superioare principalilor indici bursieri
romanesti, printr-un management activ al expunerilor pe emitenti in functie de momentul de piata si de
caracteristicile fiecarui emitent in parte.

El se adreseaza investitorilor cu apetit ridicat de risc si un orizont de timp mediu si lung, care vor sa
beneficieze de potentialul de randament aferent acestui nivelul de risc.

Obiectivul de performanta al fondului consta in obtinerea unei aprecieri de capital pe termen mediu si
lung. Ca termen de comparatie se va folosi indicele Bursei de Valori Bucuresti — BET Index (in proportie
de 50%) si indicele ratei dobanzii interbancare ROBID12M (in proportie de 50%).

Astfel, maxim 50% din activele FDI Certinvest Dinamic se vor investi in actiuni ale societatilor care intra
in componenta cosului indicelui BET, aceasta limita putand fi depasita pe termen scurt (maxim 1 an) ca
alocare tactica pana la limita de 90%. La modificarea structurii indicelui de catre Comitetul Indicelui,
portofoliul Fondului Certinvest Dinamic va fi adaptat conform noii structuri. Fondul Certinvest Dinamic
poate investi si in actiuni care nu sunt cuprinse in structura indicelui BET.

Societatea de administrare nu utilizeaza pentru Fond tehnici de administrare eficienta a portofoliului
(SFT) si nu utilizeaza instrumente financiare de tip total return swap in sensul definitiilor prevazute de
art. 3, pct. 17-18 din Regulamentul UE nr. 2365/2015.
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Evolutia FDI Certinvest Dinamic

La 30 iunie 2020 structura portofoliului fondului deschis de investitii Certinvest Dinamic este:

Structura F.D.l. Certinvest Dinamic

Actiuni 43.49%
Obligatiuni 36.31%
Titluri de participare

Depozite bacare si disponibil 9.55%

Dividende si alte drepturi de incasat I

Fig. 6 Structura F.D.I. Certinvest Dinamic Sursa :Certinvest

Expunerea Fondului pe obligatiuni a urmat un trend ascedent fata de 31 decembrie 2019, de la
25.31% la 36.31% la 30 iunie 2020, in scopul de a avea o diversificare mai mare a portofoliului in
conditiile unei volatilitati crescute a actiunilor.

Fondul si-a redus in expunerea pe actiuni cotate pe parcursul primului trimestru in anticiparea
corectiilor preturilor. Tncepand cu luna aprilie s-a urmdrit pozitionarea corespunzitoare lamomentul
la care piata a revenit pe trend crescator. La data de 30 iunie expunerea pe actiuni a ajuns la 43.49%.

O evolutie a principalelor clase de active ale Fondului Deschis de Investitii Certinvest Dinamic este
exemplificata de graficul de mai jos.

Evolutie structura Certinvest Dinamic
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Fig.7 Evolutie structura F.D.l. Certinvest Dinamic

Fondul detinea la 30 iunie 2020 unitati de fond la FIA Certinvest Leader, FDI Certinvest Bet Index si
FDI Fix Invest in pondere de 10.27% din total active. Comisionul maxim de administrare aplicat la
valoarea medie a activului fondului total lunar al fondului Leader este de 0.40% si 0.15% la FDI

Certinvest Bet Index si FDI Fix Invest.

Top 10 detineri la data de 30 iunie 2020

Certinvest Leader Titluri de participare 8.81
BRD Groupe Societe Generale Actiuni/depozite/cont curent 7.76
Banca Transilvania Actiuni/ cont curent 6.93
Banca Comerciala Romana Actiuni/depozite/cont curent 5.90
Fondul Proprietatea Actiuni 5.85
Norofert Group SA Obligatiuni corporative 5.53
OMV Petrom S.A. Actiuni 5.25
Impact Developer & Contractor S.A. Obligatiuni corporative 4.71
Implant Expert DSO SA Obligatiuni corporative 4.30
MW Green Power Export SA Obligatiuni corporative 4.19
Total 59.23

Tabel 1 sursa: Certinvest

Evolutia activului unitar in anul 2020 pentru Certinvest Dinamic

La data de 30 iunie, valoarea activului unitar a fost de 5.01 RON, ceea ce reprezintd o scadere

valorii titlului de participare de 0.42%.

a

Tn graficul de mai jos este evidentiatd evolutia valorii unitare a activului net al FDI Certinvest Dinamic

in anul 2020:

Evolutie VUAN F.D.l. Certinvest Dinamic
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Evolutia activului net

Pe parcursul anului 2020, activul a inregistrat fluctuatii datorate in principal evolutiei instrumentelor
n care s-au efectuat investitii si evolutiei rascumpararilor/ adeziunilor .

Evolutie lunara a activului net F.D.l. Certinvest Dinamic in Q2 2020
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Fig.9 Evolutia lunard a activului net F.D.l. Certinvest Dinamic

Astfel, activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond a crescut fata de sfarsitul anului 2019, de
la valoarea de 11,808,930 lei la valoarea de 10,207,185 lei la 30 iunie 2020, ceea ce reprezinta o
micsorare de 13.56%.

Evolutia numarului de titluri aflate in circulatie

Numarul de unitati de fond aflate in circulatie a scazut de la 2,175,384 la 31.12.2019 la 2,035,398 la
30.06.2020, ceea ce inseamna o scadere de 6.43%.
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Evolutia adeziunilor si rascumpararilor
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Fig. 10 Evoltia adeziunilorssi rascumpdrdrilor Sursa :Certinvest

Situatia veniturilor si a cheltuielilor

Veniturile totale au fost de 2.790.762 Lei, iar rezultatul exercitiului a fost o pierdere de 815.650 Lei,
in urma deducerii cheltuielilor fondului in valoare de 3.606.412 Lei. Fondul nu distribuie veniturile,

castigul din plasamente regasindu-se in evolutia valorii titlului de participare.

Valoarea contului de capital la sfarsitul perioadei de raportare este de 4.070.797 Lei,
corespunzatoare numarului de unitati de fond emise si aflate in circulatie, iar primele de emisiune

corespunzatoare acestora sunt de 6.758.462 Lei.

Exista diferente intre valoarea activului net calculata in conformitate cu Regulamentul ASF nr. 9/2014
si valoarea activului net calculata in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara,
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF din Sectorul Instrumentelor si

Investitiilor Financiare, care a fost folosita pentru pregatirea situatiilor financiare.

Pentru activitatea de administrare a Fondului, S.A.l. Certinvest S.A. incaseaza un comision de 0,50%

aplicat la valoarea medie a activului total lunar al Fondului.
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Situatia sumelor imprumutate de fond

n perioada analizatd nu au fost facute imprumuturi in numele FDI Certinvest Dinamic.
Managementul Riscului

Investitia Tn fonduri deschise de investitii comporta atat avantajele care 1i sunt specifice, cat si riscul
nerealizarii obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitor, randamentul investitiei fiind n
general corelat cu riscul asumat in atingerea acestuia.

Obiectivul Fondului cu privire la managementul riscului este reprezentat de crearea valorii si
protejarea acesteia pentru actionari. Riscul este inerent activitatilor Fondului, insa este gestionat
printr-un proces continuu de identificare, evaluare si monitorizare, care este supus limitelor de risc
si altor controale.

Concentrarea indica senzitivitatea relativa a performantei Fondului la progrese care afecteaza o
anumita industrie si zona geografica. Concentrarile riscurilor apar atunci cand mai multe instrumente
financiare sau contracte sunt incheiate cu aceeasi contrapartida, sau cand mai multe contrapartide
sunt implicate in activitati de afaceri similare sau activitati din cadrul aceleiasi regiuni geografice, sau
au caracteristici economice similare prin care capacitatea lor de a-si indeplini obligatiile contractuale
ar fi afectata in mod similar de modificari ale conditiilor economice, politice sau de alta natura.
Concentrari ale riscului de lichiditate pot aparea ca rezultat al termenelor de rambursare a datoriilor
financiare, al surselor facilitatilor de imprumut sau al dependentei de o anumita piata in care sa
realizeze active lichide. Concentrari ale riscului valutar pot aparea daca Fondul are o pozitie neta
deschisa semnificativa intr-o singura valuta, sau pozitii nete deschise generale iTn mai multe monede,
care au tendinta sa se modifice impreuna.

Pentru a evita concentrarile excesive ale riscurilor, politicile si procedurile Fondului includ indrumari
specifice privind concentrarea pe mentinerea unui portofoliu diversificat.

S.A.l. Certinvest S.A. stabileste, implementeaza si mentine o politica de administrare a riscului
adecvata si documentata care identifica riscurile la care este sau ar putea fi expus Fondul, respectiv:

a) Riscul de piata reprezinta riscul de pierdere care decurge din fluctuatia valorii de piata a pozitiilor
din portofoliul Fondului, fluctuatie care poate fi atribuita modificarii variabilelor pietei, cum ar fi
ratele dobanzii, ratele de schimb valutar, preturile actiunilor;

b) Riscul de lichiditate/ riscul fluxului de trezorerie se refera la riscul aferent deruldrii activitatii in
piete cu un grad redus de lichiditate, asa cum se poate observa din dimensiunea unor indicatori de
tipul volumului de tranzactii si spread-ului dintre bid si ask. Riscul de lichiditate se manifesta in
urmatoarea ipostaza - aparitia pierderilor care pot fi inregistrate de catre societatea de administrare
a O.P.C.V.M.-urilor datorita imposibilitatii gasirii unei contra-parti in tranzactii sau gasirii acestuia la
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un pret semnificativ diferit decat pretul de evaluare, fiind astfel pusa in dificultate inchiderea
pozitiilor care inregistreaza variatii semnificative ale pretului.

c) Riscul operational reprezinta riscul de pierdere care decurge din caracterul necorespunzator al
proceselor interne si din erori umane si deficiente ale sistemelor S.A.l. Certinvest S.A. sau din
evenimente externe si include riscul juridic si de documentare si riscul care decurge din procedurile
de tranzactionare, decontare si evaluare desfasurate in numele Fondului.

d) Riscul de credit se refera la efectele negative rezultate din neplata unei obligatii sau falimentul
unei contrapartide. Riscul de contrapartida poate include toate tranzactiile si produsele care pot
genera o expunere defavorabild fondului si care nu fac neaparat subiectul unei activitati de creditare.

e) Riscul de concentrare reprezinta riscul de a suferi pierderi din distributia neomogena a expunerilor
fata de contrapartide sau din efecte de contagiune intre debitori sau din concentrare sectoriala (pe
industrii, pe regiuni geografice etc).

S.A.l. Certinvest S.A. evalueaza, monitorizeaza si revizuieste periodic caracterul adecvat si eficienta
politicii de administrare a riscului si notifica A.S.F. orice modificare importanta a politicii de
administrare a riscului.

Informatii cantitative cu privire la riscul de piata, riscul ratei de dobanda, riscul valutar, riscul de pret,
riscul de lichiditate, riscul fluxurilor de trezorerie si riscul de credit se regdsesc in situatiile financiare
intocmite Tn conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS) la 30 iunie
2020.

Modificari ale Documentelor Fondului

Nu au fost modificate documentele de constituire si functionare ale Fondului in perioada 01.01.2020-
30.06.2020;

Evenimente ulterioare

Nu au existat evenimente semnificative intre sfarsitul perioadei de raportare si data autorizarii
situatiilor financiare care sa afecteze situatiile financiare aferente semestrului I.

Pandemia de Covid-19 nu a avut impact negativ asupra activelor fondului Leader.

SAl Certinvest SA s-a aliniat cerintelor ASF si recomandarilor autoritatilor UE in linie cu piata de asset
management din Romania. In acest sens compania si-a mentinut continua si activa activitatea cu
restrictii in ceea ce priveste relationarea cu clientii la sediul companiei si utilizand canale de
comunicare la distanta fara sa intampine dificultati in acest sens.

Conducerea societatii

Conducerea Executiva care asigura administrarea societatii Certinvest S.A. este formata din:
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Horia lon Gusta — Director General
Radu Viorel Buzea — Director General Adjunct

Horia lon Gusta este Directorul General al societdtii de administrare a investitiilor Certinvest S.A. cu
peste 19 ani experienta pe piata de capital si un parcurs profesional indelungat in cadrul Certinvest.
Tn tot acest timp a coordonat numeroase demersuri precum si activitatea intregii companii. Rolul sau
este de a dezvolta parteneriatele si de a asigura conducerea activitatii curente.

Radu Viorel Buzea este Directorul General Adjunct al societatii de administrare a investitiilor
Certinvest S.A. cu peste 12 ani experienta pe piata de capital, experienta dobandita in tot acest timp
alaturi de Certinvest. Rolul sau este de a asigura buna desfasurare a proceselor operationale si de a
coordona activitatile curente ale companiei.

nlocuitor al societétii, conform legislatiei in vigoare aferente sectorului pietei de capital, care va
indeplini Tn absenta Conducatorilor Societatii autorizati de A.S.F. toate atributiile reglementate este
Alina Huidumac, Director Portofolii Private.

La data de 30 iunie 2020 membrii Consiliului de Administratie au fost:
Dragos Cabat — Presedinte al Consiliului de Administratie

Corina Cucoli- Membru al Consiliului de Administratie

Sorin Petre Nae- Membru al Consiliului de Administratie

Dragos Cabat — cu o afiliere puternica la cea mai relevanta organizatie pentru profesionistii din
industria administrarii de active, CFA (fost presedinte si actual vice-presedinte CFA Romania), dl.
Cabat ofera echipei Certinvest expertiza de top in domeniul analizei financiare si macroeconomiei.

Corina Elena Cucoli — membru al Consiliului de Administratie cu o experienta de peste 21 ani in
dezvoltarea afacerilor in domeniul asigurarilor, pensiilor private,consultantei in management si
resurse umane.

Sorin Petre Nae - membru al Consiliului de Administratie cu o experienta de peste 21 ani in
dezvoltarea afacerilor in domeniul asigurarilor.

Performantele anterioare ale fondului nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.

Horia lon Gusta
Director General
S.A.l. CERTINVEST S.A.
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SITUATIA ACTIVELOR S1 OBLIGATIILOR F.D.l. CERTINVEST OBLIGATIUNI

Inceputul perioadei de raportare 31.12.2019

Sfarsitul perioadei de raportare 30.06.2020

Denumire element %din %din . %din activul %din activul Diferente (Lei)
Valuta Valuta

activul net activul total net total

I. Total active 100.065%| 100.000% RON 12,654,027.33] 100.030%| 100.000% RON 11,719,494.49 -934,532.84
1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare din care: 67.280% 67.237% RON 8,508,145.60 71.005% 70.983% RON 8,318,853.13 -189,292.47
1.1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata
. . . . : 62.268% 62.228% RON 7,874,289.85 71.005% 70.983% RON 8,318,853.13 444,563.28
reglementata sau un sistem alternativ de tranzactionare din Romania (RO)
- Actiuni (RO) din care: 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) (RO) 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) (RO) 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Obligatiuni (RO) din care: 62.268% 62.228% RON 7,874,289.85 71.005% 70.983% RON 8,318,853.13 444 563.28
- Obligatiuni emise de catre administratia publica centrala (RO) 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Obligatiuni emise de catre administratia publica locala (RO) 9.174% 9.168% RON 1,160,063.27 9.179% 9.176% RON 1,075,385.95 -84,677.32
- Obligatiuni corporative (RO) 53.095% 53.060% RON 6,714,226.57 61.826% 61.807% RON 7,243,467.17 529,240.60
- Alte titluri de creanta (RO) 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Drepturi de alocare (RO) 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Titluri emise de administratia publica centrala (RO) 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Certificate de depozit (RO) 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Alte valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare (RO) 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
1.2. Valori mobiliare S|.|nstrumente qle pietei mon_etare admlse sau tranzactionate pe o piata 4.174% 4.171% RON 527.773.29 0.000% 0.000% RON 0.00 527.773.29
reglementata sau un sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat membru (SM)
- Actiuni (SM), din care: 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Actiuni tranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare (zile lucratoare) (SM) 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Actiuni netranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare (zile lucratoare) (SM) 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Obligatiuni (SM), din care: 4.174% 4.171% RON 527,773.29 0.000% 0.000% RON 0.00 -527,773.29
- Obligatiuni emise de catre administratia publica locala (SM) 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Obligatiuni emise de catre administratia publica centrala (SM) 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Obligatiuni corporative (SM) 4.174% 4.171% RON 527,773.29 0.000% 0.000% RON 0.00 -527,773.29
- Alte valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare (SM) 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Drepturi de alocare (SM) 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Titluri emise de administratia publica centrala (SM) 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Certificate de depozit (SM) 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
1.3. Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse dintr-un stat
. . . . . . 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
tert sau negociate pe o alta piata reglementata sau un sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat
tert, care opereaza in mod regulat si este recunoscuta si deschisa publicului, aprobata de A.S.F. (ST)
- Actiuni (ST), din care: 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Actiuni tranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare (zile lucratoare) (ST) 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Actiuni netranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare (zile lucratoare) (ST) 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Obligatiuni (ST), din care: 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Obligatiuni emise de catre administratia publica locala (ST) 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Obligatiuni emise de catre administratia publica centrala (ST) 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Obligatiuni corporative (ST) 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Alte valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare (ST) 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Drepturi de alocare (ST) 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Titluri emise de administratia publica centrala (ST) 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Certificate de depozit (ST) 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
2. Valori mobiliare nou emise 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Actiuni 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Obligatiuni 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Drepturi de preferinta (ulterior inregistrarii la un depozitar central, anterior admiterii la tranzactionare) 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
3. Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare mentionate la art. 83 (1) lit.a) din O.U.G. nr.
. i 0.839% 0.838% RON 106,082.46 0.000% 0.000% RON 0.00 -106,082.46
32/2012, din care:
Valori mobiliare, din care: 0.839% 0.838% RON 106,082.46 0.000% 0.000% RON 0.00 -106,082.46
- Actiuni neadmise la tranzactionare 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Actiuni tranzactionate in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Obligatiuni neadmise la tranzactionare emise de administratia publica locala 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Obligatiuni neadmise la tranzactionare emise de administratia publica centrala 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare 0.839% 0.838% RON 106,082.46 0.000% 0.000% RON 0.00 -106,082.46
Instrumente ale pietei monetare, din care: 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Bilete la ordin 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
4. Produse structurate admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau un sistem alternativ de 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
tranzactionare, din care: ' ' ' ' ' ' '
4.1. Produse structurate admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau un sistem alternativ de
. . : 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
tranzactionare din Romania
4.2. Produse structurate admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau un sistem alternativ de
i . 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
tranzactionare dintr-un stat membru
4.3. Proqluse strl_Jcturate admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau un sistem alternativ de 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
tranzactionare dintr-un stat tert
5. Depozite bancare, din care: 23.804% 23.789% RON 3,010,246.57 13.823% 13.818% RON 1,619,438.80 -1,390,807.77
5.1. Depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania (RO) 23.804%| 23.789% RON 3,010,246.57] 13.823%| 13.818% RON 1,619,438.80 -1,390,807.77
Banca Comerciala Romana 8.910% 8.905% RON 1,126,800.75 3.781% 3.780% RON 442,956.87 -683,843.88
BRD Groupe Societe Generale 3.661% 3.658% RON 462,905.64 5.772% 5.770% RON 676,231.93 213,326.29
Vista Bank SA 4.031% 4.028% RON 509,718.62 4.270% 4.269% RON 500,250.00 -9,468.61
TBI Bank EAD 7.203% 7.198% RON 910,821.56 0.000% 0.000% RON 0.00 -910,821.56
5.2. Depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un stat membru (SM) 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
5.3. Depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un stat tert (ST) 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
6. Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata: 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
6.1. Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata din Romania (RO) 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
6.2. Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat membru (SM) 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
6.3. Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat nemembru (ST) 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
6.4. Instrumente financiare derivate tranzactionate in afara pietelor reglementate, pe categorii de instrumente 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
7. Conturi curente si numerar 0.025% 0.025% RON 3,169.56 0.152% 0.152% RON 17,832.31 14,662.75
7.1. Disponibil in cont curent 0.025% 0.025% RON 3,169.56 0.152% 0.152% RON 17,832.31 14,662.75
- RON 0.016% 0.016% RON 2,028.07 0.149% 0.149% RON 17,450.49 15,422.42
- EUR 0.009% 0.009% EUR 1,141.49 0.003% 0.003% EUR 381.82 -759.67
7.2. Numerar in casierie 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- RON 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
8. Instrumente ale pietei monetare, altele decéat cele tranzactionate pe o piata reglementata, conform
art. 82 lit.g) din O.U.G. nr. 32/2012 - Contracte de tip repo pe titluri de valoare 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Contracte de report pe titluri emise de administratia publica centrala 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Titluri emise de administratia publica centrala 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Certificate de depozit 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Obligatiuni emise de catre administratia publica locala 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
9. Titluri de participare ale A.O.P.C. / O.P.C.V.M. 8.961% 8.956% RON 1,133,231.96 9.764% 9.761% RON 1,143,920.35 10,688.39
Titluri de participare la O.P.C.V.M. / A.O.P.C./ F.ILA. admise la tranzactionare 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
Titluri de participare la O.P.C.V.M. / A.O.P.C./ F.ILA. neadmise la tranzactionare 8.961% 8.956% RON 1,133,231.96 9.764% 9.761% RON 1,143,920.35 10,688.39
10. Dividende sau alte drepturi de incasat 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Dividende de incasat 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Actiuni distribuite fara contraprestatie in bani 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Principal si cupoane de incasat 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Alte drepturi de incasat 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
11. Titluri suport pentru operatiuni de import 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
12. Alte active -0.006% -0.006% RON -766.35 5.287% 5.286% RON 619,449.91 620,216.26
- Sume in tranzit bancar 0.000% 0.000% RON 0.00 5.288% 5.286% RON 619,520.00 0.00
- Sume virate la SSIF 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Sume aferente titlurilor de participare nealocate 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Tranzactii / Sume in curs de decontare, din care: 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Sume aferente decontarii tranzactiilor de cumparare 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Sume aferente decontarii tranzactiilor de vanzare 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Sume in curs de rezolvare -0.006% -0.006% RON -766.35 -0.001% -0.001% RON -70.09 696.26
- Sume aferente detinerilor subunitare de titluri de participare 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Sume aflate la distribuitori 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Sume platite in avans 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
Il Total obligatii 0.065% 0.065% RON 8,230.24 0.030% 0.030% RON 3,568.09 -4,662.15
1. Cheltuieli privind plata comisioanelor datorate S.A.I. 0.024% 0.024% RON 2,993.93 0.022% 0.022% RON 2,571.31 -422.62
2. Cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului 0.028% 0.028% RON 3,599.39 0.031% 0.031% RON 3,5686.01 -13.39
3. Cheltuieli privind plata comisioanelor datorate intermediarilor 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
4. Cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare 0.005% 0.005% RON 650.65 0.004% 0.004% RON 488.38 -162.27
5. Cheltuieli cu dobanzile 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
6. Cheltuieli de emisiune 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
7. Cheltuieli cu plata comisioanelor/ tarifelor datorate A.S.F. 0.008% 0.008% RON 986.28 0.008% 0.008% RON 913.76 -72.52
8. Cheltuieli cu auditul financiar 0.000% 0.000% RON 0.00 -0.034% -0.034% RON -3,991.37 -3,991.37
9. Alte cheltuieli aprobate 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
10. Rascumparari de plata 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
Ill Valoarea activului net (I-11) 100.000%|  99.935% RON 12,645,797.09] 100.000%| 99.970%| RON 11,715,926.41 -929,870.69

Ofiter conformitate
Ana RACOLTA

Intocmit,
Mihaela LEONIDA

Director General

Horia GUSTA




Situatia valorii unitare a activului net
Perioada curenta Perioada corespunzatoare a Diferente

Denumire element 30.06.2020 31.12.2019

Activ net 11,715,926.41 12,645,797.09 -929,870.68
Numar de unitati de fond/actiuni in circulatie 361,382.834740 397,564.662864| -36,181.828124
Vuan 32.42 31.81 0.61
Intocmit, Ofiter conformitate Director General

Mihaela LEONIDA Ana RACOLTA Horia GUSTA



SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR F.D.l. CERTINVEST OBLIGATIUNI LA DATA DE 30.06.2020

I. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau pe un sistem alternativ de tranzactionare din Roméania

5.0bligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale/Obligatiuni corporative

Pondere in total Pondere in
obligatiuni activul total
emisiune al fondului

Emitent Simbol Cod edingo in care
obligatiune ISIN 3

Nr. obligatiuni Data Data Data scadenta Rata Valoare Crestere Dobéanda
detinute achizitie cupon cupon cuponului initiala zilnica cumulata

Discount/prima Pret Valoare
cumulate(a) piata totala

s-a tranzactionat

% lei lei lei lei lei lei % %

AGRO LAND BUSINESS SYSTEM S.A. AGR25 RO60HHR2RMX3 5,000] 6-Mar-20 10-Mar-20 10-Sep-20 9.00]  100.00 0.02 2.79 0.00 513,931.51 6.188 4,385
CAPITAL LEASING IFN SA CL22 RO3B275NTAWS 3,610] 10-Jun-19 3-Jun-20 3-Dec-20 8.90  100.00 0.02 0.68 0.00 363,464.69 9.640 3.101
IMPLANT EXPERT DSO SA DRL22 RO6G50934J16 5,491 25-Oct-19 29-Apr-20 29-Jul-20 750/ 100.00 0.02 1.31 0.00 556,306.94 5.491 4,747
GRUP SAPTE S.A. GS21 ROASXJK3DB43 1,204] 8-Aug-18 8-Feb-20 8-Aug-20 10.00] _ 100.00 0.03 3.95 0.00 134,505.10 6.470 1.148
INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 1B220 ROSXSYTOK848 40] 30-Oct-19 1-Nov-19 1-Nov-20 3.98| 10,000.00 1.11]  265.33 0.00 410,613.33 0.080 3.504
INVESTIA FINANCE INV23 ROINVEDBC024 7231 4-Apr-18 30-Mar-20 30-Sep-20 7.00 _ 100.00 0.02 1.81 0.00 736,176.06 32.081 6.282
MW GREEN POWER EXPORT SA MWGP21 | ROQC9PFOANY6 4,333 11-Dec-18 11-Jun-20 11-Dec-20 8.00  100.00 0.02 0.44 0.00 435,225.78 14.263 3.714
NOROFERT GROUP SA NRF25 ROX33LDBCW73 10,000 _22-Jan-20 27-Jan-20 27-Jul-20 8.50] _ 100.00 0.02 3.63 0.00 1,036,328.77 8.696 8.843
UNICREDIT BANK UCB22 ROUCTBDBC030 50 27-Jul-17 15-Jan-20 15-Jul-20 4.11] 10,000.00 1.12] 18866 0.00 509,432.79 0.178 4,347
PRIMARIA ALBA IULIA ALB25 ROALBUDBL032 1,080 21-May-09 15-Apr-20 15-Oct-20 350 27.10 0.00 0.20 0.00 29,487.10 1.350 0.252
PRIMARIA ALBA IULIA ALB25 ROALBUDBL032 500 26-May-09 15-Apr-20 15-Oct-20 350 27.10 0.00 0.20 0.00 13,651.44 0.625 0.116
PRIMARIA ALBA IULIA ALB25 ROALBUDBL032 800 4-Mar-11 15-Apr-20 15-Oct-20 350 27.10 0.00 0.20 0.00 21,842.30 1.000 0.186
PRIMARIA ALBA IULIA ALB25A ROALBUDBL040 1,000 30-Nov-07 15-Apr-20 15-Oct-20 350 27.10 0.00 0.20 0.00 27,302.87 1.250 0.233
PRIMARIA ALBA IULIA ALB25A ROALBUDBL040 200 22-Oct-08 15-Apr-20 15-Oct-20 350 27.10 0.00 0.20 0.00 5,460.57 0.250 0.047
PRIMARIA ALBA IULIA ALB25A ROALBUDBL040 586  4-Mar-11 15-Apr-20 15-Oct-20 350 27.10 0.00 0.20 0.00 15,999.48 0.733 0.137
MUNICIPIUL BACAU BAC26 ROBACADBL033 400 23-Oct-08 1-May-20 1-Aug-20 3.26]  38.22 0.00 0.21 0.00 15,372.48 0.114 0.131
MUNICIPIUL BACAU BAC26 ROBACADBL033 28] _10-Nov-08 1-May-20 1-Aug-20 3.26]  38.22 0.00 0.21 0.00 1,076.07 0.008 0.009
CONSILIUL JUDETEAN HUNEDOARA HUE26 ROHUNEDBLO11 195 21-Oct-08 15-May-20 15-Aug-20 343 3560 0.00 0.16 0.00 6,973.09 0.130 0.059
CONSILIUL JUDETEAN HUNEDOARA HUE26 ROHUNEDBLO11 200 23-Oct-08 15-May-20 15-Aug-20 343 3560 0.00 0.16 0.00 7,151.88 0.133 0.061
CONSILIUL JUDETEAN HUNEDOARA HUE26 ROHUNEDBLO11 200 5-Dec-08 15-May-20 15-Aug-20 343 3560 0.00 0.16 0.00 7,151.88 0.133 0.061
CONSILIUL JUDETEAN HUNEDOARA HUE26 ROHUNEDBLO11 1,000] 13-Jan-09 15-May-20 15-Aug-20 343 3560 0.00 0.16 0.00 35,759.42 0.667 0.305
CONSILIUL JUDETEAN HUNEDOARA HUE26 ROHUNEDBLO11 500 21-Jan-09 15-May-20 15-Aug-20 343 3560 0.00 0.16 0.00 17,879.71 0.333 0.153
CONSILIUL JUDETEAN HUNEDOARA HUE26 ROHUNEDBLO11 1| 27-Mar-09 15-May-20 15-Aug-20 343 3560 0.00 0.16 0.00 35.76 0.001 0.000
CONSILIUL JUDETEAN HUNEDOARA HUE26 ROHUNEDBLO11 600 6-Apr-09 15-May-20 15-Aug-20 343 3560 0.00 0.16 0.00 21,455.65 0.400 0.183
CONSILIUL JUDETEAN HUNEDOARA HUE26 ROHUNEDBLO11 600 7-Apr-09 15-May-20 15-Aug-20 343 3560 0.00 0.16 0.00 21,455.65 0.400 0.183
CONSILIUL JUDETEAN HUNEDOARA HUE26 ROHUNEDBLO11 300| 14-Apr-09 15-May-20 15-Aug-20 343 35.60 0.00 0.16 0.00 10,727.83 0.200 0.092
CONSILIUL JUDETEAN HUNEDOARA HUE26 ROHUNEDBLO11 500] 15-Apr-09 15-May-20 15-Aug-20 343 3560 0.00 0.16 0.00 17,879.71 0.333 0.153
CONSILIUL JUDETEAN HUNEDOARA HUE26A | ROHUNEDBL029 200 23-Oct-08 15-May-20 15-Aug-20 343 3560 0.00 0.16 0.00 7,151.88 0.148 0.061
CONSILIUL JUDETEAN HUNEDOARA HUE26A | ROHUNEDBL029 200 5-Dec-08 15-May-20 15-Aug-20 343 3560 0.00 0.16 0.00 7,151.88 0.148 0.061
CONSILIUL JUDETEAN HUNEDOARA HUE26A | ROHUNEDBL029 500] 23-Jan-09 15-May-20 15-Aug-20 343 3560 0.00 0.16 0.00 17,879.71 0.370 0.153
CONSILIUL JUDETEAN HUNEDOARA HUE26A | ROHUNEDBL029 1,030] _ 6-Feb-09 15-May-20 15-Aug-20 343 3560 0.00 0.16 0.00 36,832.20 0.763 0.314
CONSILIUL JUDETEAN HUNEDOARA HUE26A | ROHUNEDBL029 1,000 24-Feb-09 15-May-20 15-Aug-20 343 3560 0.00 0.16 0.00 35,759.42 0.741 0.305
CONSILIUL JUDETEAN HUNEDOARA HUE26A | ROHUNEDBL029 50 _12-Mar-09 15-May-20 15-Aug-20 3.43] 3560 0.00 0.16 0.00 1,787.97 0.037 0.015
CONSILIUL JUDETEAN HUNEDOARA HUE26A | ROHUNEDBL029 580 13-Mar-09 15-May-20 15-Aug-20 343 3560 0.00 0.16 0.00 20,740.46 0.430 0.177
CONSILIUL JUDETEAN HUNEDOARA HUE26A | ROHUNEDBL029 150 _16-Mar-09 15-May-20 15-Aug-20 3.43] 3560 0.00 0.16 0.00 5,363.91 0.111 0.046
CONSILIUL JUDETEAN HUNEDOARA HUE26A | ROHUNEDBL029 20 27-Mar-09 15-May-20 15-Aug-20 343 3560 0.00 0.16 0.00 715.19 0.015 0.006
CONSILIUL JUDETEAN HUNEDOARA HUE26A | ROHUNEDBL029 1,820] 2-Dec-11 15-May-20 15-Aug-20 343 35.60 0.00 0.16 0.00 65,075.80 1.348 0.555
CONSILIUL JUDETEAN HUNEDOARA HUE26B__ | ROHUNEDBLO37 1,500] _ 7-Jul-09 15-May-20 15-Aug-20 343 3560 0.00 0.16 0.00 53,639.13 0.476 0.458
CONSILIUL JUDETEAN HUNEDOARA HUE26B__ | ROHUNEDBLO37 632 4-Mar-11 15-May-20 15-Aug-20 343 35.60 0.00 0.16 0.00 22,599.95 0.201 0.193
CONSILIUL JUDETEAN HUNEDOARA HUE26B__ | ROHUNEDBLO37 125]  4-Mar-11 15-May-20 15-Aug-20 343 3560 0.00 0.16 0.00 4,469.93 0.040 0.038
CONSILIUL JUDETEAN HUNEDOARA HUE26B__ | ROHUNEDBLO37 118] 4-Mar-11 15-May-20 15-Aug-20 343 3560 0.00 0.16 0.00 4,219.61 0.037 0.036
CONSILIUL JUDETEAN HUNEDOARA HUE26B__ | ROHUNEDBLO37 2,500] 2-Dec-11 15-May-20 15-Aug-20 3.43] 3560 0.00 0.16 0.00 89,389.83 0.794 0.763
CONSILIUL JUDETEAN HUNEDOARA HUE26B__ | ROHUNEDBLO37 1,000] 2-Dec-11 15-May-20 15-Aug-20 3.43] 3560 0.00 0.16 0.00 35,755.93 0.317 0.305
CONSILIUL JUDETEAN HUNEDOARA HUE26B__ | ROHUNEDBL037 2,000 11-Dec-13 15-May-20 15-Aug-20 3.43] 3560 0.00 0.16 0.00 71,518.84 0.635 0.610
PRIMARIA ORASULUI ORAVITA ORV27 ROORVTDBL014 8] 12-May-08 15-Apr-20 15-Oct-20 3.74 5250 0.01 0.42 0.00 423.36 0.013 0.004
PRIMARIA ORASULUI ORAVITA ORV27 ROORVTDBL014 5,561 10-Feb-09 15-Apr-20 15-Oct-20 3.74 5250 0.01 0.42 0.00 294,287.96 9.268 2,511
PRIMARIA ORASULUI ORAVITA ORV27 ROORVTDBL014 430 15-May-09 15-Apr-20 15-Oct-20 3.74 5250 0.01 0.42 0.00 22,755.59 0.717 0.194
ORASUL TEIUS TEU20 ROTEUSDBL015 150] 16-Sep-08 25-May-20 25-Nov-20 3.65 6.00 0.00 0.02 0.00 903.38 1.000 0.008
ORASUL TEIUS TEU20 ROTEUSDBL015 50| _12-Nov-10 25-May-20 25-Nov-20 3.65 6.00 0.00 0.02 0.00 301.13 0.333 0.003
TOTAL 5,771,370.90 49.246

Emitent

Simbol

obligatiune

Cod
ISIN

Data ultimei

sedinte incars Nr. obligatiuni

s-a tranzactionat

5.0bligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale/Obligatiuni corporative denominate in EUR

Data
achizitie

Data
cupon

Data scadenta

cupon

Rata
cuponului

%

Valoare
initiala

EUR

Crestere
zilnica

EUR

Dobanda
cumulata

EUR

Discount/prima
cumulate(a)

EUR

Curs valutar
BNR EUR/RON

lei

Pondere in
activul total
al fondului

Valoare Pondere 1n total
totala obligatiuni emitent

lei % %

AUTONOM SERVICES S.A. AUT24E ROQJ7UBXL253 210[ 12-nov.-19 12-nov.-19 12-nov.-20 4.45| 1,000.00 0.12 28.21 0.00 4.8423 1,045,566.88 1.050 8.922
IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR S.A. IMP22E ROIMPCDBCO030 20| 15-dec.-17 19-iun.-20 21-dec.-20 5.75| 5,000.00 0.79 9.43 0.00 4.8423 485,142.89 0.798 4.140
PATRIA BANK SA PBK27E ROZNOPQOQARRS 307| 20-sept.-19 20-mar.-20 19-sept.-20 6.50 500.00 0.09 9.17 0.00 4.8423 756,926.88 3.070 6.459
VIVRE DECO SA VIV25E ROAWC79PLKL1 535| 6-mar.-20 10-iun.-20 10-sept.-20 9.25 100.00 0.01 0.30 0.00 4.8423 259,845.56 1917 2.217
TOTAL 2,547,482.21 21.74




IX. Disponibil in conturi curente si numerar

1. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in lei

Pondere in
. " Valoare .

Denumire banca " activul total

curenta :

al fondului

lei %

Banca Comerciala Romana 0.00 0.000
BRD Groupe Societe Generale 175.89 0.002
Vista Bank SA 16,532.13 0.141
Banca Transilvania 348.57 0.003
Credit Europe Bank Romania S.A. 123.29 0.001
TBI Bank EAD 270.61 0.002
TOTAL 17,450.49 0.149

2. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in EUR

Pondere in
Denumire banca Ve ClUlrs WU Vel activul total
curenta BNR EUR/RON actualizata )
al fondului
EUR lei lei %
BRD Groupe Societe Generale 78.8500 4.8423 381.82 0.003
TOTAL 381.82 0.003

X. Depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania

1. Depozite bancare denominate in lei

. " BEIF Data Rata Valoare Crestere Dobanda Valoare Por\dere i

Denumire banca W . X . . g in s " . activul total

constituirii scadentei dobanzii initiala zilnica cumulata totala :

al fondului

% lei lei lei lei %

Banca Comerciala Romana 30-Jun-20 1-Jul-20 1.30 442 940.87 16.00 16.00 442 956.87 3.780
BRD Groupe Societe Generale 30-Jun-20 1-Jul-20 1.70 676,200.00 31.93 31.93 676,231.93 5.770
Vista Bank SA 25-Jun-20 23-Jul-20 3.00 500,000.00 41.67 250.00 500,250.00 4.269
TOTAL 1,619,438.80 13.818

XIV. Titluri de participare la OPCVM / AOPC

1. Titluri de participare denominate in lei

Denumire fond

Certinvest Leader

ROFIINOOOO56

Cod ISIN

Data ultimei
sedinte in care

s-a tranzactionat

Valoare
unitate de
fond (VUAN)

Nr. unitati
de fond
detinute

lei

397.3380 2,878.9600

Pondere in
total titluri
de participare
ale OPCVM/AOPC

Pondere in
activul total
al fondului

Valoare
totala

lei % %

1,143,920.35 3.586 9.761

TOTAL

1,143,920.35 9.761

Evaluarea instrumentelor financiare detinute de Fond se realizeaza conform Regulamentului ASF Nr. 9/2014.

SAI CERTINVEST SA

Director Conformitate,
Ana RACOLTA

Director General,
Horia Gusta

Intocmit,
Mihaela Leonida



ROPC B21-E48

Judetul
SAI CERTINVEST SA

Adresa : Localitate BUCURESTI
Sector 1 Str. BUZESTI Nr. 75-77
Bl. Sc. Ap.
Telefon 021.203.14.00 Fax 021.203.14.14
Numar din registrul comertului J40/16855/1994
Persoana responsabila: GUSTA HORIA
Persoana autorizata: GUSTA HORIA
FDI CERTINVEST DINAMIC

Raport conform cu
Forma de proprietate SA

Activitate preponderenta (denumita clasa CAEN): Activitati de administrare a fondurilor

Cod clasa CAEN 6630

Cod fiscal / Cod unic de inregistrare CSC06FDIR/400011

Functie: Director General
Functie: Director General

SITUATIA ACTIVELOR, DATORIILOR $I CAPITALURILOR PROPRII
la data de [30.06.2020

Sold la:

Sfarsitul periaodei de

- rezerve (ct. 106)

IV. REZULTATUL REPORTAT (ct. 117)

Denumirea elementului Nr. Rd. Inceputul anului
raportare
A B 1 2

A. ACTIVE IMOBILIZATE (rd. 02) 1 145,031.00 177,275.00

1. IMOBILIZARI FINANCIARE (ct. 265 + 267) 2 145,031.00 177,275.00
|B. ACTIVE CIRCULANTE (rd. 04 + 05 + 06) 3 11,412,789.00 10,045,901.00|

|. CREANTE

4 1,520.00 539,723.00
(ct. 409 + 411 + 413 + 446* + 452 + 461 + 473* + 5187)
11. INVESTITII PE TERMEN SCURT
(ct. 5031 + 5061 + 5062 + 5071 + 5072 + 5081 + 5082 + 5088 + 5 9,311,389.00 8,451,843.00
5113 +5114)
11l. CASA SI CONTURI LA BANCI

6 2,099,880.00 1,054,335.00
(ct. 5112 +5121 + 5124 + 5125 + 5311 + 5314)

C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) din care: 7 13,969.00
Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an (din ct. 471) 8 13,969.00
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an (din ct. 471) 9

D. DATORII: SUME CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE

PANA LA UN AN

10 26,415.00 223,536.00

(ct. 419 + 401 + 408 + 403 + 452** + 167 + 168 + 269 + 446** + 462

+473** + 509 + 5191 + 5192 + 5198 + 5186)

E. ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORII CURENTE NETE

11 11,386,374.00 9,836,334.00

(rd. 03 + 08-10-15) T T

F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd. 01 + 09 + 11) 12 11,531,405.00 10,013,609.00|

G. DATORII: SUME CE TREBUIE PLATITE INTR-O perioada mai mare

de un an

13 0.00 0.00

(ct. 419 + 401 + 408 + 403 + 452** + 167 + 168 + 269+ 446** + 462

+473** + 509 + 5186 + 5191 + 5192 + 5198)

H. VENITURI IN AVANS (ct. 472) din care: 14 0.00 0.00
Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an (din ct. 472) 15 0.00 0.00
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an (din ct. 472) 16 0.00 0.00

17 X X
|. CAPITAL

18 4,350,769.00 4,070,797.00
- capital privind unitatile de fond (ct. 1017)
1. PRIME DE EMISIUNE

19 7,180,636.00 6,758,462.00
- prime de emisiune aferente unitatilor de fond (ct. 1045)
11l. REZERVE 20

21 0.00 0.00

Sold C

Sold D 22 0.00 0.00
V. REZULTATUL LA SFﬂRSITUL PERIOADEI DE RAPORTARE (ct.
121)

Sold C 23 1,276,641.00

Sold D 24 815,650.00
- Repartizarea rezultatului (ct. 129) 25 1,276,641.00 0.00

TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd. 18 + 19 + 20 + 21-22 + 23-24-25) 26 11,531,405.00 10,013,609.00

Administrator,
Nume si prenume

[GusTA HORIA

Intocmit,

Nume si prenume
Calitatea

Nr. de inregistrare in
organismul profesional




ROPC B22-E40
Raport conform cu

Judetul Forma de proprietate SA

SAI CERTINVEST SA Activitate preponderenta (denumita clasa CAEN): Activitati de administrare a fondurilor
Adresa : Localitate BUCURESTI Cod clasa CAEN 6630

Sector 1 Str. BUZESTI Nr. 75-77 Cod fiscal / Cod unic de inregistrare CSC06FDIR/400011

Bl. Sc. Ap.

Telefon 021.203.14.00 Fax 021.203.14.14

Numar din registrul comertului J40/16855/1994

Persoana responsabila: GUSTA HORIA Functie: Director General
Persoana autorizata: GUSTA HORIA Functie: Director General
FDI CERTINVEST DINAMIC

SITUATIA VENITURILOR $I CHELTUIELILOR
la data de 30.06.2020

- lei -
D o Nr. Rd. Realizari aferente perioadei de raportare
Precedente Curente
A B 1 2
VENITURI -TOTAL (rd. 02 la 07) 1 4,704,873.00 2,790,762.00
1. Venituri din imobilizari financiare investitii financiare pe 3 515,487.00 132,704.00
termen scurt (ct. 761)
2. Venituri din investitii financiare cedate (ct. 764) 3 27,633.00 54,773.00
3. Venituri din dobanzi (ct. 766) 4 94,699.00 136,468.00
4. Alte venituri financiare, inclusiv din diferente de curs
5 4,065,460.00 2,459,529.00
valutar (ct. 765, ct. 767, ct. 768)
5. Venituri din comisioane (ct. 7047) 6 34.00| 150.00
6. Alte venituri (ct. 754, ct. 758) 7 1,560.00| 7,138.00
CHELTUIELI -TOTAL (rd. 09 la 16) 8 4,004,986.00 3,606,412.00
7. Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (ct. 664) 9 66,423.00 210,963.00
8. Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666) 10 0.00
9. Alte cheltuieli financiare, inclusiv din diferente de curs
11 3,546,742.00 3,012,494.00
valutar (ct. 665, 667, 668)
10. Cheltuieli privind comisioanele, onorariile si cotizatiile 1 389,704.00 381,641.00
(ct. 622)
11. Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate (ct. 627) 13 2,117.00 1,314.00
12. Cheltuieli privind alte servicii executate de terti (ct.
623, ct. 628) 1 R e
13. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate 15 0.00 0.00
(ct. 635)
14. Alte cheltuieli (ct. 654, ct. 658) 16 0.00 0.00
|REZULTATUL PERIOADEI DE RAPORTARE
- castig(rd. 01-08) 17 699,887.00 0.00
- pierdere (rd. 08-01) [ 18 | 0.00] 815,650.00]
Administrator, Intocmit,
Nume si prenume Nume si prenume ZANA IOANA
GUSTA HORIA Calitatea CONTABIL SEF

Nr. de inregistrare in
organismul profesional



