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Fondul Deschis de Investitii INTERCAPITAL este un organism de plasament colectiv in valori mobiliare avand ca stat de origine Romania, constituit prin contract de societate civila fara personalitate juridica conform prevederilor art. 1491 - 1531 ale Codului Civil Roman si care functioneaza in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare si ale Regulamentului 15/2004.
Fondul Deschis de Investitii INTERCAPITAL a fost infiintat la data de 18.10.2001, avand un capital initial de 250.000.000 lei integral subscris si varsat la constituire de catre investitori.

In prezent Fondul functioneaza in baza autorizatiei nr. 676 din data de 16.03.2006 eliberata de catre Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare in baza prevederilor art. 2, art. 7 alin (1) si (4) si art. 9 alin (1) din Statutul CNVM aprobat prin Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 25/2002 aprobata si modificata prin legea nr. 514/2002 si modificat prin Legea nr. 297/2004 si ale Regulamentului CNVM nr. 15/2004 si este inscris in Registrul CNVM sub nr. CSC06FDIR400011
 Administrarea fondului este realizata de S.C. CERTINVEST SOCIETATE de ADMINISTRARE a INVESTITIILOR SA autorizata de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare  prin Decizia nr. 138/06.09.1995. si reautorizata, in conformitate cu prevederile O.U.G. nr. 26/2002 aprobata si modificata prin Legea nr. 513/2002 si ale reglementarilor emise in aplicarea acesteia, prin Decizia nr. 4222 din 02.12.2003 de catre Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, fiind inscrisa in Registrul CNVM sub nr. PJR05SAIR/400005 si avand durata de functionare nedeterminata.

Depozitarul a Fondului este  ’’B.R.D. - Groupe Societe Generale’’ S.A. cu sediul central in Bucuresti, B-dul Ion Mihalache, nr.1-7, sector 1, inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J40/608/1991, avand autorizatia BNR, seria A, nr. 000001/01.07.1994, autorizata de  CNVM prin decizia nr. D3759/01.09.1998, avand codul unic de inregistrare  361579/1992. De la 01.02.2007 depozitarul Fondului este Banca Comerciala Romana S.A. cu sediul social in Bucuresti, Bulevardul Regina Elisabeta nr. 5, sector 3, inmatriculata la Registrul Comertului sub nr. J40/90/1991, cod unic de inregistrare 361757, inscrisa in Registrul Bancar sub nr. RB-PJR-40- 008/1999 inscrisa in Registrul CNVM sub nr. PJR10/DEPR/400010 din 04.05.2006.

1. Gradul de realizare a obiectivelor pentru  - SEM I 2007
Obiectivul  Fondului il reprezinta mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice si plasarea lor pe pietele financiare in principal pe piata de capital, avand in vedere un portofoliu diversificat de actiuni si obtinerea unei rentabilitati superioare mediei fondurilor cu investitii similare.

Obiectivul de performanta al fondului consta in obtinerea unui randament anual al valorii unitatii de fond care sa-l claseze in primele 3 fonduri din fondurile care investesc preponderent in actiuni
Cu referire la obiectivele fondului precizam ca INTERCAPITAL este un fond de actiuni care se individualizeaza prin investitii cu preponderenta in actiuni cotate la Bursa de Valori Bucuresti, instrumente ce au asociat un risc ridicat si o volatilitate sporita in comparatie cu plasamentele pe piata monetara sau cu alte instrumente cu venit fix. Portofoliul de actiuni cotate reprezinta intre 50% si 80% din activul total al fondului.

In cursul perioadei de raportare, valoarea Intercapital a consemnat o crestere de  10.18%. 


La sfarsitul lunii iunie portofoliul de actiuni reprezenta 61.81% din activul total al fondului si era compus din 30 de emitenti.

.

2. Strategia investitionala urmata pentru atingerea obiectivelor asumate

Pentru indeplinirea obiectivelor fondului, societatea de administrare a structurat portofoliul de active pe doua directii importante:

· actiuni listate pe pietele reglementate (BVB, Rasdaq) prin constituirea unui portofoliu diversificat de emitenti selectionati in principal pe criterii de performanta financiara si lichiditate ridicata a tranzactiilor. Acest segment detine intre 50% si 90% din activul total

· instrumente cu venit fix (titluri de valoare, titluri de stat, obligatiuni municipale si corporatiste, depozite bancare) cu rolul de a atenua fluctuatiile inregistrate de actiunile cotate incluse in portofoliu si de a asigura lichiditatea necesara pentru onorarea cererilor de rascumparare.

3. Activitatile de investitii desfasurate de societatea de administrare

Actionand in conformitate cu obiectivele si politica de investitii a fondului, administratorul a realizat urmatoarele plasamente :

Valoarea de piata a portofoliului de valori mobiliare inscrise la cota bursei de valori sau negociate pe o alta piata reglementata autorizata de C.N.V.M. a variat continuu pe parcursul semestrului I, de la 23.172.320,25 lei (31.12.2006) la 17.309.523,54 (30.06.2007) ceea ce reprezinta 61.81% din total activ. 

In constituirea portofoliului de actiuni cotate, administratorul s-a orientat spre actiuni cu potential de crestere sau de dividend. Operatiunile pe piata bursiera au constat mai ales in achizitii pe termen lung de actiuni ale unor emitenti cu rezultate financiare solide. 

La sfarsitul lunii iunie primele zece societati ca pondere in total  activ erau : SIF2(6.29%) ; SIF5(6.22%) ; SIF1(5.45%) ; SIF3(4.93%) ; PPL(3.44%) ; COMI(3.05%) ; ATB(3.02%) ; TLV(3.02%) ; BRK(2.73%) ; PCL(2.67%).
1. Numerarul, sumele in cont la SVM, sumele in tranzit au crescut, ponderea in total activ, evoluand de la 1.10% la 2.74% la sfarsitul perioadei de raportare.

2. Disponibilitatile in cont curent reprezinta 2.95% din activul total al fondului la data de 30.6.2007. Acesta este efectul unei politici de management activ al protofoliului prin care s-a reusit o foarte buna corelare intre platile efectuate de catre fond si scadentele plasamentelor la termen, pe conturile curente pastrandu-se sume foarte mici.
3. Referitor la depozitele bancare, acestea reprezinta la sfarsitul perioadei de raportare 10.91% din total active si cuprind valoarea sumelor plasate in depozite pe termen scurt la banci comerciale precum si dobanzile aferente calculate pana la data de 30.06.2007.

4. Investitiile in obligatiuni sau alte titluri de credit tranzactionabile emise sau garantate de stat ori de autoritati ale administratiei publice centrale sau locale se situeaza la sfarsitul Sem I 2006 la nivelul de 4.24%.

· Investitiile in titluri de stat nu au existat in portofoliul fondului Intercapital de-a lungul perioadei de raportare datorita faptului nu s-au inregistrat noi emisiuni de titluri de stat, iar remunerarea adusa de acestea pe piata secundara era foarte mica.

· Plasamenele incadrate la categoria instrumente de credit emise de administratia publica locala reprezinta obligatiuni emise de municipalitatile Lugoj si Medgidia, care sunt cotate la BVB si obligatiuni municipale necotate ca cele emise de primariile Herculane si Alba Iulia
5. Portofoliul de obligatiuni corporative cuprinde atat obligatiuni cotate la bursa cat si obligatiuni necotate. Din prima categorie fac parte obligatiunile emise de societatile Banca Mondiala si Banca Europeana de Investitii, iar din cea de-a doua categorie, obligatiuni emise de societatea bancara cum sunt Estima Finance.
6. Pentru prima data de la infiintare, FDI INTERCAPITAL a investit si in Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat membru, achizitionand actiuni cotate la Bursa din Viena, respectiv la Bursa din Bulgaria. La data de 30.06.2006, ponderea acestor plasamente in total activ era de 2.11%

           7.    Plasamentele in titluri de valoare (bilete la ordin) s-au ridicat la 3.07% din activul total    

                  la 30.06.2007
4. Performantele obtinute


In Sem I 2007 valoarea unitatii de investitie a fondului INTERCAPITAL a inregistrat o apreciere de 10.17%.
5. Evolutia activului net, a valorii unitare si a numarului de titluri aflate in circulatie

Activul net al fondului a scazut fata de valoarea de 32.157.280,38  RON inregistrata la sfarsitul lunii decembrie 2006, ajungand la valoarea de 28.004.353,78 RON la 30.06.2007, ceea ce reprezinta o scadere de 12.68%.

Numarul de unitati de investitie aflate in circulatie a scazut de 3.866.449,984814 la 3.064.219,524894 ;  insemnand o variatie de 20.74%.

Valoarea unitatii de investitie la fondul INTERCAPITAL a crescut in perioada analizata de la 8.26 ron  la 9.10 RON la 30.06.2006, inregistrand o apreciere de 10.17%.
6. Situatia sumelor imprumutate de fond

In perioada analizata nu au fost facute imprumuturi in numele FDI INTERCAPITAL.
7. Modificari ale prospectului de emisiune
In perioada de raportare s-au efectuat urmatoarele modificari la prospectul de emisiune al fondului INTERCAPITAL :

a) Modificarea art.2 referitor la politica de investitii a fondului prin introducerea unei limite de maxim 10% din activul total pentru investitiile in titluri de participare emise de alte OPCVM si AOPC ;

b) Adaugarea Bancii Comerciale Romane si a Libra Bank la lista de distribuitori  de unitati de fond Intercapital.

c) Incepand cu data de 01.02.2007 noul depozitar al fondului Intercapital este Banca Comerciala Romana.

8. Anexe

Prezentul raport se completeaza cu urmatoarele anexe:

· Anexa 1: Situatia activelor si obligatiilor la 30.06.2007;

· Anexa 2: Situatia valorii unitare a activului net la 30.06.2007;

· Anexa 3: Situatia detaliata a investitiilor la  30.06.2007;
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