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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT 
 
Catre participantii la Fondul Deschis de Investitii Certinvest DINAMIC 
 
 
Inscris in Registrul ASF sub nr. CSC06FDIR/400011 
Administrator S.A.I. Certinvest S.A. cu sediul in: Bucuresti, sector 1, Str. Buzesti nr. 75-
77, et. 10, Biroul 1, CUI: 6175133 
 
 
Opinie  
 
Am auditat situatiile financiare anexate ale Fondului Deschis de Investitii Certinvest DINAMIC 
(Fondul), administrat de S.A.I. Certinvest S.A. (Societatea), care cuprind situatia pozitiei 
financiare la data de 31 decembrie 2020, situatia rezultatului global, situatia modificarilor 
activului net atribuibil detinatorilor de unitati si situatia fluxurilor de trezorerie pentru 
exercitiul financiar incheiat la aceasta data, precum si un sumar al politicilor contabile 
semnificative si notele explicative.  
 
In opinia noastra, situatiile financiare anexate ofera o imagine fidela a pozitiei financiare a 
Fondului la data de 31 decembrie 2020 precum si a rezultatului global si a fluxurilor de 
trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in conformitate cu Norma nr. 
39/2015 emisa de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si clarificarile 
ulterioare, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara asa cum au 
fost adoptate de catre Uniunea Europeana. 
 
 
Baza opiniei  
 
Am desfasurat auditul in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA), 
Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European („Regulamentul”) si Legea 
nr.162/2017 („Legea’’). Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde si reglementari 
sunt descrise detaliat in sectiunea Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor 
financiare din acest raport. Suntem independenti fata de Fond conform Codului Etic al 
Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru 
Contabili (codul IESBA), conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor 
financiare in Romania, inclusiv Regulamentul si Legea, si ne-am indeplinit responsabilitatile 
etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Credem ca probele de audit pe care 
le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.  
 
Evidentierea unui aspect 

Atragem atentia asupra Notei 3.f) „Politici contabile semnificative – Activ net atribuibil/Unitati 
de fond” si Notei 15 „Activ net atribuibil/ Unitati de fond” din situatiile financiare care fac 
referire la clasificarea unitatilor de fond.  Opinia noastra nu contine o rezerva in legatura cu 
acest aspect. 
 



 

Tel:  +40-21-319 9476 
Fax: +40-21-319 9477 
www.bdo.ro 

Victory Business Center 
Str. Invingatorilor 24 
Bucuresti - 3 
Romania 
030922 

 

2 
 

 
 

Aspecte cheie de audit 

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru        
profesional, au avut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare ale perioadei 
curente. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare in 
ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie separata cu privire 
la aceste aspecte cheie.  

Aspect cheie de audit 
 
Evaluarea activelor financiare 
 
A se vedea Nota 14. Active financiare 
evaluate la valoarea justa prin contul de 
profit si pierdere 
 
Politica de recunoastere si evaluare a 
activelor financiare este prezentata in Nota 3 
„Politici contabile semnificative – 
Instrumente financiare”. 
 
Fondul clasifica in aceasta categorie activele 
financiare achizitionate in vederea vanzarii, 
cu scopul principal de a genera profit din 
fluctuatiile pe termen scurt ale preturilor. 
Aceasta categorie include investitii in actiuni 
cotate si necotate, fonduri administrate si 
instrumente de datorie. 
 
Evaluarea acestor instrumente implica 
deseori rationamente complexe si utilizarea 
de ipoteze si estimari, inclusiv evaluari 
efectuate de evaluatori experti 
independenti. 
 
Datorita ponderii semnificative a activelor 
financiare in situatia pozitiei financiare a 
Fondului, precum si a complexitatii legate de 
evaluarea acestora, consideram ca acesta 
este un aspect cheie de audit. 
 

Modul de abordare in cadrul auditului: 
 
 
 
Procedurile noastre de audit au inclus, 
printre altele: 
 

 
- Am obtinut o intelegere a procesului 

de evaluare, a metodologiei si a 
ipotezelor cheie utilizate utilizate in 
evaluarea activelor financiare; 
 

- Am testat ipotezele cheie de evaluare 
prin compararea acestora cu datele 
externe cum ar fi cotatiile de pe 
bursele de valori, valoarea unitatii de 
fond aferenta fondurilor de investitii 
si, in situatia in care nu a fost 
disponibila o cotatie zilnica de piata, 
am aplicat cunostintele si experienta 
noastra si am evaluat daca metoda de 
evaluare aplicata a fost in 
conformitate cu Norma 39/2015. 
 

- Pentru activele financiare a caror 
valoare justa este determinata prin 
tehnici de evaluare am implicat 
specialistii nostri evaluatori care au 
analizat metodologia de evaluare, 
ipotezele utilizate, datele folosite de 
evaluatorii externi, precum si 
competenta profesionala a acestora.  
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Alte informatii – Raportul Administratorilor 

Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea Altor informatii. Acele Alte 
informatii cuprind Raportul Administratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare si raportul 
auditorului cu privire la acestea. 
 
Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acopera si aceste Alte informatii si cu 
exceptia cazului in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam nici un fel de 
concluzie de asigurare cu privire la acestea. 
 
In legatura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 
2020, responsabilitatea noastra este sa citim acele alte informatii si, in acest demers, sa 
apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare, 
sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul auditului, sau daca ele par a fi 
denaturate semnificativ. 
 
In ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportam daca acesta a fost intocmit, 
in toate aspectele semnificative, in conformitate cu cerintele Normei 39/2015. 

 
In baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare, 
in opinia noastra: 

 
a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru 

care au fost intocmite situatiile financiare sunt in concordanta, in toate aspectele 
semnificative, cu situatiile financiare; 

  
b) Raportul administratorilor, a fost intocmit in toate aspectele semnificative, in 

conformitate cu cerintele Normei 39/2015. 
 

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Fond si la mediul acestuia, 
dobandite in cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data 
de 31 decembrie 2020, ni se cere sa raportam daca am identificat denaturari semnificative in 
Raportul administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect. 
 
Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile 
financiare 
 
Conducerea este responsabila pentru intocmirea si prezentarea situatiilor financiare care sa 
ofere o imagine fidela in conformitate cu Norma 39/2015 emisa de Autoritatea de Supraveghere 
Financiara, cu modificarile si clarificarile ulterioare, si in conformitate cu Standardele 
Internationale de Raportare Financiara asa cum au fost adoptate de catre Uniunea Europeana, 
si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite 
intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie 
de eroare.  
 
In intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru evaluarea capacitatii 
Fondului de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, aspectelor 
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referitoare la continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilitatii pe baza continuitatii 
activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Fndul sau sa 
opreasca operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realista in afara acestora.  
 
Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de 
raportare financiara a Fondului. 

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare  
 
Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care 
situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de 
frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia 
noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie 
a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare 
semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si 
sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, 
individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor 
situatii financiare. 
Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si mentinem 
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:  

• Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, 
cauzate fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca 
raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate 
pentru a furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei 
denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare 
a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune 
intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului 
intern. 

• Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri  
de audit adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie 
asupra eficacitatii controlului intern al Fondului. 

• Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil 
al estimarilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre 
conducere. 

• Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere 
a contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de 
audit obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire  la  evenimente 
sau conditii care ar putea  genera  indoieli semnificative  privind capacitatea 
Fondului de a-si continua activitatea. In cazul in care concluzionam ca exista o 
incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul auditorului asupra 
prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentari 
sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele 
de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente 
sau conditii viitoare pot determina Fondul sa nu isi mai desfasoare activitatea in 
baza principiului continuitatii activitatii. 
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• Evaluam prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv al 
prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta 
tranzactiile si evenimentele  care stau la baza acestora intr-o maniera care sa rezulte 
intr-o prezentare fidela. 

 
Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata 
si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv 
orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul 
auditului. 
 
De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la 
conformitatea noastra cu cerintele etice privind independenta si le comunicam toate 
relatiile si alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, ca ar putea sa ne afecteze 
independenta si, unde este cazul, masurile de siguranta aferente. 

 
Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor insarcinate cu guvernanta, stabilim 
acele aspecte care au avut o mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor 
financiare din perioada curenta si, prin urmare, reprezinta aspecte cheie de audit. Descriem 
aceste aspecte in raportul nostru de audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau 
reglementarile impiedica prezentarea publica a aspectului respectiv sau a cazului in care, 
in circumstante extrem de rare, consideram ca un aspect nu ar trebui comunicat in raportul 
nostru deoarece se preconizeaza in mod rezonabil ca beneficiile interesului public sa fie 
depasite de consecintele negative ale acestei comunicari. 
 

 

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare 
 
Am fost angajati ca si auditori ai Fondului de catre Societate prin scrisoarea de angajament din 
data de 12 ianuarie 2018 pentru a audita situatiile financiare ale exercitiilor financiare pentru 
perioada 31 decembrie 2017-31 decembrie 2020. Durata totala neintrerupta a angajamentului 
nostru este de 4 ani, acoperind exercitiile financiare incheiate intre 31 Decembrie 2020 si 31 
Decembrie 2017. 
 

Confirmam ca: 

• Opinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat 
Comitetului de Audit al Societatii, pe care l-am emis in aceeasi data in care am emis si 
acest raport. De asemenea, in desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat 
independenta fata de entitatea auditata. 

• Nu am furnizat pentru Fond servicii non audit interzise, menționate la articolul 5 
alineatul (1) din Regulamentul UE nr.537/2014. 
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Alte aspecte 
 
Acest raport al auditorului independent este adresat exclusiv participantilor la Fondul Deschis 
de Investitii Certinvest DINAMIC, in ansamblu. Auditul nostru a fost efectuat pentru a putea 
raporta acele aspecte pe care trebuie sa le raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in 
alte scopuri. In masura permisa de lege, nu acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decat 
fata de Fond si de participantii la Fondul Deschis de Investitii Certinvest DINAMIC, in ansamblu, 
pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata. 

 

 Bucuresti, Romania 29 Aprilie 2021 
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Prezentul Raport prezintă situația fondului deschis de investiții Certinvest Dinamic la data de 31 
decembrie 2020 și evoluția acestuia în anul 2020. 
 

Informații despre Fond, Administratorul Fondului și Depozitarul Fondului  

Fondul deschis de investiții Certinvest Dinamic a fost înființat la data de 18.10.2001, având un capital 

inițial de 25.000 Lei integral subscris și vărsat la constituire. În data de 20 iunie 2014, FDI Certinvest 

Dinamic fuzionează prin absorbție cu FDI Certinvest Maximus, Fondul rezultat fiind fondul deschis de 

investiții Certinvest Dinamic. 

Fondul deschis de investiții Certinvest Dinamic a fost autorizat de către Autoritatea de Supraveghere 

Financiară (fosta Comisie Națională a Valorilor Mobiliare ) prin Decizia nr. 2121/14.12.2001 și 

reautorizat prin Decizia nr. 444/ 28.01.2004, și aliniat la prevederile Legii nr. 297/2004 și ale 

Regulamentului nr. 15/2004 prin Decizia nr. 676/16.03.2006. FDI Certinvest Dinamic este înscris în 

S.A.I. Certinvest S.A. a fost autorizată de către Autoritatea de Supraveghere Financiară (fosta Comisie 

Națională a Valorilor Mobiliare  - CNVM) că societate de administrare prin Decizia nr. 

4222/02.12.2003 și Atestat A.S.F nr. 40/21.12.2017 și este înscrisa în Registrul A.S.F sub nr. 

PJR05SAIR/400005/02.12.2003 și nr. PJR071AFIAI/400004/21.12.2017. S.A.I. Certinvest S.A. 

funcționează în conformitate cu prevederile OUG nr. 32/2012 cu modificările și completările 

ulterioare, ale Legii nr. 29/2017, ale Legii nr. 74/2015, ale Regulamentului A.S.F nr. 9/2014 cu 

modificările și completările ulterioare, ale Regulamentului A.S.F nr. 10/2015, precum și ale 

reglementărilor emise de A.S.F în aplicarea legii. 

Depozitarul activelor Fondului este Banca Comercială Română S.A. (denumit în continuare 

Depozitarul), persoană juridică română, cu sediul în București, Calea Plevnei 159, sector 6, 

înregistrată la Oficiul Registrului Comerțului sub nr. J40/90/23.01.1991, cod unic de înregistrare 

361757, înregistrată în registrul A.S.F. sub nr.  PJR10/DEPR/400010 din 04.05.2006.  

Situațiile financiare au fost întocmite în baza principiului continuității activității.  

Distribuția unităților de fond 

În afară societății de administrare a investițiilor Certinvest S.A., care efectuează distribuția unităților 

de fond la sediul societății, unitățile de fond ale fondului deschis de investiții Certinvest Dinamic mai 

sunt distribuite și prin intermediul platformei de investiții Investonline.ro, dezvoltată și pusă la 

dispoziția investitorilor de către S.A.I. Certinvest SA. 
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Evoluția macroeconomică a României în anul 2020 

În anul 2020,  economia  României  a avut de suferit  ca urmare a măsurilor luate de autorități pentru 

combaterea pandemiei generate de virusul Covid- 19. Conform primelor estimări publicate  de  I.N.S, 

în anul 2020,  Produsul  Intern  Brut  a scăzut,  comparativ  cu  2019, cu 3,9%. La această evoluţie au 

contribuit majoritatea sectoarelor economiei, contribuţii negative mai importante având industria, 

cu o pondere de 19,7% la formarea PIB (-2,0% a/a), comerţul cu ridicata şi cu amănuntul; repararea 

autovehiculelor şi motocicletelor; transport şi depozitare; hoteluri şi restaurante cu o pondere de 

18,0% la formarea PIB (-0,9% a/a). Pe de alta parte, construcţiile au avut o contribuţie pozitivă la 

modificarea PIB (+0,6% a/a). 

Fig. 1 Evoluție PIB sursa: www.insse.ro 

În perioada analizată, echilibrul bugetului general consolidat, care include atât bugetul de stat, cât și 

bugetele de pensii și de șomaj, a continuat să se înrăutăţească comparativ cu anul anterior.  Execuția 

bugetară în 2020 arată că Romania a avut un deficit de 101,92 mld. Lei, adică de 9,79% din PIB-ul 

estimat.  Saltul deficitului bugetar în anul 2020 a fost determinat într-o măsură importantă de 

amânarea plății unor obligații fiscale de către agenții economici, de bonificațiile acordate pentru plata 

la scadență a impozitului pe profit și a celui pe veniturile microîntreprinderilor. De asemenea, pentru 

combaterea efectelor economice negative generate de pandemia Covid-19, au fost aprobate o serie 

de programe guvernamentale de sprijin pentru susținerea activității IMM-urilor și a companiilor mari 

prin intermediul garanțiilor de stat acordate în cuantum de  12,48 mld. Lei (1,20% din PIB). 

Contractarea economiei, combinată cu măsurile de stimulare, declinul veniturilor fiscale şi majorarea 

cheltuielilor sociale au dus la creșterea datoriei publice până la un nivel de 498,4 mld.Lei, iar ponderea 

acesteia în PIB a ajuns la 47,7%, în creștere de la un nivel de 33,4% înregistrat la sfârșitul anului 2019. 

Evoluția anuală a indicelui prețurilor de consum a avut oscilaţii semnificative în 2020, având în vedere 

impactul pandemiei asupra comportamentului agenților economici. Astfel, rata inflației a scăzut la 
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2,1% an/an în luna Decembrie 2020, de la o valoare de 4,1% an/an în Decembrie 2019, aflându-se 

sub nivelul țintă de 2,5%  al Băncii  Naționale a României. Scăderea s-a datorat în principal efectului 

de bază, în timp ce scăderea prețurilor bunurilor alimentare a fost contrabalansată de creșterea 

prețurilor la produsele din tutun (8%) și energia electrică. Conform I.N.S., combustibilii s-au ieftinit 

faţă de luna decembrie 2019 cu 6,81%. Preţul energiei termice a crescut cu 2,76% faţă de ultima lună 

a anului 2019. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fig. 2 Evoluție IPC sursa: www.insse.ro 

Încetinirea activității economice a rezultat în creșterea ratei șomajului, care a ajuns la 31 decembrie 

2020 la 4,9%, cu 1pp  peste nivelul înregistrat în luna decembrie a anului 2019.  

În contextul măsurilor de stimulare a economiilor pe plan global în cursul întregului an 2020, Banca 

Națională a României a relaxat politica monetară prin mai multe metode. În primul rând a decis 

reducerea treptată a ratei dobânzii de politică monetară, de la 2,50% până la nivelul de 1,50% pe an. 

Pe de altă parte, Consiliul de Administrație al B.N.R. a decis și efectuarea de operațiuni de tip repo 

bilaterale în vederea furnizării de lichiditate în piață, precum și cumpărarea de titluri de stat în lei de 

pe piața secundară.  

Pe întreaga perioadă a anului 2020, evoluția cursului EUR/RON a fluctuat, însă fără a înregistra o 

volatilitate ridicată, deprecierea monedei locale în cursul anului (-1,51%) fiind temperată de politica  

monetară și intervenția B.N.R. Evoluția monedei locale față de dolarul american a fost pozitivă, cursul 

USD/RON înregistrând o depreciere de 6,80%. 

Pe parcursul anului 2020, agențiile de rating Moody’s și Fitch au reconfirmat ratingurile României 

(Moody’s – Baa3, cu perspectivă negativă și Fitch – BBB-/A-3 cu perspectivă negativă) luând în 

considerare evoluția datoriei pe termen lung și scurt în valută și în moneda locală, semnalând 

totodată o serie de riscuri care ar putea afecta ratingul suveran, cum ar fi creșterea dezechilibrelor 

macroeconomice si deteriorarea balanței de plăți externe. 
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Evoluția pieței de capital în 2020 

Bursa locală a înregistrat o evoluție foarte volatilă în cursul anului 2020, pierderilor înregistrate în 

perioada de stres a piețelor din trimestrul I nefiind recuperate integral până la sfârșitul anului. Astfel, 

indicele de referință BET Index a consemnat o scădere anuală de 1,72% la sfârșitul anului 2020, 

performanța inferioară celor înregistrate de către piețele dezvoltate, în special de piața americană. 

Evoluția principalilor indici bursieri este prezentată în graficul următor: 

                          Fig. 3 - Evoluția indicilor bursieri BET, BET-FI și BET-XT – 2019    sura: www.BVB.ro 

În prima lună a anului, piața locală de acțiuni a înregistrat o creștere ușoară, în special pe fondul 

evoluției pozitive a celor cinci societăți de investiții financiare (SIF). Pe parcursul lunilor februarie și 

martie, am asistat la corecții puternice ale piețelor de acțiuni, pe fondul îngrijorărilor privind impactul 

epidemiei de coronavirus asupra evoluției economiei globale.  Începând cu ultima săptămână a lunii 

martie, piața locală a cunoscut o revenire importantă marcată însă de episoade sporadice de 

volatilitate ridicată. Evoluția din a doua parte a anului a fost determinată în special de trendul de 

revenire a economiei locale din trimestrele III și IV, peste nivelul evoluțiilor din celelalte economii ale 

UE. În ultima parte a anului am asistat la accelerarea mișcării de revenire a pieței locale,  în tandem 

cu piețele globale pe fundalul lansării pe piață a vaccinurilor Pfizer/BionTech și Moderna. 

Tot în acest an, a avut loc unul dintre cele mai importante momente ale evoluției bursei românești 

de la reînființarea ei, în anul 1995. Începând cu data de 26 septembrie a intrat în vigoare promovarea 

României la statutul de piață emergentă secundară de la statutul de piață de frontieră, potrivit 

clasificării furnizorului global de indici FTSE Russell. Noul statut de piață emergentă permite atragerea 

de noi fonduri din partea fondurilor care erau restricționate de propriile mandate investiționale să 

investească în piețe de frontieră.  Acţiunile companiilor româneşti care au îndeplinit criteriile de 

eligibilitate pentru a fi incluse în indicii FTSE Russell au fost la data respectiva Banca Transilvania 

(simbol bursier TLV)  şi Nuclearelectrica (simbol bursier SNN). 
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Compania ale carei  acțiuni au avut cea mai bună performanță  din indicele BET a fost TeraPlast 

(simbol bursier TRP) care a înregistrat un avans al cotației de 100%, la această performanță 

adăugandu-se și o distribuție de dividend în numerar. Principala sursă a acestei evoluţii a fost 

majorarea de capital cu acțiuni gratuite, dar și rezultatele financiare  și anunțul de vânzare a diviziei 

steel. Această evoluție a avut loc, în ciuda vânzării de către investitorul instituțional minoritar KJK 

Holding a pachetului său rezidual deținut în societate printr-un plasament privat accelerat. 

A doua cea mai performantă acțiune a fost Medlife (simbol bursier M) care s-a apreciat de la începutul 

anului cu 97,65% pe fondul creșterii profitului net anual de la 19 milioane la 44 milioane, dar și ca 

urmare a operațiunii de splitare a acțiunilor ca urmare a majorării capitalului social prin încorporarea 

rezervelor. 

A treia cea mai performantă acțiune a indicelui BET a fost Transelectrica (simbol bursier TEL)  care a 

înregistrat o creștere de 29,62%, ca urmare a rezultatelor financiare aferente S1/2020, dar și a 

nivelului scăzut al cotației acțiunii înregistrate la începutul anului. 

La 31 decembrie 2020, capitalizarea segmentului principal al Bursei de Valori București era de 154,37 

mld. Lei, cu 14,65% mai mică decât cea înregistrată la finalul anului 2019 (180,85 mld. Lei). Contrar 

așteptărilor, capitalizarea segmentului SMT (Sistem Multilateral de Tranzacționare) al Bursei de 

Valori București a înregistrat o creștere cu 9,09% la 31.12.2020, comparativ cu finalul anului 2019.  

Pe parcursul anului 2020, pe segmentul principal al Bursei de Valori București s-au realizat tranzacții 

cu instrumente în valoare de 18,3 mld. Lei. 

În anul 2020 au avut loc trei listări pe piață AeRO. Compania producătoare de inputuri ecologice și 

îngrășăminte organice, Norofert (simbol bursier NRF), și-a listat acțiunile în martie, pe piața AeRO 

Premium. Investitorii au evaluat compania în prima ședință de tranzacționare la o valoare de circa 

5,2 milioane Euro. Pe Sistemul Multilateral de Tranzacţionare (SMT) al Bursei de Valori au fost listate 

în octombrie acțiunile de clasă A (ordinare) ale societății Holde Agri Invest (simbol bursier HAI), un 

holding de ferme de culturi tehnice. În luna decembrie au fost listate acțiunile societății 2Performant 

(simbol bursier 2P), care s-au tranzacționat în ziua listării la o capitalizare de 30,6 mil. lei. Tot în 2020, 

Bittnet a intrat pe piaţa reglementată a BVB și a devenit primul emitent din sectorul IT prezent pe 

piaţa principală a bursei. 

Pe plan extern, bursele fost marcate de câteva evenimente relevante: 

- După aproximativ 18 luni de negociere, la jumătatea lunii ianuarie a avut loc semnarea primei 

faze a acordului comercial dintre SUA și China, acord prin care au fost eliminate o serie de 

tarife, precum și creșterea achizițiilor chineze de bunuri, servicii și produse agricole originare 

din SUA; 

- În luna mai, Rezerva Federala americana (FED) a început achiziționarea de obligațiuni 

corporative prin fonduri tip ETF deținătoare de astfel de instrumente, o premiera în istoria 

acesteia; 
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- BCE (Banca Centrală Europeană) a anunțat creșterea Programului de Achiziții de Urgență 

pentru Pandemie (Pandemic Emergency Purchase Programme) cu aproximativ 500 de mld. 

Euro, acest program atingând până în decembrie 2020 un volum de 1.850 mld. Euro. Achizițiile 

vor fi prelungite până la finalul lunii martie 2022. 

- FED și-a implementat măsuri fără precedent pentru contractarea impactului economic al 

pandemiei Covid-19 prin menținerea unei politici acomodative și anunțarea prelungirii 

programului de cumpărare de obligațiuni de stat și ipotecare cel puțin în ritmul actual de 120 

mld. USD pe luna, până când se vor înregistra progrese substanțiale în ceea ce privește piața 

muncii și stabilitatea prețurilor. 

Evoluția principalilor indici bursieri este prezentată în graficul următor: 

Fig.4 - Evoluția indicilor externi vs. BET sursa: Statistici Bloomberg 

Obiectivul și politica de investiții 

Obiectivul fondului îl reprezintă obținerea unei performanțe superioare principalilor indici bursieri 

românești, printr-un management activ al expunerilor pe emitenți, în funcție de momentul de piață și 

de caracteristicile fiecărui emitent în parte. 

El se adresează investitorilor cu apetit ridicat de risc și un orizont de timp mediu și lung, care vor să 

beneficieze de potențialul de randament aferent acestui nivelul de risc. 

Obiectivul de performanţă al fondului constă în obţinerea unei aprecieri de capital pe termen mediu şi 

lung. Ca termen de comparație se va folosi indicele Bursei de Valori București – BET Index (în proporție 

de 50%) și indicele ratei dobânzii interbancare ROBID12M (în proporție de 50%). 

Astfel, maxim 50% din activele FDI Certinvest Dinamic se vor investi în acțiuni ale societăților care intră 

în componența coșului indicelui BET, această limita putând fi depășită pe termen scurt (maxim 1 an) ca 

alocare tactică până la limita de 90%. La modificarea structurii indicelui de către Comitetul Indicelui, 
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portofoliul Fondului Certinvest Dinamic va fi adaptat conform noii structuri. Fondul Certinvest Dinamic 

poate investi și în acțiuni care nu sunt cuprinse în structura indicelui BET. 

Societatea de administrare nu utilizează pentru Fond tehnici de administrare eficientă a portofoliului 

(SFT) și nu utilizează instrumente financiare de tip total return swap în sensul definițiilor  prevăzute de 

art. 3, pct. 17-18 din Regulamentul UE nr. 2365/2015. 

Evoluția FDI Certinvest Dinamic 

La 31 decembrie 2020 structura portofoliului fondului deschis  de investiții Certinvest Dinamic este: 

 

 

 

 

 

 

 

Fig. 5  Structura FDI Certinvest Dinamic  Sursa :Certinvest 

Expunerea Fondului pe obligaţiuni a urmat un trend ascedent față de 31 decembrie 2019, de la 

25,31% la  38,18% la 31 decembrie 2020, în scopul de a avea o diversificare mai mare a portofoliului 

în condițiile unei volatilități crescute a acțiunilor. 

Fondul și-a redus în expunerea pe acțiuni cotate  în luna martie în anticiparea corecțiilor 

prețurilor.  Începând cu luna aprilie s-a urmărit  poziționarea corespunzătoare la momentul la care 

piața a revenit pe trend crescător. La dată de 31 decembrie  expunerea pe acțiuni a ajuns la 41,85%. 

O evoluţie a principalelor clase de active ale Fondului este exemplificată de graficul de mai jos. 
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Fig.6 Evoluție structură FDI Certinvest Dinamic 

Fondul deținea la sfârțitul anului 2020 unități de fond la FIA Certinvest Leader, FDI Certinvest Bet 

Index și FDI Fix Invest în pondere de 9,388% din total active. Comisionul maxim de administrare 

aplicat la valoarea medie a activului fondului total lunar al Fondului este de 0,40% 

Top 10 dețineri la data de 31 decembrie 2020: 

         

  

Emitent Instrument 

Pondere în   

  activul total   

  al fondului%   

  BANCA COMERCIALA ROMANA Depozite/Cont curent/Acțiuni 9.61%   

  CERTINVEST LEADER Titluri de participare 8.72%   

  MW GREEN POWER EXPORT S.A. Obligațiuni  8.12%   

  BANCA TRANSILVANIA Cont curent/Acțiuni  7.33%   

  ALIVE CAPITAL S.A. Obligațiuni  5.85%   

  FONDUL PROPRIETATEA  Acțiuni  5.73%   

  OMV PETROM S.A. Acțiuni  5.16%   

  NOROFERT GROUP S.A. Obligațiuni  4.78%   

  NEMO EXPRESS Obligațiuni  4.51%   

  TERAPLAST S.A. Acțiuni  4.44%   

  
 Tabel 1 Sursa Certinvest 

  
 

Evoluția activului unitar în anul 2020  pentru Certinvest Dinamic 

La data de 31 decembrie, valoarea activului unitar a fost de 5,11 Lei, ceea ce reprezintă o scădere  a 

valorii titlului de participare  de 5,89%. 
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În graficul de mai jos este evidențiată evoluția valorii unitare a activului net al FDI Certinvest Prudent  

în anul 2020: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fig. 7  Evoluție  FDI Certinvest Dinamic  Sursa: www.certinvest.ro 

 

Evoluția activului net  

Pe parcursul anului 2020, activul a înregistrat fluctuații datorate în principal evoluției instrumentelor 

în care s-au efectuat investiții și  evoluției  răscumpărărilor/ adeziunilor  

Fig.8 Evoluția lunară a activului net FDI Certinvest Dinamic 

Astfel, activul net atribuibil deținătorilor de unități de fond a scăzut față de 31 decembrie 2019, de la 

valoarea de 11.808.930 lei la valoarea de 10.261.377 lei la sfârșitul anului 2020, ceea ce reprezintă o 

micșorare de 13,10%. 
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Evoluția numărului de titluri aflate în circulație  

Numărul de unități de fond aflate în circulație a scăzut de la 2.175.384,604983 la 31.12.2019 la 
2.007.324,395708 la 31.12.2020, ceea ce înseamnă o scădere de 5,89%.   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fig. 9  Evoluția  subscrierilor si a răscumpărărilor FDI Certinvest Dinamic    Sursa :Certinvest 

Situația veniturilor și a cheltuielilor 

Veniturile totale au fost de 5.959.986 Lei, iar rezultatul exercițiului o pierdere  de 623.862  Lei, în 

urma deducerii cheltuielilor fondului în valoare de 6.583.848 Lei. Fondul nu distribuie veniturile, 

câștigul din plasamente regăsindu-se în evolutia valorii titlului de participare.  

Valoarea contului de capital la sfârșitul perioadei de raportare este de 4.014.649 Lei, corespunzătoare 

numărului de unități de fond emise și aflate în circulație, iar primele de emisiune corespunzătoare 

acestora sunt de 6.050.418 Lei.  

Există diferențe între valoarea activului net calculată în conformitate cu Regulamentul A.S.F nr. 

9/2014 și valoarea activului net calculată în conformitate cu Normă A.S.F nr. 39/2015 pentru 

aprobarea Reglementărilor contabile conforme cu Standardele Internaționale de Raportare 

Financiară, aplicabile entităților autorizate, reglementate și supravegheate de A.S.F din Sectorul 

Instrumentelor și Investițiilor Financiare, care a fost folosită pentru pregătirea situațiilor financiare. 

Pentru activitatea de administrare a Fondului, S.A.I. Certinvest S.A. încasează un comision de 0,50% 

aplicat la valoarea medie a activului total lunar al Fondului. 

Situația sumelor împrumutate de fond 

În perioada analizată nu au fost făcute împrumuturi în numele FDI Certinvest  Dinamic. 
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Managementul Riscului 

Investiția în fonduri deschise de investiții comportă atât avantajele care ii sunt specifice, cât și riscul 

nerealizării obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitor, randamentul investiției fiind în 

general corelat cu riscul asumat în atingerea acestuia. 

Obiectivul Fondului cu privire la managementul riscului este reprezentat de crearea valorii și 

protejarea acesteia pentru acționari. Riscul este inerent activităților Fondului, însă este gestionat 

printr-un proces continuu de identificare, evaluare și monitorizare, care este supus limitelor de risc 

și altor controale. 

Concentrarea indică senzitivitatea relativă a performanței Fondului la progrese care afectează o 

anumită industrie și zonă geografică. Concentrările riscurilor apar atunci când mai multe instrumente 

financiare sau contracte sunt încheiate cu aceeași contrapartidă, sau când mai multe contrapartide 

sunt implicate în activități de afaceri similare sau activități din cadrul aceleiași regiuni geografice, sau 

au caracteristici economice similare prin care capacitatea lor de a-și îndeplini obligațiile contractuale 

ar fi afectată în mod similar de modificări ale condițiilor economice, politice sau de altă natură. 

Concentrări ale riscului de lichiditate pot apărea că rezultat al termenelor de rambursare a datoriilor 

financiare, al surselor facilităților de împrumut sau al dependenței de o anumită piață în care să 

realizeze active lichide. Concentrări ale riscului valutar pot apărea dacă Fondul are o poziție netă 

deschisă semnificativă într-o singură valută, sau poziții nete deschise generale în mai multe monede, 

care au tendința să se modifice împreună.   

Pentru a evita concentrările excesive ale riscurilor, politicile și procedurile Fondului includ îndrumări 

specifice privind concentrarea pe menținerea unui portofoliu diversificat. 

S.A.I. Certinvest S.A. stabilește, implementează și menține o politică de administrare a riscului 

adecvată și documentată care identifica riscurile la care este sau ar putea fi expus Fondul, respectiv: 

a) Riscul de piață reprezintă riscul de pierdere care decurge din fluctuația valorii de piață a pozițiilor 

din portofoliul Fondului, fluctuație care poate fi atribuită modificării variabilelor pieței, cum ar fi 

ratele dobânzii, ratele de schimb valutar, prețurile acțiunilor și ale mărfurilor; 

b) Riscul de lichiditate/ riscul fluxului de trezorerie se referă la riscul aferent derulării activității în 

piețe cu un grad redus de lichiditate, așa cum se poate observă din dimensiunea unor indicatori de 

tipul volumului de tranzacții și spread-ului dintre bid și ask. Riscul de lichiditate se manifestă în 

următoarea ipostază - apariția pierderilor care pot fi înregistrate de către societatea de administrare 

a O.P.C.V.M.-urilor datorită imposibilității găsirii unei contra-părți în tranzacții sau găsirii acestuia la 

un preț semnificativ diferit decât prețul de evaluare, fiind astfel pusă în dificultate închiderea 

pozițiilor care înregistrează variații semnificative ale prețului. 

c) Riscul operațional reprezintă riscul de pierdere care decurge din caracterul necorespunzător al 

proceselor interne și din erori umane și deficiențe ale sistemelor S.A.I. Certinvest S.A. sau din 
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evenimente externe și include riscul juridic și de documentare și riscul care decurge din procedurile 

de tranzacționare, decontare și evaluare desfășurate în numele Fondului. 

d) Riscul de credit se referă la efectele negative rezultate din neplata unei obligații sau falimentul 

unei contrapartide. Riscul de contrapartidă poate include toate tranzacțiile și produsele care pot 

genera o expunere defavorabilă fondului și care nu fac neapărat subiectul unei activități de creditare. 

e) Riscul de concentrare reprezintă riscul de a suferi pierderi din distribuția neomogenă a expunerilor 

față de contrapartide sau din efecte de contagiune între debitori sau din concentrare sectorială (pe 

industrii, pe regiuni geografice etc). 

S.A.I. Certinvest S.A. evaluează, monitorizează și revizuiește periodic caracterul adecvat și eficientă 

politicii de administrare a riscului și notifica A.S.F. orice modificare importantă a politicii de 

administrare a riscului. 

Informații cantitative cu privire la riscul de piață, riscul ratei de dobânda, riscul valutar, riscul de preț, 

riscul de lichiditate, riscul fluxurilor de trezorerie și riscul de credit se regăsesc în situațiile financiare 

întocmite în conformitate cu Standardele Internaționale de Raportare Financiară (IFRS) la 31 

decembrie 2020. 

Modificări ale Documentelor Fondului 

Nu au fost modificate documentele de constituire și funcționare ale Fondului în perioada 01.01.2020-

31.12.2020; 

 Evenimente ulterioare 

Nu au existat evenimente semnificative între sfârșitul perioadei de raportare și data autorizării 

situațiilor financiare care să afecteze situațiile financiare aferente anului 2020. 

Remuneratii 

Politica de remunerare a S.A.I. Certinvest S.A. stabilește politici și practici concepute pentru a asigura 

respectarea și promovarea unor politici solide și adecvate de administrare a riscului. Această politică 

de remunerare descurajează asumarea de riscuri care nu corespund profilurilor de risc, regulilor sau 

documentelor constitutive ale societății și nu contravine obiectivului societății de administrare de a 

acționa în interesul investitorilor. 

Politica de remunerare a S.A.I. Certinvest S.A. descrie principiile generale de remunerare utilizate 

precum și modalitatea de remunerare a personalului identificat. Politica îndeplinește standardele 

pentru o structură de compensare obiectivă, transparentă și corectă, în conformitate cu cerințele 

legale. Sistemul de remunerare al S.A.I. promovează un management corect și eficient al riscului și 

nu încurajează asumarea de riscuri ce depășesc nivelurile tolerate. Informații privind principiile de 

remunerare pot fi obținute gratuit, la cerere, la sediul S.A.I. Certinvest S.A., sau pot fi consultate pe 

pagina oficială de internet a societății de administrare www.certinvest.ro. 
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Politica de remunerare se referă atât la componentele fixe cât și la cele variabile de tipul salarii și 

contribuții la fondurile de pensii, componenta fixă a remunerației reprezentând un procent suficient 

de mare din totalul remunerației pentru a permite aplicarea unei politici cât se poate de flexibile 

privind componentele variabile ale remunerației, care să includă posibilitatea de a nu plăti nicio 

componentă variabilă. 

Politica de remunerare se aplică tuturor angajaților, membrilor conducerii superioare, persoanelor 

care își asumă riscuri, angajaților cu funcții de control, precum și angajaților care se află în aceeași 

categorie de venit ca și membrii conducerii superioare și persoanele care își asumă riscuri din punct 

de vedere al remunerației totale și a căror activitate are un impact semnificativ asupra profilului de 

risc al S.A.I. Certinvest S.A. 

În cadrul S.A.I. Certinvest S.A. este constituit un Comitet de remunerare format din doi membri ai 

Consiliului de administrație. În conformitate cu prevederile legale în vigoare, S.A.I. Certinvest S.A. va 

respecta următoarele principii: 

Sistemul de remunerare promovează un management corect și eficient al riscului și nu încurajează 

asumarea de riscuri ce depășesc nivelurile tolerate. 

Politica de remunerare este în conformitate cu strategia de afaceri, obiectivele, valorile și interesele 

S.A.I. Certinvest S.A. și ale fondurilor de investiții administrate și este redactată în conformitate cu 

reglementările legale aplicabile în materie, respectiv Ghidul privind politicile solide de remunerare 

ESMA 2016/575, luând în considerare standardele societății de administrare și ale fondurilor de 

investiții administrate, în vederea evitării conflictelor de interese. 

În cadrul evaluării performanței, S.A.I. Certinvest S.A. se asigură că procesul de evaluare se bazează 

pe o performanță pe termen lung și că plata efectivă a componentelor legate de performanță ale 

remunerării se întinde pe o perioadă ce ține cont de riscurile existente. 

Personalul angajat în funcții de control este compensat independent de rezultatele unității de 

business/ departamentului de activitate pe care îl supervizează, are autoritate adecvată și 

remunerația acestor angajați este determinată pe baza realizării obiectivelor proprii/ legate de 

funcțiile lor. 

În vederea stabilirii nivelului de plată variabilă rezultatele sunt analizate utilizând măsurători și 

obiective financiare și non-financiare. Obiectivele pot fi calitative sau cantitative. Măsurătorile de 

performanță pentru funcțiile de risc, audit, conformitate, trebuie să reflecte cerințele specifice 

acestor funcții. 

Remunerația variabilă se poate acorda în funcție de performanță și reprezintă o formă de stimulare 

a conduitei profesionale prudente pe termen lung. În vederea limitării asumării unor riscuri excesive, 

remuneraţia variabilă trebuie să se bazeze pe performanţă şi să fie adaptată la riscuri iar 

comportamentul neetic sau neconform anulează remunerația variabilă a angajatului. 
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Plățile variabile trebuie să fie legate de contribuția individuală și a unității de business la performanța 

totală a societății de administrare. Remunerația variabilă nu poate depăși în nicio situație 

remunerația fixă. 

Persoanele responsabile pentru atribuirea remunerației și a beneficiilor sunt membrii conducerii 

societății, în conformitate cu prevederile Politicii de remunerare. 

Cuantumul remunerațiilor pentru exercițiul financiar 2020, defalcat în remunerații fixe și remunerații 

variabile este prezentat în tabelul de mai jos: 

Cuantum total remunerații pentru exercițiul 
financiar, din care 

Suma (lei sau 
valută) Număr beneficiari 

a) Remunerații fixe plătite de S.A.I. către personal său 1.298.753 23 

b) Remunerații variabile plătite de S.A.I. către personalul său, 
exceptând comisioanele de performanță 1.081  1 

c) Remunerații variabile reprezentând comisioane de performanță 0 0 

TOTAL     
                                                                                Tabel 2.  Tabel de remunerare  

    

Cuantum agregat al remunerațiilor pentru exercițiul financiar, din 
care: Suma (lei sau valută)   

a) Remunerații plătite membrilor Consiliul de Administrație sau 
Consiliului de Supraveghere, după caz 81.382    

b) Remunerații plătite conducerii efective (superioare) 425.918   

c) Remunerații plătite personalului cu atribuții de control 
(conformitate, administrare a riscurilor, audit intern etc.) 330.900   

d) Remunerații plătite personalului identificat ale cărui acțiuni au un 
impact semnificativ asupra profilului de risc al S.A.I. Nu este cazul   

                                                                                                       Tabel 3.  Tabel de remunerare  

 

Conducerea societății 

În anul 2020, Conducerea Executivă a S.A.I Certinvest S.A. care a asigurat administrarea societății a 

fost  formată din: 

Horia Ion Gustă – Director General 

Radu Viorel Buzea – Director General Adjunct 

Horia Ion Gustă este Directorul General al societății de administrare a investițiilor Certinvest S.A. cu 

peste 21 ani experiență pe piață de capital și un parcurs profesional îndelungat în cadrul Certinvest. 

În tot acest timp a coordonat numeroase demersuri precum și activitatea întregii companii. Rolul sau 

este de a dezvoltă parteneriatele și de a asigura conducerea activității curente. 
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Radu Viorel Buzea este Directorul General Adjunct al societății de administrare a investițiilor 

Certinvest S.A. cu peste 14 ani experiență pe piață de capital, experiență dobândită în tot acest timp 

alături de Certinvest. Rolul sau este de a asigura bună desfășurare a proceselor operaționale și de a 

coordona activitățile curente ale companiei. 

Înlocuitor al societății, conform legislației în vigoare aferente sectorului pieței de capital, care a 

îndeplinit în absența Conducătorilor Societății autorizați de A.S.F. toate atribuțiile reglementate a fost 

Alina Huidumac, Director Portofolii Private. 

În anul 2020, membrii Consiliului de Administrație au fost: 

Dragoș Cabat – Președinte al Consiliului de Administraţie 

Corina Cucoli – Membru al Consiliului de Administraţie pana în data de -01.07.2020 

Sorin Petre Nae – Membru al Consiliului de Administraţie 

Andrei Gabriel Benghea Mălăieș – Membru al Consiliului de Administrație începând cu data de 

19.10.2020. 

Dragoș Cabat – cu o afiliere puternică la cea mai relevanță organizație pentru profesioniștii din 

industria administrării de active, CFA (fost președinte și actual vice-președinte CFA România), dl. 

Cabat oferă echipei Certinvest expertiză de top în domeniul analizei financiare și macroeconomiei. 

Corina Elena Cucoli – membru al Consiliului de Administrație cu o experiență de peste 20 ani în 

dezvoltarea afacerilor în domeniul asigurărilor, pensiilor private,consultanței în management și 

resurse umane. 

Sorin Petre Nae – membru al Consiliului de Administraţie cu o experienţă de peste 20 ani în 

dezvoltarea afacerilor în domeniul asigurărilor. 

Andrei-Gabriel Benghea Mălăieș – membru al Consiliului de Administrație, absolvent  al FABIZ la ASE 

București- secția engleză - și al unui MBA la INSEAD Franța și Singapore în 2010. Are o experiență de 

peste 10 ani în consultanță (McKinsey, Oliver Wyman și EY), dar și în zona de management executiv, 

în companii din segmentul energetic (Transelectrica) 

Performanțele anterioare ale fondului nu reprezintă o garanție a realizărilor viitoare. 

Alexandru Voicu 

Director General  

S.A.I. CERTINVEST S.A. 

 

alapugean
Alexandru Voicu

alapugean
Stampila CERTINVEST
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SITUATIA ACTIVELOR SI OBLIGATIILOR  F.D.I. CERTINVEST DINAMIC

% din activul 
net  

% din activul 
total 

Valută Lei % din 
activul net  

% din activul 
total 

Valută Lei

I. TOTAL ACTIVE 100.163% 100.000% RON 11,828,207.89 100.071% 100.000% RON 10,268,696.19 -1,559,511.70

1. Valori mobiliare şi instrumente ale pieţei monetare, din care: 72.612% 72.493% RON 8,574,663.63 80.079% 80.022% RON 8,217,172.91 -357,490.72
1.1. Valori mobiliare şi instrumente ale pieţei monetare admise sau
tranzacţionate pe o piaţă reglementată sau un sistem alternativ de
tranzacţionare din România: 70.634% 70.519% RON 8,341,124.23 62.982% 62.938% RON 6,462,867.70 -1,878,256.53
 - Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) 45.285% 45.212% RON 5,347,732.16 38.144% 38.116% RON 3,914,057.80 -1,433,674.36
 - Actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) 0.000% 0.000% RON 0.00 1.502% 1.501% RON 154,098.35 154,098.35

 - Obligatiuni emise de catre administratia publica locala 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00

 - Obligatiuni tranzactionate corporative 25.349% 25.307% RON 2,993,392.08 23.337% 23.321% RON 2,394,711.55 -598,680.53

 - Drepturi de alocare 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00

 - Drepturi de preferinta 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
1.2. Valori mobiliare şi instrumente ale pieţei monetare admise sau
tranzacţionate pe o piaţă reglementată sau un sistem alternativ de
tranzacţionare dintr-un stat membru: 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00

 - Actiuni tranzactionate 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00

 - Obligatiuni tranzactionate corporative 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
1.3. Valori mobiliare şi instrumente ale pieţei monetare admise la cota
oficială a unei burse dintr-un stat terţ sau negociate pe o altă piaţă
reglementată sau un sistem alternativ de tranzacţionare dintr-un stat terţ,
care operează în mod regulat şi este recunoscută şi deschisă publicului,
aprobată de A.S.F.: 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00

 - Actiuni, alte valori asimilate 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00

 - Obligatiuni 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00

 - Alte valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00

2. Valori mobiliare nou-emise; 0.000% 0.000% RON 0.00 16.072% 16.060% RON 1,649,157.31 1,649,157.31

 - Actiuni; 0.000% 0.000% RON 0.00 1.205% 1.204% RON 123,673.50 123,673.50
 - Obligatiuni; 0.000% 0.000% RON 0.00 14.866% 14.856% RON 1,525,483.81 1,525,483.81
3. Alte valori mobiliare şi instrumente ale pieţei monetare menţionate la
art. 83 alin. (1) lit. a) din O.U.G. nr. 32/2012 1.978% 1.974% RON 233,539.40 1.025% 1.024% RON 105,147.91 -128,391.49
 - Valori mobiliare 1.978% 1.974% RON 233,539.40 1.025% 1.024% RON 105,147.91 -128,391.49
 - Instrumente ale pieţei monetare 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
4. Produse structurate admise sau tranzacţionate pe o piaţă reglementată
sau un sistem alternativ de tranzacţionare, din care: 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
4.1. Produse structurate admise sau tranzacţionate pe o piaţă
reglementată sau un sistem alternativ de tranzacţionare din România 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
4.2. Produse structurate admise sau tranzacţionate pe o piaţă
reglementată sau un sistem alternativ de tranzacţionare dintr-un stat
membru 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
4.3. Produse structurate admise sau tranzacţionate pe o piaţă
reglementată sau un sistem alternativ de tranzacţionare dintr-un stat terţ 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00

5. Depozite bancare, din care: 17.705% 17.677% RON 2,090,819.81 9.395% 9.388% RON 964,026.78 -1,126,793.03
5.1. Depozite bancare constituite la instituţii de credit din România; 17.705% 17.677% RON 2,090,819.81 9.395% 9.388% RON 964,026.78 -1,126,793.03
   BANCA COMERCIALA ROMANA 13.441% 13.419% RON 1,587,246.08 9.395% 9.388% RON 964,026.78 -623,219.30

   BRD GROUPE SOCIETE GENERALE 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
   CREDIT EUROPE BANK 4.264% 4.257% RON 503,573.73 0.000% 0.000% RON 0.00 -503,573.73
5.2 Depozite bancare constituite la instituţii de credit dintr-un stat membru; 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
5.3. Depozite bancare constituite la instituţii de credit dintr-un stat terţ. 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
6. Instrumente financiare derivate tranzacţionate pe o piaţă reglementată: 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
6.1. Instrumente financiare derivate tranzacţionate pe o piaţă reglementată
din România; 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
6.2. Instrumente financiare derivate tranzacţionate pe o piaţă reglementată dintr-un stat 
membru, pe categorii; 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
6.3. Instrumente financiare derivate tranzacţionate pe o piaţă reglementată
dintr-un stat terţ, pe categorii; 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
6.4. Instrumente financiare derivate negociate în afara pieţelor
reglementate, pe categorii de instrumente. 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
7. Conturi curente şi numerar 0.090% 0.089% RON 10,580.22 0.177% 0.177% RON 18,131.81 7,551.59
8. Instrumente ale pieţei monetare, altele decât cele tranzacţionate pe o
piaţă reglementată, conform art. 82 lit. g) din O.U.G. nr. 32/2012 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
9. Titluri de participare ale A.O.P.C./O.P.C.V.M. 9.817% 9.801% RON 1,159,282.03 9.461% 9.454% RON 970,843.00 -188,439.03
10. Dividende sau alte drepturi de încasat 0.000% 0.000% RON 0.00 0.960% 0.960% RON 98,560.00 98,560.00
11. Titluri-suport pentru operaţiuni de report 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
12. Alte active -0.060% -0.060% RON -7,137.80 0.000% 0.000% RON -38.37 7,099.43
- Sume in tranzit 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Sume virate la SSIF 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Sume aferente evenimente corporative 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Sume in curs de rezolvare -0.060% -0.060% RON -7,137.80 0.000% 0.000% RON -38.37 7,099.43
- Sume in curs de decontare, din care: 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
      Sume aferente decontarii tranzactiilor de cumparare 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
      Sume aferente decontarii tranzactiilor de vanzare 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Sume platite in avans 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
II. TOTAL OBLIGATII 0.163% 0.163% RON 19,277.00 0.071% 0.071% RON 7,318.88 -11,958.12
1. Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate S.A.I. 0.129% 0.129% RON 15,237.25 0.035% 0.035% RON 3,636.14 -11,601.11
2. Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate depozitarului 0.026% 0.026% RON 3,117.56 0.028% 0.028% RON 2,877.09 -240.47
3. Cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
4. Cheltuieli cu comisioanele de rulaj şi alte servicii bancare 0.000% 0.000% RON 1.00 0.000% 0.000% RON 5.06 4.06
5. Cheltuieli cu dobânzile 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
6. Cheltuieli de emisiune 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
7. Cheltuieli cu plata comisioanelor/tarifelor datorate A.S.F. 0.008% 0.008% RON 921.19 0.008% 0.008% RON 800.56 -120.63
8. Cheltuielile cu auditul financiar 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
9. Alte cheltuieli aprobate 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
10. Răscumpărări de plătit 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.03 0.03
III. VALOAREA ACTIVULUI NET (I-II) 100.000% 99.837% RON 11,808,930.90 100.000% 99.929% RON 10,261,377.30 -1,547,553.60

S.A.I. CERTINVEST S.A.                                              

Intocmit,                                                 Ofiter de conformitate
Mihaela LEONIDA                                        Ana-Irina RACOLTA

Certinvest Societate de Administrare a Investiţiilor 

Reg. com. J40/16855/94, C.U.I. 6175133 
Autorizată  de ASF prin Decizia 4222/02.12.2003; Atestat ASF nr. 

40/21.12.2017

Înregistrată în reg. ASF cu nr. PJR05SAIR/ 400005/02.12.2003 si nr 
PJR071AFIAI/400004/21.12.2017

Capital social subscris și vărsat 4.684.322,56 Lei 

Denumire element

Inceputul perioadei de raportare 31.12.2019 Sfarsitul perioadei de raportare 31.12.2020

Diferenţe
(lei)

       Alexandru VOICU
      Director General

alapugean
Alexandru Voicu

alapugean
Ana Racolta

alapugean
Mihaela Leonida

alapugean
Stampila CERTINVEST



Denumire element

Activ net
Numar de unitati de fond in circulatie
VUAN

Intocmit,                                                 
Mihaela LEONIDA                                        Alexandru VOICU

Ofiter de Conformitate
Ana-Irina RACOLTA

Director General

2,007,324.395708

Situatia valorii unitare a activului net

-0.32

-1,547,553.5810,261,377.30

5.11

31.12.2019
DiferenteSfarsitul perioadei de raportare

31.12.2020
Inceputul perioadei de raportare

-168,060.209275
11,808,930.88

2,175,384.604983
5.43
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RON lei valuta CERTINVEST XT INDEX 31.12.2020 1

0.00
  1.1. Valori mobiliare şi instrumente ale pieţei monetare admise sau tranzacţionate pe o piaţă reglementată sau un sistem alternativ de tranzacţionare din România:

Emitent
Simbol
acţiune

Cod 
ISIN

Data ultimei
şedinţe în care

s-a tranzacţionat 

Nr. acţiuni
deţinute

Valoare
nominală

Valoare
acţiune

Valoare
totală

Pondere în
capitalul social
al emitentului

Pondere în
activul total
al fondului

lei lei lei % %
BITTNET SYSTEMS SA BNET ROBNETACNOR1 30-Dec-20 171,500 0.10 0.6960 119,364.00 0.079 1.162
BRD Groupe Societe Generale BRD ROBRDBACNOR2 30-Dec-20 30,165 1.00 14.8600 448,251.90 0.004 4.365
BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A. BVB ROBVBAACNOR0 30-Dec-20 320 10.00 23.1000 7,392.00 0.004 0.072
CONPET S.A. PLOIESTI COTE ROCOTEACNOR7 30-Dec-20 230 3.30 76.2000 17,526.00 0.003 0.171
ELECTRICA SA EL ROELECACNOR5 30-Dec-20 15,050 10.00 12.5500 188,877.50 0.004 1.839
FONDUL PROPRIETATEA FP ROFPTAACNOR5 30-Dec-20 406,041 0.52 1.4500 588,759.45 0.006 5.734
MedLife S.A. M ROMEDLACNOR6 30-Dec-20 1,760 0.25 11.2000 19,712.00 0.008 0.192
MACOFIL SA TG. JIU MACO ROMACOACNOR0 29-Dec-20 4,236 2.50 10.7000 45,325.20 0.117 0.441
S.N.G.N. ROMGAZ S.A. SNG ROSNGNACNOR3 30-Dec-20 12,450 1.00 28.1000 349,845.00 0.003 3.407
S.N. NUCLEARELECTRICA S.A. SNN ROSNNEACNOR8 30-Dec-20 6,556 10.00 17.8600 117,090.16 0.002 1.140
OMV PETROM S.A. SNP ROSNPPACNOR9 30-Dec-20 1,458,000 0.10 0.3635 529,983.00 0.003 5.161
C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA TEL ROTSELACNOR9 30-Dec-20 3,125 10.00 25.6000 80,000.00 0.004 0.779
S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. TGN ROTGNTACNOR8 30-Dec-20 641 10.00 283.0000 181,403.00 0.005 1.767
Banca Transilvania TLV ROTLVAACNOR1 30-Dec-20 333,490 1.00 2.2500 750,352.50 0.006 7.307
TERAPLAST SA TRP ROTRPLACNOR7 30-Dec-20 1,040,813 0.10 0.4380 455,876.09 0.078 4.439
PURCARI WINARIES PUBLIC COMPANY LDT WINE CY0107600716 30-Dec-20 650 0.05 22.0000 14,300.00 0.003 0.139
TOTAL 3,914,057.80 38.116

Emitent
Simbol
acţiune

Cod 
ISIN

Data ultimei
şedinţe în care

s-a tranzacţionat 

Nr. acţiuni
deţinute

Valoare
nominală

Valoare
acţiune

Valoare
totală

Pondere în
capitalul social
al emitentului

Pondere în
activul total
al fondului

lei lei lei % %
ROMCAB S.A. TG. MURES MCAB ROMCABACNOR7 17-Feb-17 95,000 2.50 0.0000 0.00 1.012 0.000
TOTAL 0.00 0.000

Emitent
Simbol

obligaţiune
Cod 
ISIN

Data ultimei
şedinţe în care

s-a tranzacţionat 

Nr. obligațiuni
deținute

Data
achiziție

Data
cupon

Data scadenţă
cupon

Rata
cuponului

Valoare
iniţială

Creştere
zilnică

Dobânda
cumulată

Discount/primă
cumulate(ă)

Preţ
piaţă

Valoare
totală

Pondere în 
total

obligaţiuni 
emisiune

Pondere în
activul total
al fondului

% lei lei lei lei lei lei % %
CAPITAL LEASING IFN SA CL22 RO3B275NTAW8 - 3,710 10-Jun-19 3-Dec-20 3-Jun-21 8.90 100.00 0.02 0.71 0.00 - 373,623.43 9.907 3.638
IMPLANT EXPERT DSO SA DRL22 RO6G5O934J16 - 3,999 25-Oct-19 29-Oct-20 29-Jan-21 7.50 100.00 0.02 1.33 0.00 - 405,232.00 3.999 3.946
MW GREEN POWER EXPORT SA MWGP21 ROQC9PF04NY6 - 3,710 11-Dec-18 11-Dec-20 11-Jun-21 8.00 100.00 0.02 0.47 0.00 - 372,731.33 12.212 3.630
NOROFERT GROUP SA NRF25 ROX33LDBCW73 - 4,735 22-Jan-20 27-Jul-20 27-Jan-21 8.50 100.00 0.02 3.68 0.00 - 490,922.21 4.117 4.781
TOTAL 1,642,508.97 15.995

Emitent
Simbol

obligaţiune
Cod 
ISIN

Data ultimei
şedinţe în care

s-a tranzacţionat 

Nr. obligațiuni
deținute

Data
achiziție

Data
cupon

Data scadenţă
cupon

Rata
cuponului

Valoare
iniţială

Creştere
zilnică

Dobânda
cumulată

Discount/primă
cumulate(ă)

Preţ
piaţă

Curs valutar 
BNR EUR/RON

Valoare
totală

Pondere în total
obligaţiuni emitent

Pondere în
activul total
al fondului

% EUR EUR EUR EUR EUR lei lei % %
AUTONOM SERVICES S.A. AUT24E ROQJ7UBXL253 - 50 12-nov.-19 12-nov.-20 12-nov.-21 4.45 1,000.00 0.12 6.10 0.00 - 4.8694 244,954.17 0.250 2.385
AGROSERV MARIUTA SA MILK25E ROVRO1S7AJN4 - 328 2-nov.-20 4-nov.-20 10-feb.-21 5.25 100.00 0.01 0.83 0.00 - 4.8694 161,048.75 1.093 1.568
PATRIA BANK SA PBK28E ROWRHZRZD4L3 - 140 1-oct.-20 5-oct.-20 5-apr.-21 6.50 500.00 0.09 7.84 0.00 - 4.8694 346,199.67 0.855 3.371
TOTAL 752,202.58 7.33

Emitent
Tipul de

drept
Simbol

Cod 
ISIN

Data ultimei
şedinţe în care

s-a tranzacţionat 

Nr. drepturi
deţinute

Valoare
totală

Pondere în
activul total
al fondului 

lei %
BITTNET SYSTEMS SA Drepturi de alocare DREPTURI  BNET  ROBNETACNOR1 30-Dec-20 131,500 0.00 0.000
TOTAL 0.00 0.000

Emitent
Nr. acţiuni
deţinute

Valoare
nominală 

Valoare 
acţiune  

Valoare
totală

Pondere în
capitalul social
al emitentului

Pondere în
activul total
al fondului

lei lei lei % %
AGROLAND BUSINESS SYSTEM S.A. 27,483 0.10 4.5000 123,673.50 34.012 1.204
TOTAL 123,673.50 1.204

Emitent
Nr. obligațiuni

deținute
Data

achiziție
Data cupon

Data
scadenţa

cupon

Rata 
cuponului

Valoare
iniţială

Creştere
zilnică

Dobânda
cumulată

Discount/pri
mă

cumulate(ă)

Valoare
totală

Pondere în total
obligaţiuni 

ale unui emitent 

Pondere în
activul total
al fondului

% lei lei lei lei lei % %
ALIVE CAPITAL S.A. 6,000 23-Dec-20 23-Dec-20 23-Jun-21 8.00 100.00 0.02 0.20 0.00 601,183.56 6.000 5.855
MW GREEN POWER EXPORT SA 4,500 7-Sep-20 7-Sep-20 7-Sep-21 8.00 100.00 0.02 2.54 0.00 461,441.10 3.141 4.494
TOTAL 1,062,624.66 10.348

Emitent
Nr. obligațiuni

deținute
Data

achiziție
Data cupon

Data
scadenţa

cupon

Rata 
cuponului

Valoare
iniţială

Creştere
zilnică

Dobânda
cumulată

Discount/pri
mă

cumulate(ă)

Curs valutar 
BNR EUR/RON

Valoare
totală

Pondere în total
obligaţiuni 

ale unui emitent 

Pondere în
activul total
al fondului

% EUR EUR EUR EUR lei lei % %
NEMO EXPRESS SA 950 17-Jul-20 29-Dec-20 29-Jun-21 7.00 100.00 0.02 0.28 0.00 4.8694 462,859.15 1.246 4.507
TOTAL 462,859.15 4.507

SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR F.D.I. CERTINVEST DINAMIC LA DATA DE 31.12.2020
Suma activelor detaliate este diferita decat totalul GAV minus claim/liability minus efect derivate calculate in aplicatie!

1. Acțiuni tranzacționate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)

2.Acțiuni netranzacționate în ultimele 30 de zile de zile de tranzacționare (zile lucrătoare)

5.Obligațiuni admise la tranzacționare emise sau garantate de autorități ale administrației publice locale/Obligațiuni corporative

5.Obligațiuni admise la tranzacționare emise sau garantate de autorități ale administrației publice locale/Obligațiuni corporative denominate în EUR

7.Alte valori mobiliare admise la tranzacționare pe o piață reglementată (Drepturi de alocare)

VII. Valori mobiliare nou emise

1. Actiuni nou emise

2. Obligaţiuni nou emise

2. Obligaţiuni nou emise denominate în EUR



Emitent
Nr. acţiuni
deţinute

Valoare
nominală

Valoare 
acţiune  

Valoare
totală

Pondere în
capitalul social
al emitentului

Pondere în
activul total
al fondului

lei lei lei % %
Banca Comerciala Romana 13,699 0.10 0.5669 7,765.96 0.000 0.076
SOCIETATE DE INVESTITII CERTINVEST IMM S.A. 700 200.00 220.1405 154,098.35 9.722 1.501
ROCREDIT IFN 7,563 10.00 12.8761 97,381.94 0.223 0.948
TOTAL 259,246.26 2.525

Denumire bancă
Valoare
curentă

Pondere în
activul total
al fondului

lei %
Banca Comerciala Romana 335.97 0.003
BRD Groupe Societe Generale 209.06 0.002
Banca Transilvania 2,621.23 0.026
Credit Europe Bank Romania S.A. 149.92 0.001
TOTAL 3,316.18 0.032

Denumire bancă
Valoare
curentă

Curs valutar 
BNR EUR/RON

Valoare
actualizată

Pondere în
activul total
al fondului

EUR lei lei %
Banca Comerciala Romana 3,042.6100 4.8694 14,815.69 0.144
TOTAL 14,815.69 0.144

Denumire bancă
Data

constituirii
Data

scadenţei
Rata

dobânzii
Valoare
iniţială

Creştere
zilnică

Dobânda
cumulată

Valoare
totală

Pondere în
activul total
al fondului

% lei lei lei lei %
Banca Comerciala Romana 31-Dec-20 4-Jan-21 1.00 964,000.00 26.78 26.78 964,026.78 9.388
TOTAL 964,026.78 9.388

Denumire fond Cod ISIN
Data ultimei

şedinţe în care
s-a tranzacţionat 

Nr. unităţi
de fond
deţinute 

Valoare
unitate de

fond (VUAN)

Preţ
piaţă

Valoare
totală

Pondere în
total titluri

de participare
ale 

Pondere în
activul total
al fondului

lei lei lei % %
Fix Invest RO05RON123A0002 31-Dec-20 5,704.3095 13.3007 75,906.68 2.724 0.739
Certinvest Leader ROFIIN000056 31-Dec-20 301.9201 2,964.1500 894,936.33 3.015 8.715
TOTAL 970,843.01 9.454

Emitent
Simbol
acţiune

Dată
ex-dividend

Nr. acţiuni
Valoare
acţiune

Valoare
totală

Pondere în
activul total
al fondului

lei lei %
MedLife S.A. M1 30-Dec-20 8,800 11.2000 98,560.00 0.960
TOTAL 98,560.00 0.960

Evolutia activului net si a VUAN in ultimii 3 ani

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Activ net 11,912,303.43 11,808,930.88 10,261,377.30
VUAN 4.8937 5.43 5.11

SAI CERTINVEST S.A.

Intocmit, Director General Ofiter de Conformitate
Mihaela LEONIDA Alexandru VOICU Ana-Irina RACOLTA

1. Disponibil în conturi curente şi numerar denominate în Lei

XV. Dividende sau alte drepturi de primit

2. Acţiuni distribuite fără contraprestaţie în bani

2. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in Euro

X. Depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania

1. Depozite bancare denominate în lei

XIV. Titluri de participare la OPCVM / AOPC

1. Titluri de participare denominate în lei

Evaluarea instrumentelor financiare detinute de Fond se realizeaza conform  Regulamentului ASF Nr. 9/2014.

VIII. Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare menţionate la art. 83 (1) lit.a) din O.U.G. nr. 32/2012

VIII.1 Alte valori mobiliare menţionate la art. 83 (1) lit.a) din O.U.G. nr. 32/2012

1. Actiuni neadmise la tranzacționare

IX. Disponibil în conturi curente si numerar

alapugean
Mihaela Leonida

alapugean
Alexandru Voicu

alapugean
Ana Racolta

alapugean
Stampila CERTINVEST
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