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SAI CERTINVEST S.A.
Raport privind administrarea fondului deschis de investitii

Certinvest Dinamic

Semestrul | 2013
(01.01.2013 —-30.06.2013)

Fondul Deschis de Investitii Certinvest Dinamic este un organism de plasament colectiv in valori mobiliare
avand ca stat de origine Romania, constituit prin contract de societate civila fara personalitate juridica
conform prevederilor art. 1491 - 1531 ale Codului Civil Roman si care functioneaza in conformitate cu

prevederile Legii nr. 297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare si ale Regulamentului 15/2004.

Fondul Deschis de Investitii Certinvest Dinamic a fost infiintat la data de 18.10.2001, avand un capital initial

de 25.000 lei integral subscris si varsat la constituire de catre investitori.

in prezent Fondul functioneaza in baza autorizatiei nr. 676 din data de 16.03.2006 eliberata de catre
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare in baza prevederilor art. 2, art. 7 alin (1) si {4) si art. 9 alin (1) din
Statutul CNVM aprobat prin Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 25/2002 aprobata si modificata prin
legea nr. 514/2002 si modificat prin Legea nr. 297/2004 si ale Regulamentului CNVM nr. 15/2004 si este
inscris in Registrul CNVM sub nr. CSCO6FDIR/400011 .

Administrarea fondului este realizata de SA]l CERTINVEST SA autorizata de Comisia Nationala a Valorilor

Mobiliare prin Decizia nr. 138/06.09.1995. si reautorizata, in conformitate cu prevederile 0.U.G. nr.

Beg. corm. J40/16855/94, C.U.1, 6175133 autorizatd de CNVM prin decizia 4222/02,12.2604
Inregistratd in reg. CNVM cu nr, PJROSSAIRY 400005/2.12.2003
Numarul de operator de date cu caracter personal al SA| CERTINVEST SA este 4928
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26/2002 aprobata si modificata prin Legea nr. 513/2002 si ale reglementarilor emise in aplicarea acesteia,
prin Decizia nr. 4222 din 02.12.2003 de catre Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, fiind inscrisa in

Registrul CNVM sub nr. PJRO5SAIR/400005 siavand durata de functionare nedeterminata.

Depozitarul Fondului este Banca Comerciala Romana S.A. cu sediul social in Bucuresti, Bulevardul Regina
Elisabeta nr. 5, sector 3, inmatriculata la Registrul Comertului sub nr. 140/90/1991, cod unic de inregistrare
361757, inscrisa in Registrul Bancar sub nr. RB-PJR-40- 008/1999 inscrisa in Registrul CNVM sub nr,
PJR10/DEPR/400010 din 04.05.2006.

1. Gradul de realizare a obiectivelor pentru primul semestry af anului 2013

Obiectivul fondului il reprezinta mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice
si plasarea lor pe pietele financiare in principal pe piata de capital, avand in vedere un portofoliu

diversificat de actiuni si obtinerea unei re ntabilitati superioare mediei fondurilor cu investitii similare.

Obiectivul de performanta al fondului consta in atingerea unei performante brute superioare unui mix
investitional format din 70% performanta pietei bursiere si 30% performanta cumulata zilnic a ratelor de

dobanda ROBID la 12 luni.

Cu referire la obiectivele fondului precizam ca Certinvest Dinamic este un fond diversificat dinamic care se
individualizeaza prin investitii cu preponderenta in actiuni cotate la Bursa de Valori Bucuresti, instrumente
ce au asociat un risc ridicat si o volatilitate sporita in comparatie cu plasamentele pe piata monéta ra sau cu
alte instrumente cu venit fix. Portofoliul de actiuni cotate reprezinta in general intre 50% si 80% din activul

total al fondului.
2. Strategia investitionala urmata pentru atingerea obiectivelor asumate

In prima jumatate a anului 2013 principalii indici bursieri au inregistrat evolutii divergente (BET +2,18%,
BET-FI -3,89%), piata locala performand in mare masura decorelat de pietele vecine (ale caror evolutii au
depins de factori specifici fiecarei tari in parte). In ceea ce priveste piata de obligatiuni, in primele luni ale
anului 2013, o serie de titluri de stat romanesti au fost incluse in doi indici de referinta pentru pietele
emergente (calculati de bancile de investitii JP Morgan, respectiv Barclays), ceea ce a crescut cererea de

obligatiuni de stat locale, reducand dobanzile. Curba locala a randamentelor a scazut in continuare
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ajungand la minime in luna mai, partial pe fondul semnalelor BNR de reducere a dobanzii de politica
monetara in a doua jumatate a anului. Dobanzile la depozite au cunoscut totodata o evolutie descendenta,
pe fondul politicilor expansioniste ale bancilor centrale. In acest context, strategia fondului a fost de a
mentine o expunere prudenta dar importanta la piata bursiera si a face un management activ al

portofoliului de instrumente cu venit fix.
3. Activitatile de investitii desfasurate de societatea de administrare

Valoarea de piata a portofoliului de actiuni admise sau tranzactionate pe o piata reglementata a fondului
FDI Certinvest Dinamic a crescut de la 7.059.111 RON la sfarsitul anului 2012 la 8.335.900 RON la jumatatea

lui 2013, ceea ce reprezenta o pondere de 63% din total activ fond.
Principalele elemente din portofoliul fondului au inregistrat urmatoarea evolutie in pericada de raportare:

* Sumele in cont la SSIF, sumele in tranzit au fost inexistente la sfarsitul perioadei de raportare.

¢ Disponibilitatile in conturi curente reprezentau 0,028% din activul total al fondului la sfarsitul
semestrului | la anului 2013. S-a urmarit pastrarea unor sume mici pe conturile curente si corelarea
platilor efectuate de catre fond cu scadentele plasamentelor la termen.

* Depozitele bancare reprezentau la sfarsitul pericadei de raportare 9,65% din total active si cuprind
valoarea sumelor plasate in depozite la termen la banci comerciale, precum si dobanzile aferente
calculate pana la data de 30.06.2013. Acest procent era in scadere fata de 25,59% la inceputul
anului

e Investitiile in obligatiuni sau emise de catre administratia publica locala se situau la 30 junie 2013
la nivelul de 1,214% din activul total al fondului,

e Fondul Certinvest Dinamic nu a investit in titluri de stat, considerand mai atractive ofertele de
obligatiuni corporative si municipale. '

s Portofoliul de cbligatiuni corporative are o pondere de 3,376% din activul total.

In ceea ce priveste portofoliul de actiuni admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania al
fondului Certinvest Dinamic, acesta detinea actiuni un numar de 27 emitenti la 30 iunie 2013. Fondul

detinea de asemenea actiuni tranzactionate pe pietele internationale.
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TOP 5 DETINERI ACTIUNI CERTINVEST La 30 iunie 2013, detinerile in actiuni ale fondului erau
DINAMIC
- - reprezentate de cele la companiile din sectorul
Emitenti %
Ep 8,58% financiar (TLV, FP, SIF-uri, BVB, BRK), energetic- utilitati
SNP 8,37% (SNP, TEL, TGN), constructii si materiale de constructii
0,
SIF3 6,82% (COSC), industrial (ARS, CMP, MEAN), turism si
SIF5 6,36%
ARS 5.04% imobiliare (BCM, SCDM} si farmaceutic (ATB, BIO, RPH).

4. Performantele obtinute

In semestrul | al anului 2013 valoarea unitara a activului net al fondului FDI Certinvest Dinamic a inregistrat

o depreciere de 0,3%, respectiv de la 4,5713 RON la sfarsitul anului 2012 la 4,5581 RON la 30 iunie 2013,
5. Evolutia activului net, a valorii unitare si a numarului de titluri aflate in circulatie

Activul net al fondului a crescut fata de 31 decembrie 2012 de la valoarea de 10.504.566,34 RON la sfarsitul
anului la valoarea de 13.150.907,93 RON la sfarsitul semestrului | al anului 2013, ceea ce reprezinta o

crestere de 25,2%.

Numarul de unitati de investitie aflate in circulatie a crescut de la 2.297.918,87 la 31.12.2012 la
2.885.186,01 la 30.06.2013, ceea ce inseamna o crestere de 25,6%.

Valoarea unitatii de investitie la fondul CERTINVEST DINAMIC a scazut in perioada de raportare de la 4,5713
RON la 31 decembrie 2012 la 4,5581 RON la 30 iunie 2013, inregistrand o depreciere de 0,3%.

6. Situatia veniturilor si a cheltuielilor

Veniturile din investitii au fost de 6.848.337 RON. Nu s-au realizat alte venituri, iar pierderea neta a fost de
175,128 RON. Fondul, conform prospectului, nu distribuie veniturile, ci le reinvesteste in totalitate.
Valoarea contului de capital la sfarsitul perioadei de raportare este de 5.770.372 RON, corespunzatoare
numarului de unitati de fond emise si aflate in circulatie, iar primele de emisiune corespunzatoare acestora

sunt de 7.555.664 RON.
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7. Situatia sumelor imprumutate de fond
In perioada analizata nu au fost facute imprumuturi in numele Certinvest Dinamic.
8. Modificari ale prospectului de emisiune

Prin Autorizatia A.S.F. nr. A/6/06.06.2013 au fost autorizate modificarile documentelor constitutive ale
Fondului Deschis de Investitii Certinvest Dinamic in sensul alinierii modalitatii de evaluare a activelor cu
prevederile Dispunerii de Masuri C.N.V.M. (AS.F.) nr.23/2012 privind evaluarea activelor O.P.C.

autorizate/avizate de C.N.V.M.

9. Anexe

Prezentul raport se completeaza cu urmatoarele anexe:

e Anexa 1: Situatia activelor si obligatiilor la 30.06.2013;
e Anexa 2: Situatia valorii unitare a activului net la 30.06.2013;

s Apexa 3: Situatia detaliata a investitiilor la 30.06.2013;

COMITET DIRECTOR
PRESEDINTE
Horia GUSTA
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SITUATIA ACTIVELOR S| OBLIGATILOR FDI CERTINVEST DINAMIC

L. Tatal active 100,000, RON 10,663,179.59 ' 100.000 ROR 13,1€6,499.79 2,603,320,20
1, Valor moblliare si instrumente ale pletei e din care; 80.308; 19,864 RON 8,436,141.06; 66.285 86,217 RON 8,718,419.66| 2B2,278.60;
1.1. Valeri mobiliare si i ale pietei admise sau
tranzactionate pe o plata reglementata din Romania, din care; 2551 72145 RON T.821.187.35 64.602 o4.520; RO 8,405,780.49 B74.802.14
- acliuni tranzactionate; B7.200; 66.528 RON - 7.058,111.05 63.386! 63311 RON 8,335,000.20] 1,278,788.15;
- actiupi netranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare; 0.000 0.600] __RON 0.000 0.000 RON 00 0.00
- obligatiuni emise de catre administratia publica locala; 5.351 5321 RON 1216 1.214 RON 159.869.28) +402,187.01
| - ebligatiuni tranractionate corporative; 0,000 Q.000;  RON 0,000 0.000 RON 0.00 0.00
- alie valori mobliare, instrumente ale pletel monstara; 0.000 00000 RON 0.000; 0000 RON 0,00 0.00
1.2. Valori mobiliare si instrumente ale pietel monetare admiss sau
\ranzacianale pe o piata reglementata dintr-un stat membru: 14013 1.007 RON 1.683 1.681 RON 222,650.18] ) 116,250.66,
+ actiuni tranzactionate; 1.013] 1.007 RON 1.683] 1.601 RON 222.690.18] 116,250.66
- alte valori mohill: imi {eu L fiecarei i} 0.000 0.000 RON 0.000 £.000: RON 0.00 0.00
- obligatiun! (pe cateqori da emitent); 0.000 £.000 RON 0.000 0.000 RON 0.00 0.00]
- alte ttluri de creanta (cu mentionarea pe tipuri si pe categori de emitent); {1.00D. €.000: RON 0.000 0.000; RON .00 0.00]
- alte valori mobiliars, instrumenta ale pietei monetare (pe categorii); 9.000 0.000i RON 0.000 0.000; RON 0.00 ©.00,
1:3. Valori mobiliare si instrumente ala pietei monetare admise Is cota oficiala a
unsi burse dintr-un stat nemembru sau negociate pe o alta piata reglementata
dintr-un stat nemembru, care opereaza in med regutat si este recunascuta si 0.000 0.000{  RON 0.00 0.000 0.00c;  RON 0.00 2.00
i 0.000 0.000 RON £.00 Q.0c0 0.00¢ RON 0.00 0.0
~~ ~gbligatuni{pe categorii de emitent), alte titluri de creanta (cu mentionarea ps
! j gl pe calegorii de emitent); 0.000 0.000 RON 0.00 0.000 0.000 RON 0,00; 0.00
S _afte valori liare, instrumente ale pietei monetars (pe categoril). 0.000 0,000/ RON 01.00] 0.000) 0.000 RON 0.00 0.00;
2, Valori moblliare nou emise. 0.6661 0.D3G RON 0.00] 0.000 D.D@_,' RON 0,00 0.00;
3, Alte valori mehifiare si instrumente ale pletei monstare mentionate |a art. 7
102 (1) 1, 5) dlin Legen nr. 20742004 din cars: 6.?45] 8.708 RGN 708,574.20/ 10162 1(!.1531 RON 1,336,400.6%; 627,826.49
Valorl mobifiars netranzactionate po o plta reglementata; 4.067] 4.045 RCN 427.265.33] 3.810 3.805! RON 500.684.11 73, ‘lBJLBJ
- aetiuni; 0.538 0.536 RON 56,666.61 0.420 0420] RON 56,447 .43 -210.18
- obligatiuni corporative: 3,528 3.508] RCHN 370,598.72] 3.380 3376] RON 444 536.68] 73,637.98|
Instrumenta ale pietel monetare (pe categari sl ps Gporide emien), 2678 2.663]__RON 281,308.87 5353 6.345] __RON 835,416,589 554,307-71
4. Dopozite bancare din care; 25.730; 25.587 RON 2.702.806.45} 9.662 .630; RON 1,270,584.16) -1,432,21233
4.3, Depozits bancare constiuite la institutii de credit din Romania: 25.730 25587 RCN 2,702,506.49} 9.662 D.650] RCON 1,270,504, 18 -1,432 212,33
= RAIFFEISEN BANK; . 0.000 0.000 RCN .00; 0.000, 000 RON 0.00; =2,702,808.49
- BANCA COMERCIAL ROMANA. 13.345| 13.271 RON 1,401,863.83; 0.564 5641 RCN 74,224.5¢] 74,224 56
- PIRAEUS BANK ; 12.385| N 1,300,942 56 3.732 728 _RCON 480,782.64 -911.081.19
~BRD - GROUPE SOQCIETE GENERALE S.A; 000 N 00 0.000 .DﬂJ_i RCMN 9.00) -1,300,842.68
- BANCA TRANSILVANIA: .000] 0c, 0.000 0.000; RO O,Dﬁl 0.00]
- ALPHA BANK: .00 00 0.597 0.986i RO 76,533.45] 78,533.49|
- CREDIT EUROPE BANK; 0.000 .00 4.768 4.?5_2_5 RO| 627,053.47 627,053.47;
4.2. Depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un stat membn; 0.000 0.000] RO .00) 0.000 0.000¢ RO 0.00] AuY)
4.3. Depozite bancare constitulte L institutii de credit dintr-un stat nemembu. .00 0.000 RON 0.00 0.000 Q.000 RON 0.00 0.00]
5. | fi tare i pe o plata reyl 0.000 0.000 RON 400 0.000 0.000 RON 0.00 0.00;
5,1, Ins%mrnente ﬁnanf:iare derivate tranzactionate pe o piata reglemeniata din 0.000 0.000 RON o.00 0.000 00000  RON 0.00 200
Romaniz, pe categori; i
52. lnstrumente financiare n!t.anvate tranzactionate pe o piata reglementata dintr- 0.000 0.000 RON a.00 0.000 0.000 RON 0.00 0.00
un slat membru, pe categorii;
= - - T
5.3, Insirumente financlare derivata trar pe o piata reglementata dinr. 0.000 cooal  RON .00 0,000 om0l RON 0.00) 000
un stat nemembny, pe categor;
5.4. Instrumente financiare derivate negoclate in afara pietelar reglementate, pa D000 0.000 RON 0.00 0.000 6.000 RON 0.00 0.00
categorii de instrumente.
6, Conturi curente si numerar, 0.051 0.051 RON 5,387.34 0.028 0.028) RON 3,6R4.76] 3,6B4.76¢
7. Instrumente ale pietel manatars, altele decat cele tranzactionate ps o
piata reglementata, canform art, 101 {1} Iit. g) Legea nr. 267/2004, pe 0000 0.000. RON 0.00] 0,008 .000: RON ©.00] -8,367.34
categaril de instrumente :
-~
{ ):m.racteda report pe titluri emise de administratia publica centrala; 0.000 0.000i RON 0.00 0.000 6,000  RON 0.00 0.00
~, .'de'Ealiuni emise de catre ini ia publica locala; . 0.000 0,000 RON 0.00} 0.000 0.00D; RON 0.00} 0.00;
- Certificate de depozit 0.000 0.000! RON 0.00] 0.000, 0.000: RON 0.00; D.DE]
8, Titiuri de participare ale AC.P.C./O.P.C.V.M. . 7411 7.370 RON 7i3.471.28] 10.0501 10.078: RON 1,326,001.45 1,326,901.45!
9, Dividends sau alte drepturi de incasat, 0.000 0.000 RON 0.00 3.852 3.847! RON 506,512.41| ~271,958.87)
18. Alte active: -12.943 -12.871 RON -1,359,626.58! 0.03¢ 0.030; RON 3,0B6.66; 3,986.66
“Sume In branzit; 0.000 .000]__RON 0.0D) 0.000 0.000; __RON .00} 1,350,626.58
+Sume virala la S.5.1F. ; 0.000 000 RON 0.00; 0.000 0,000 RON 0.00 0.00
=+ Sume aflate |2 di 0.000] 000 RON 0.00 0.000C] 0,000 RON 0,00, 0.00
-Sume in ours de rezalvare; 0.001 .001 RON 151,32 0.001 0.001 RON 151.32] 151.32
- Syme in curs de decontara -12.845 ~12.873 RON -1,356,777.99 0.029 0.029 RON 3,835.34 3,684.02
IL. Total obligatii 0.558 .559 RON 58,681 3.2‘3] 0,114 L, 118! RON 16,591.86 1,375,269.76
1. Cheltuieli pentru plata comisivanelor datorata S.A.), 0181 . 180! RON 18,854 3_9! 0.182 .189 RON 24.813.22 -33,700.03
2. Cheltuieli privind piata comisloaneler datorate depozitanlui 6.021 0zZ1! __RON 2.203.05 0.025 025 RO 3,306.79) -15,686,60
3. Cheltuieli custodie 011 011 RON 1,142.81 .011 .011
4. Cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare .000 000 RON 1544 .000 .000
{5, Cheltuigli subscriare .00 000 RON 500,00 .000 .000
6. Cheltuisli datorate intermediarilor 030! .030;i RON 3,127.48) .00 .000
7. Chettuieli cu plata comisioanele/ tarifsle datorate A.S.F .000; .O0G RON .00| .000 000
5, Cheltulell cu auditul financiar -0.068; +01.0G8| RON -7.130.04 -0.112 +0.111 -14,666.6T;
9. Alle cheliuiell aprobate 0.005, 0.005 RON .00| 0.000 000 7,139.04
10. Rascumpararide platit 0.370 {.378, RON 39.767.20 0.004 0.004
{ll. Valoarea activului net L{21)] 100.00| 99.45] RON 10,504,566.34! 100.00 99.88,
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