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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre participantii la Fondul Deschis de Investitii Certinvest XT INDEX

Inscris in Registrul ASF sub nr. CSCO6FDIR/400059
Administrator S.A.l. Certinvest S.A. cu sediul in: Bucuresti, sector 1, Str. Buzesti nr. 75-
77, et. 10, Biroul 1, CUI: 6175133

Opinie

Am auditat situatiile financiare anexate ale Fondului Deschis de Investitii Certinvest XT INDEX
(Fondul), administrat de S.A.l. Certinvest S.A. (Societatea), care cuprind situatia pozitied
financiare la data de 31 decembrie 2019, situatia rezultatului global, situatia modificarilor
capitalurilor proprii si situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la
aceasta data, precum si un sumar al politicilor contabile semnificative si notele explicative.

In opinia noastra, situatiile financiare anexate ofera o imagine fidela a pozitiei financiare a
Fondului la data de 31 decembrie 2019, ca si a rezultatului gobal si a fluxurilor de trezorerie
pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in conformitate cu Norma nr. 39/2015
emisa de Autoritatea de Supraveghere Financiara, ¢cu modificarile si clarificarile ultericare, in
conformitate cu Standardele internationale de Raportare Financiara asa cum au fost adoptate
de catre Uniunea Europeana.

Baza opiniei

Am desfasurat auditul in conformitate cu Standardele internationale de Audit (ISA),
Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European (,,Regulamentul”) si Legea
nr.162/2017 (,Legea”’). Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde si reglementari
sunt descrise detaliat in sectiunea Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor
financiare din acest raport. Suntem independenti fata de Fond conform Codului Etic al
Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru
Contabili (codul IESBA), conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor
financiare in Romania, inclusiv Regulamentul si Legea, si he-am indeplinit responsabilitatile
etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Credem ca probele de audit pe care
le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.
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Evidentierea unui aspect

Asa cum este prezentat in Nota 21, pandemia provocata de virusul COVID-19 implica provocari
si riscuri suplimentare pentru operatiunile Fondului si administratorului S.A.l. Certinvest S.A..
Teama de virus si masurile de urgenta luate de statele afectate pentru a reduce raspandirea
acestuia vor pune o presiune din ce in ce mai mare asupra mediului economic. Societatea a
intreprins deja masuri specifice pentru a asigura sanatatea si siguranta angajatilor sai. Pe langa
riscul uman, pandemia prezinta si un risc economic pentru operatiunile viitoare ale Fondului
administrat de Societate. Opinia noastra de audit nu contine o rezerva in legatura cu aspectul
mentionat. . . - :

-

Aspecte cheie de audit

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru
profesional, au avut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare ale perioadei
curente. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare in
ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie separata cu privire
la aceste aspecte cheie.

Aspect chele de audit Modul de abordare in cadrul auditului:
Evaluarea activelor financiare
A se vedea Nota 13. Active financiare | Procedurile noastre de audit au inclus,

evaluate ta valoarea justa prin contul de | printre altele:
profit si pierdere

Politica de recuncastere si evaluare a - Am obtinut o intelegere a procesului
activelor financiare este prezentatainNota 3 | - de evaluare, a metodologiei si a
,Politici contabile semnificative”. ipotezelor cheie utilizate in evaluarea

activelor financiare;
Fondul clasifica in aceasta categorie activele

financiare achizitionate in vederea vanzarii, - Am testat preturile utilizate de Fond
cu scopul de a genera profit din fluctuatiile in evaluarea portofoliului  prin
pe termen scurt ale preturilor. Portofoliul compararea acestora cu  surse
Fondului este reprezentat de actiuni cotate independente de preturi (cotatiile de
la Bursa de Valori Bucuresti. Activele pe Bursa de Valori Bucuresti).

financiare la valoarea justa prin contul de
profit si pierdere sunt inregistrate in situatia
pozitiei financiare ta valoarea justa.

Datorita ponderii semnificative a activelor
financiare in situatia pozitiei financiare a
Fondului, consideram ca acesta este un
aspect cheie de audit.
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Alte informatii - Raportul Administratorilor

Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea Altor informatii. Acele Alte
informatii cuprind Raportul Administratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare si raportul
auditorului cu privire la acestea. -

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acopera si aceste Alte informatii si cu
exceptia cazului in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam nici un fel de
concluzie de asigurare cu privire la acestea. ' !

In legatura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2019, responsabilitatea noastra este sa citim acele alte informatii si, in acest demers, sa
apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare,
sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul auditului, sau daca ele par a fi
denaturate semnificativ.

In ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportam daca acesta a fost intocmit,
in toate aspectele semnificative, in conformitate cu cerintele Normei 39/2015.

in baza exclusiv a activitatitor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare,
in opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru
care au fost intocmite situatiile financiare sunt in concordanta, in toate aspectele
semnificative, cu situatiile financiare;

b) Raportul administratorilor, a fost intocmit in toate aspectele semnificative, in
conformitate cu cerintele Normei 39/2015.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Fond si (a mediul acestuia,
dobandite in cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data
de 31 decembrie 2019, ni se cere sa raportam daca am identificat denaturari semnificative in
Raportul administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare ' :

Conducerea este responsabila pentru intocmirea si prezentarea situatiilor financiare care sa
ofere o imagine fidela in conformitate cu Norma 39/2015 emisa de Autoritatea de Supraveghere
Financiara, cu modificarile si clarificarile ulterioare, si in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara asa cum au fost adoptate de catre Uniunea Europeana,
si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite
intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie
de eroare.
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In intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru evaluarea capacitatii
Fondului de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, aspectelor
referitoare la continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilitatii pe baza continuitatii
activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Fndul sau sa
opreasca operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara a Fondului.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care
situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de
frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia
noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie
a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si
sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea,
individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor
situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

e Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare,
cauzate fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca
raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate
pentru a furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei
denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare
a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune
intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului
intern.

 Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri
de audit adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie
asupra eficacitatii controlului intern al Fondului.

e Fvaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil
al estimarilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre
conducere.

» Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere
a contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de
audit obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente
sau conditii care ar putea . genera indoieli semnificative privind capacitatea
Fondului de a-si continua activitatea. In cazul in care concluzionam ca exista o
incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul auditorului asupra
prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentari
sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele
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de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente
sau conditii viitoare pot determina Fondul sa nu isi mai desfasoare activitatea in
haza principiului continuitatii activitatii.

» Evaluam prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta
tranzactiile si evenimentele care stau la baza acestora intr-o maniera care sa rezulte
intr-o prezentare fidela.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata
s programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv
orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul
auditului,

De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la
conformitatea noastra cu cerintele etice privind independenta si le comunicam toate
relatiile si alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, ca ar putea sa ne afecteze
independenta si, unde este cazut, masurile de siguranta aferente.

Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor insarcinate cu guvernanta, stabilim
acele aspecte care au-avut o mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor
financiare din perioada curenta si, prin urmare, reprezinta aspecte cheie de audit. Descriem
aceste aspecte in raportul nostru de audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau
reglementarile impiedica prezentarea publica a aspectului respectiv sau a cazului in care,
in circumstante extrem de rare, consideram ca un aspect nu ar trebui comunicat in raportul
nostru deoarece se preconizeaza in mod rezonabil ca beneficiile interesului public sa fie
depasite de consecintele negative ale acestei comunicari.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

Am fost angajati ca si auditori ai Fondutui de catre Societate prin scrisoarea de angajament din
data de 12 ianuarie 2018 pentru a audita situatiile financiare ale exercitiilor financiare pentru
perioada 31 decembrie 2017-31 decembrie 2020. Durata totala neintrerupta a angajamentului
nostru este de 3 ani, acoperind exercitiile financiare incheiate intre 31 Decembrie 2019 si 31
Decembrie 2017,

Confirmam ca:

» Opinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat
Comitetului de Audit al Societatii, pe care l-am emis in aceeasi data in care am emis si
acest raport. De asemenea, in desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat
independenta fata de entitatea auditata.

* Nu am furnizat pentru Fond servicii non audit interzise, mentionate la articolul 5
alineatul (1) din Regulamentul UE nr.537/2014.
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Alte aspecte

Acest raport al auditorului independent este adresat exclusiv participantilor la Fondul Deschis
de Investitii Certinvest XT INDEX, in ansamblu. Auditul nostru a fost efectuat pentru a putea
raporta acele aspecte pe care trebuie sa le raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in
alte scopuri. In masura permisa de lege, nu acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decat
fata de Fond si de participantii la Fondut Deschis de Investitii Certinvest XT INDEX, in ansamblu,
pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

- . . -

. . Autariiates pentru Supravegherca Publica
In numele BDO Audit 5.R.L. 2 Activitati de Audit Statutar (ASPAAS)

Inregistrat in Registrul Public electronic al auditc;ni% financian. sho aupit sau

. . NG (38
firmelor de audit cu nr. FA18 ///chnszmi Public Elnctronic: FA18

/ { Awutoritatea pentru Supravegheres Publi'cé

3 Activithtil de Audit Statutar [ASPAASY

Inregistrat in Registrul Public electronic al auditgrilor financiari si

firmelor de audit cu nr. AF1480 Auditor financian VASILE BULATA
Registrut Public Electronie: AF14B6

Numele partenerului: Vasile Bulata

Bucuresti, Romania 30 Apritie 2020
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Prezentul Raport prezinta situatia fondului deschis de investitii Certinvest XT Index la data de 31
decembrie 2019 si evolutia acestuia in in cursul anului 2019.

Informatii despre Fond, Administratorul Fondului si Depozitarul Fondului

Fondul Deschis de Investitii Certinvest XT Index este un organism de plasament colectiv in valori
mobiliare avand ca stat de origine Romania, constituit prin contract de societate fara personalitate
juridica.

Fondul Deschis de Investitii Certinvest XT Index a fost lansat la data de 02.02.2010, avand un activ

initial de 100,189.39 Lei integral subscris si varsat la constituire de catre investitori. Fondul

functioneaza in baza Deciziei A.S.F. nr. 1793 din data de 10.09.2008 eliberata de catre A.S.F. si este
inregistrat in Registrul A.S.F cu numarul CSCO6FDIR/400059.

S.A.l. Certinvest S.A. a fost autorizata de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara (fosta Comisie
Nationala a Valorilor Mobiliare - CNVM)} ca societate de administrare prin Decizia nr.
4222/02.12.2003 si Atestat ASF nr. 40/21.12.2017 si este inscrisa in Registrul ASF sub nr.
PJRO5SAIR/400005/02.12.2003 si nr. PJRO71AFIAI/400004/21.12.2017. S.A.l. Certinvest S.A.
functioneaza in conformitate cu prevederile QUG nr. 32/2012 cu modificarile si completarile
ulterioare, ale Legii nr. 29/2017, ale Legii nr. 74/2015, ale Regu!amentuldi ASF nr. 9/2014 cu
modificarile si completarile ulterioare, ale Regulamentului ASF nr. 10/2015, precum si ale
reglementarilor emise de ASF in aplicarea legii. '

Depozitarul activelor Fondului este Banca Comerciala Romana S.A. (denumit in continuare
Depozitarul), persoana juridica romana, cu sediul in Bucuresti, Calea Victoriei 155, sector 3,
inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/90/23.01.1991, cod unic de inregistrare
361757, inregistrata in registrul ASF sub nr. P}R10/DEPR/400010 din 04.05.2006.

Situatiile financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii.

Distributia unitatilor

In afara societatii de administrare a investitiilor Certinvest S.A., care efectueaza distributia unitatilor
de fond la sediul societatii, unitatile de fond ale fondului deschis de investitii Certinvest XT Index mai
sunt distribuite si prin intermediul platformei de investitii Investonline.ro, dezvoltata si pusa la
dispozitia investitorilor de catre S.A.l. Certinvest 5.A.




FDI Certinvest XT Index ; C E RT? N V E ST

Raport anual 2019
. CREATOR DE VALOARE

Evolutia macroeconomicd a Romaniei in anul 2019

In anul 2019 Romania a continuat parcursul de crestere economica, inregistrand un progres de
4.10%. Conform datelor publicate de LN.S, la cresterea PIB, Tn anul 2019 fatd de anul 2018, au
contribuit aproape toate ramurile economiei, contributii pozitive mai importante avind Constructiile
(+0,9%), cu o pondere de 6,4% la formarea PIB, comertul cu ridicata §i cu aménuntul; repararea
autovehiculelor si motocicletelor; transport si depozitare; hoteluri si restaurante (+0,9%), cu o
pondere de 18,2% la formarea PIB, impozitele nete pe produs (+0,9%), cu o pondere de 9,3% la
formarea PIB si al caror volum de activitate s-a majorat cu 9,5%.Industria a avut o contributie negativa
la cregterea PIB (-0,3%) ca urmare a reducerii volumului s3u de activitate cu 1,5%.

Evolutie PIB -serie ajustata sezonier
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Fig. 1 Evolutie PIB sursa: www.insse.ro

Din punct de vedere al utilizarii, principalul determinant al cresterii economice a rimas consumul
privat al caruiei volum s-a majorat cu 5,9% contribuind cu 3,7% la cresterea PIB.

O contributie negativa la cresterea PIB a avut-o Exportul net {-1,7%)}, consecinta a cresterii mai mari
a volumului importurilor de bunuri si servicii (7.3%), in comparatie cu cel al exporturilor (3.9%).

Inflatia masurata prin indicele preturilor de consum a avut o evolutie puternic ascendenta in 2019,
atingdnd valoarea de 4,6% si iesind din zona tintitd de citre BNR. Motivul principal pentru rata

ridicata a inflatiei a fost cresterea veniturilor care s-a tradus prin exces de cerere.
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Fig. 2 Evolutle IPC sursa: www.insse.re

Rata medie de crestere a preturilor de consum in ultimele 12 luni {ianuarie 2019 - decembrie 2019)
fata de precedentele 12 luni {ianuarie 2018 - decembrie 2018), calculata pe baza IPC, este 3,8%.
Cresterea mai rapid4 a preturilor de consum inregistratd in 2019 a fost consecinta materializarii unor
socuri adverse de ofertd (cresterea accizelor, introducerea taxelor n sectorul telecom) si a
accentudrii presiunilor inflationiste de baza.

n perioada analizati bugetul general consofidat, care include atat bugetul de stat, cat si bugetele de
pensii si de somaj, a continuat sd se inrdutdteasca in comparatie cu perioada similara din anul
anterior. Astfel, a incheiat anul 2019 cu un deficit 48 mld. Lei, echivalentul a 4,6% din Produsul Intern
Brut, cel mai mare deficit din ultimii zece ani. Saltul deficitului bugetar in anul 2019 a fost determinat
intr-o misurd importanta de majorérile semnificative ale salariilor in sectorul public si ale pensiilor
din ultimii ani .

In aceasta perioada, piata muncii a continuat tendinta din 2018. Rata somajului BIM (calculat dupa
metodologia europeana) a scizut la 3,9% la sfarsitul anului. Castigurile salariale s-au mentinut pe un
trend ascendent sustinut la sfarsitul anului 2019, atdt in termeni nominali cat si-in termeni reali.

Banca Nationala a Romaniei a hotarat mentinerea ratei dobanzii de politica monetara la nivelul de
2,50 %; totodata, a decis mentinerea la 1,50 % pe an a ratei dobanzii pentru facilitatea de depozit si
la 3,50 % pe an a ratei dobanzii aferente facilitatii de creditare.

Pe intreaga pericada a anului 2019, in conditiile unei volatilitati ridicate, moneda europeana
raportata la RON s-a apreciat cu aproximativ 2.47% ntr-un context caracterizat prin oscilatii ale
apetitului investitorilor pentru plasamente in regiune. In timp ce moneda americana s-a depreciat cu
4.60% fata de RON, in conditiile in care valoarea monedei americane a continuat sa creasca in raport
cu euro.

in Romania indicele sentimentului economic calculat de Eurostat {ESI) a continuat sa se mentina
ridicat pe fondul mai bunei perceptii din construnctii, retail si din randul consumatorilor.Astfel,
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indicele a urcat la 105.2 la sfarsitui anului 2019 de la 101.6. La nivelul Uniunii Europene, indicele a
scdzut la finele anului 2019 la 101.0 puncte, de la 106.2 puncte la inceputul anului, cel mai scazut
nivel din 2015. Scdderea increderii Tn economia zonei euro a rezultat in urma tensiunilor comerciale
dintre SUA si China si masurilor protectioniste.
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Fig. 3 Evolutie £SI sursa: www.eurostat.com
Evolutia pietei de capital in 2019

Toti indicii bursei romanesti au inregistrat evolutii pozitive, de peste 29%, la finele anului 2019,
comparativ cu 31 decembrie 2018.

Indicele XT a consemnat o crestere de aproximativ 34.45% la 31 decembrie 2019. La nivelul Uniunii
Europene, Romania se afla pe locul doi in topul celor mai mari cresteri ale indicilor bursieri, fiind
devansata doar de Grecia (+49%).
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Figure 4 - Evolutio indicilor bursieri BET, BET-FI 5] BET-XT — 2019 sura: www.BVE.ro
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In prima luna a anului majoritatea actiunilor au fost influentate negativ de ordonanta de urgenta,
care la finalul lui 2018 a sters intr-o zi tot castigul dintr-un an. Incepand cu luna februarie, Bursa de
la Bucuresti a trecut in teritoriu pozitiv, reusind sa recupereze integral pierderile din decembrie 2018
si lanuarie 2019. Evolutia pozitivd a fost influentatd de randamentele atractive ale dividendelor,
precum si rezultatele financiare in crestere raportate. Printre companiile cu cele mai generocase
dividende mentionam S.N.G.N. ROMGAZ S.A., S.N. NUCLEARELECTRICA S.A., BRD - GROUPE SOCIETE
GENERALE S.A. si BANCA TRANSILVANIA S.A.

Tot in acest an, avut loc unul dintre cele mai importante momente a bursei romanesti. Furnizorul
global de indici FTSE Russell a anuntat pe 26 septembrie c& Roménia a fost promovata de la statutul
de piat3 de frontier3 la statutul de piatd emergentd secundara, iar decizia va intra in vigoare Tncepand
cu septembrie 2020. Actiunile companiilor roménesti care indeplinesc criteriile de eligibilitate pentru
a fi incluse tn indicii FTSE Russell sunt Romgaz, Banca Transilvania si BRD-Groupe Societe Generale.

In topul celor mai performante actiuni de la Bursa de Valori Bucuresti, este SIF TRANSILVANIA S.A.
(SIF3), care a crescut de la inceputul anului cu 82.33%. Pe locut doi este S.N. NUCLEARELECTRICA 5.A.
care s-a apreciat de la inceputul anului cu 74.75%. . Principala sursa a acestei evolutii a fost cresterea
brusci a pretului energiei electrice pe piata liber, dar si de sperantele investitorilor ca producatorul
de energie nucleara s3 acorde dividende suplimentare, ceea ce in final nu s-a intamplat. Atreia cea
mai performanta actiune este OMV Petrom care au avut o rentabilitate toala de 58% in ciuda faptului
ca si pentru ea ordonanta OUG 114 nu a adus modificari benefice semnificative.

In aceasta perioada, valoarea cumulat a tranzactiilor de pe toate pietele a inregistrat o scadere de
14,55%, de la 14,23 miliarde lei in anul 2018, la 12,15 miliarde lei in anul 2019. Lipsa ofertelor derulate
pe piata romaneascd a determinat in mare parte aceastd scadere a tranzactiilor la bursa. Capitalizarea
bursiers de pe piata reglementatd a atins nivelul de 180,85 miliarde lei, acesta fiind n crestere
comparativ cu anul 2018.

Anul 2019 a avut parte de o singura listare, si anume a companiei producatoare de telefoane mobile,
iHunt Technology, pe piata AeRO Premium. Desi a reprezentat o listare tehnica, producatorul de
telefoane mobile s-a tranzactionat chiar in ziua listirii la un volum de aproape 1,5 milicane de lei,
reprezentand din 12% capitalul social. Totodata, pe parcursul anului 2019 au existat si alte companii
care au derulat plasamente private pe baza de actiuni, urmand ca listarea la BVB sa fie realizata doar
anul viitor. Dintre acestea enumeram Norofert S.A., producdtor de inputuri ecologice si de
ingrisdminte organice din Romania si Raiko Transilvania S.A., producator de sisteme pluviale

Pe plan extern, bursele au avut o evolutie pozitiva , sentimentul optimist fiind alimentat de politica
monetara a FED, deciziile Bancii Centrale Europene, alegerile generale din UK - victoria clara a
Partidului Conservator, accelerarea economiei Chinei {productia industriala din luna noiembrie a
inregistrat cea mai mare rata anuala de crestere, din luna iunie), evolutia acordului comercial dintre
SUA si China, precum si tendinta de cresterea a indicatorilor PMI din Europa.
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Principalii indici externi au inregistrat urmatoarele evolutii: S&P 500 randament de 31.26%, Nikkei
225 randament de 22.87%, DAX randament de 26.31%, STOXX 600 randament de 23.25%.
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Figure 5 - Evelutia indicilor externi vs. BET sura: Statistici Bloomberg

Obiectivul si politica de investitii

Certinvest XT Index este un fond deschis de investitii de tip index, care urmareste reproducerea
structurii indicelui BET-XT, obiectivele Fondului fiind concretizate in cresterea valorii capitalului
investit in vederea obtinerii unor rentabilitati corelate cu acest indice. Astfel, minim 90% din activele
Fondului se vor investi in actiuni ale societatilor care intra in componenta cosului indicelui BET-XT.

BET-XT index este un indice de pret ponderat c.u capitalizarea free float-ului celor mai lichide actiuni
de pe piata reglementata B.V.B., inclusiv societatile de investitii financiare (SIF-uri}. Numarul
societatilor incluse in cosul indicelui BET-XT, la data de 31 decembrie 2019 este de 25 societati, fiind
posibil ca numarul acestora sa creasca in viitor ca urmare a listarii la B.V.B. de noi societati
reprezentative pentru sectoarele din economia nationala, precum si a inregistrarii unor evenimente
relevante cu impact asupra societatilor listate.

Pentru atingerea obiectivelor Fondului, politica de investitii va urmari corelarea in structura indicelui

BET-XT, a minimum 90% din activele sale, cu respectarea conditiilor legale impuse de reglementarile
AS.F. '
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Fondul mentine in portofoliu actiunile din structura indicelui BET-XT, astfel incat eroarea de
compozitie, definita conform Regulamentului ASF nr. 9/2014, sa nu depaseasca 15%.

Cand administratorul considera ca piata bursiera se poate inscrie pe un trend ascendent, expunerea
plasamentelor in actiuni cotate poate creste pana la 100% din activul total. Atunci cand
administratorul considera ca trendul pietei bursiere este nefavorabil se va urmari limitarea expunerii
in actiuni tranzactionate pana la 90% din activul total.

Societatea de administrare nu utilizeaza pentru Fond tehnici de administrare eficienta a portofoliului
(SFT) si nu utilizeaza instrumente financiare de tip total return swap in sensul definitiilor prevazute
de art. 3, pct. 17-18 din UE nr. 2365/2015.

Evolutia FDI Certinvest XT Index

Comparativ cu indicele bursier BET-XT, in anul 2019, FDI Certinvest XT Index a avut o crestere
superioara cresterii indicelui bursier, fondul inregistrand un randament de 38.63% fata de
randamentul indicelui bursier de 34.45%. '

Evolutie Certinvest XT Index vs XT Index
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Fig. 4 Fvolutia Certinvest XT vs. Bet-XT  Surse www.bvb.ro, www.certinvest.ro

Valoarea de piata a portofoliului de actiuni a fondului deschis de investitii Certinvest XT Index a avut
valoarea de 868,350.56 Lei la 31 decembrie 2019, ceea ce reprezinta o pondere de 96.617 % din total
active.

Portofoliu actiuni la 31.12.2019

La data de 31.12.2019, F.D.l Certinvest XT Index detinea actiuni la un numar de 25 emitenti. 5-a
urmarit investitia in actiuni ale emitentilor din cadrul indicelui BET-XT pe principiu! unei corelatii

directe cu performanta acestui indice bursier.
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ALRQ SA ALR 1.038% |
BRD Groupe Societe Generale ) BRD 10.164% |
BURSA DE VALORI BUCURESTI 5.A. BVB 0.500%
CEMACON SA CEON 0.046%
COMPA S.A. CMP 0.275%
CONPET S.A. PLOIESTI COTE 0.593%
Digi Communications N.V. ) DIGI 2.836%
ELECTRICA SA EL - 3.217%
ELECTROMAGNETICA S5.A. BUCURESTI : ELMA 0.196%
FONDUL PROPRIETATEA FP 14.487%
MEDLIFE SA M 0.950%
SPHERA FRANCHISE GROUP SFG 0.448%
SIF BANAT CRISANA S.A. SIF1 3.140%
SIF MOLDOVA SIF2 3.601%
SIF TRANSILVANIA 5.A. SIF3 1.880%
SIF MUNTENIA S.A. SIF4 1.500%
SIF OLTENIA S.A. SIFS 3.299%
S.N.G.N. ROMGAZ 5.A. SNG 9.565%
S.N. NUCLEARELECTRICA S.A. SNN 2.004%
OMV PETROM S.A. SNP . 14.704%
C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA TEL 1.231%
S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. TGN : 4,687%
BANCA TRANSILVANIA S.A TLY 14.678%
TERAPLAST SA . TRP 0.399%
WINARIES PUBLIC COMPANY LDT WINE 0.783%

Depozitele bancare reprezentau la sfarsitul perioadei de raportare 3.340% din total active si

cuprindeau valoarea sumelor plasate in depozite pe termen scurt la banci, precum si dobanzile
aferente calculate pana la data de 31.12.2019.

Evolutia activului net, a valorii unitare a activului net si a numarului de titluri aflate
in circulatie

Activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond a crescut fata de 31 decembrie 2018, de la
valoarea de 668,709 Lei la valoarea de 897,905 Lei la sfarsitul anului 2019, ceea ce reprezinta o
majorare cu 34.27% fata de anul precedent. Evolutia activului net a fost determinats de variatia
rascumpararilor , a subscrierilor inregistrate, si totodatd de evolutia activelor in care investeste
fondul.
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Evolutia lunara a adeziunilor si rascumparariior

®Adeziuni B Rascumparar

Fig. 5 Evolutio rascumpararilor si a odeziunilor

Volumul subscrierilor in FDI Certinvest XT Index a fost de 222,304 Lei. Valoarea rascumpararilor a fost
de 250,881 Lei, Fondul inregistrand astfel un sold negativ de 28,577 Lei.

Evolutie VUAN VF,D,E, Certinvest XT Index -
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Fig. 6 Fvolutia F.D.1. Certinvest XT index

Valoarea unitara a activului net al fondu.lui deschis de investitii Certinvest XT Index este de 188.58 Lei
la 31 decembrie 2019, majorandu-se cu 38.63% fata de valoarea inregistrata la 31.12.2017, de 136.03
Lei. '

Numarul de unitati de investitie aflate in circulatie a scazut de la 4,916 la 31.12.2017 la 4,761 la
31.12.2019, reprezentand o diminuare de 14,31%.

Situatia veniturilor si a cheltuielilor

Veniturile totale au fost de 1.001.058 Lei. iar rezultatul exercitiului a fost un profit de 258.897 Lei. in
urma deducerii cheltuielilor fondului in valoare de 742.161 Lei. Fondul nu dlstrlbule veniturile.
castigul din plasamente regasindu-se in evolutia valorii titlului de participare.

Valoarea contului de capital la sfarsitul perioadei de raportare este de 476.146 Lei. corespunzatoare
numarului de unitati de fond emise si aflate in circulatie. iar primele de emisiune corespunzatoare
acestora sunt de 162,863 Lei.
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Nu exista diferente intre valoarea activului net calculata in conformitate cu Regulamentul ASF nr.
9/2014 si valoarea activului net calculata in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015 pentru
aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara. aplicabile entitatilor autorizate. reglementate si supravegheate de ASF din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare. care a fost folosita pentru pregatirea situatiilor financiare.

Pentru activitatea de administrare a Fondului. S.A.l. Certinvest S.A. incaseaza un comision de :

> 0,042% pe luna din valoarea medie lunara a activului total al Fondului pentru perioada
01.12.2018-30.04.2019; ,

» 0,084% pe luna din valoarea medie lunara a activului total al Fondului pentru perioada
01.05.2019-31.08.2019;

» 0,125% pe luna din valoarea medie lunara a activului total al Fondului pentru perioada
01.09.2019-31.12.2019

Incepand cu data de 01.01.2020 comisionul de administrare este de 0,15% pe luna din valoarea medie
lunara a activului total al fondului.

Situatia sumelor imprumutate de fond
In perioada analizata nu au fost facute imprumuturi in numele FDI Certinvest XT Index.

Managementul Riscului

Investitia in fonduri deschise de investitii comporta atat avantajele care ii sunt specifice. cat si riscul
nerealizarii obiectivelor. inclusiv al unor pierderi pentru investitor. randamentul investitiei fiind in
general corelat cu riscul asumat in atingerea acestuia.

Obiectivul Fondului cu privire la managementul riscului este reprezentat de crearea valorii si
protejarea acesteia pentru actionari. Riscul este inerent activitatilor Fondului. insa este gestionat
printr-un proces continuu de identificare. evaluare si monitorizare. care este supus limitelor de risc
si altor controale.

Concentrarea indica senzitivitatea relativa a performantei Fondului la progrese care afecteaza o
anumita industrie si zona geografica. Concentrarile riscurilor apar atunci cand mai multe instrumente
financiare sau contracte sunt incheiate cu aceeasi contrapartida. sau cand mai multe contrapartide
sunt implicate in activitati de afaceri simiiare sau activitati din cadrul aceleiasi regiuni geografice. sau
au caracteristici economice similare prin care capacitatea lor de a-si indeplini obligatiile contractuale
ar fi afectata in mod similar de modificari ale conditiilor economice politice sau de alta natura.
Concentrari ale riscului de lichiditate pot aparea ca rezultat al termencelor de rambursare a datoriilor
financiare. al surselor facilitatilor de imprumut sau al dependentei de o anumita piata in care sa
realizeze active lichide, Concentrari ale riscului valutar pot aparea daca Fondul are o pozitie neta
deschisa semnificativa intr-o singura valuta. sau pozitii nete deschise generale in mai multe monede.
care au tendinta sa se modifice impreuna.

10
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Pentru a evita concentrarile excesive ale riscurilor. politicile si procedurile Fondului includ indrumari
specifice privind concentrarea pe mentinerea unui portofoliu diversificat.

S.A.l. Certinvest S.A. stabileste. implementeaza si mentine o politica de administrare a riscului
adecvata si documentata care identifica riscurile la care este sau ar putea fi expus Fondul. respectiv:

a) Riscul de piata reprezinta riscul de pierdere care decurge din fluctuatia valorii de piata a pozitiilor
din portofoliul Fondului. fluctuatie care poate fi atribuita modificarii variabilelor pietei; cum ar fi
ratele dobanzii, ratele de schimb valutar, preturile actiunilor.

b) Riscul de lichiditate/ riscul fluxului de trezorerie se refera la riscul aferent derularii activitatii in
piete cu un grad redus de lichiditate. asa cum se poate observa din dimensiunea unor indicatori de
tipul volumului de tranzactii si spread-ului dintre bid si ask. Riscul de lichiditate se manifesta in
urmatoarea ipostaza - aparitia pierderilor care pot fi inregistrate de catre societatea de administrare
a 0.P.C.V.M.-urilor datorita imposibilitatii gasirii unei contra-parti in tranzactii sau gasirii acestuia la
un pret semnificativ diferit decat pretul de evaluare. fiind astfel pusa in dificultate inchiderea
pozitiilor care inregistreaza variatii semnificative ale pretului.

¢) Riscul operational reprezinta riscul de pierdere care decurge din caracterul necorespunzator al
proceselor interne si din erori umane si deficiente ale sistemelor S.A.l. Certinvest 5.A. sau din
evenimente externe si include riscul juridic si de documentare si riscul care decurge din procedurile
de tranzactionare. decontare si evaluare desfasurate in numele Fondului.

d) Riscul de credit se refera la efectele negative rezultate din neplata unei obligatii sau falimentul
unei contrapartide. Riscul de contrapartida poate include toate tranzactiile si produsele care pot
genera o expunere defavorabila fondului si care nu fac neaparat subiectul unei activitati de creditare.

e) Riscul de concentrare reprezinta riscul de a suferi pierderi din distributia neomogena a expunerilor
fata de contrapartide sau din efecte de contagiune intre debitori sau din concentrare sectoriala (pe
industrii. pe regiuni geografice etc).

S.A.l. Certinvest S.A. evalueaza. monitorizeaza si revizuieste periodic caracterul adecvat si eficienta
politicii de administrare a riscului si notifica AS.F. orice modificare importanta a politicii de
administrare a riscului.

Informatii cantitative cu privire la riscul de piata. riscul ratei de dobanda. riscul valutar. riscul de pret.
riscul de lichiditate. riscul fluxurilor de trezorerie si riscul de credit se regasesc in situatiile financiare
intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS) ia 31
decembrie 2019.

Modificdri ale Documentelor Fondului

In luna Decembrie au fost modificate documentele de constituire ale fondului in sensul actualizarii
acestora dupa cum urmeaza: '

11
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Actualizarea informatiilor ¢ca urmare a schimbarii adresei sediului social, a structurii conducerii
societatii, precum si ca urmare a diminuarii capitalului social al societatii;

Aliniere |a prevederile Regulamentului UE nr. 2365/2015 in sensul specificarii instrumentelor
pe care fondul nu le detine in portofoliu si nu le utilizeaza cum sunt: operatiuni de finantare
prin instrumente financiare SFT, instrumente de tip total return, operatiuni de dare/luare cu
imprumut de titluri sau de marfuri, instrumente financiare derivate;

In ce priveste cheltuielile suportate de catre Fond a fost eliminat3 pozitia de cheltuieli cu
dobanzile suportate de citre Fond, avind in vedere c¢i societatea nu se Tncadreazélfn
prevederile Reg. UE nr. 2365/2015;

Actualizare informatii in vederea alinierii acestora la prevederile Regulamentului UE nr. 2016/
679 privind protectia persoanelor si prelucrarea datelor CU caracter personal;

Introducere principii de remunerare in conformitate cu prevederile Legii nr. 29/2017 de
modificare a OUG nr. 32/2012;

Actualizare informatii in vederea alinierii acestora la prevederile Regulamentului ASF nr.
9/2014, cu modificarile si completarile ulterioare intervenite inclusiv prin Regulamentul ASF
nr. 2/2018;

Actualizare categorii de active in care investesc fondurile de investitii, aliniate la obiectivul si
politica de investitii a Fondului;

Subscrierile efectuate prin plata online cu cardul sunt limitate la o tranzactie per investitor
per zi; 7

A fost inserat un paragraf cu privire la sumele care pot fi constituite venituri ale Fondului;

Au fost introduse mentiuni privind operatiunile derulate de investitori minoti;

In ce priveste cheltuielile suportate de citre Fond a fost adaugata pozitia de cheltuieli cu taxa
pentru prelungirea codului LEI (Legal Entity Identifier);

Au fost efectuate: modificarea comisioanelor de custodie si actualizarea informatiilor ca
urmare a schimbarii adresei sediului social al depozitarului BCR;

In anul 2019, a fost modificata si completata Politica de remunerare a SAl Certinvest SA;
Pentru conturile individuale administrate de SAI Certinvest, pentru subscrierile efectuate de
SAl Certinvest In nume propriu, salariatilor SAl Certinvest, Membrilor Consiliului de
administratie, Membrilor conducerii executive/ directoratului si entitatilor in care fondurile
de investitii administrate de SAI Certinvest detin calitatea de actionar li se aplica comision

de rascumpdrare 0% (zero), indiferent de suma investit3 si perioada pe care au fost detinute
unitdiile de fond

Evenimente ulterioare

Nu au existat evenimente semnificative intre sfarsitul perioadei de raportare si data autorizarii
situatiilor financiare care sa afecteze situatiile financiare aferente anului 2019.

fn ceea ce priveste impactul epidemiei COVID-19 asupra portofoliului fondurilor administrate de SAI
Certinvest SA s-a rezumat la volatilitatea preturilor emitentilor listati. Astfel, Indicele bursier XT Index
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a inregistrat o scadere de 19.68% de la 31.12.2019 pana la data de 27 aprilie 2020 .Una dintre
maésurile pe care le-am luat inc& de 1a sfarsitul lunii februarie, cand extinderea virusului si riscurilor
economice generate de acesta au inceput s ia amploare, a fost reducerea expunerii pe actiuni a
fondurilor deschise, in limitele permise de Prospecte, in anticiparea atdt a corectiilor preturilor, cat
si a rascumpararilor.

Mentionam cd pdnd acum, nivelul rdscumpdrdrilor din fondurile deschise de investitii, desi a fost mai
ridicat, nu poate fi considerat unul critic $i nu au fost intdmpinate situatii de dificultati in lichidizarea
pozitiilor dorite.

SAl Certinvest SA s-a aliniat cerintelor ASF si recomandarilor autoritatilor UE in linie cu piata de Asset
Management din Romania. In acest sens compania si-a mentinut continua si activa activitatea cu
restrictii in ceea ce priveste relationarea cu clientii la sediul companiei si utitizand canale de
" comunicare la distanta fara sa intampine dificultati in acest sens. De asemenea SAI CERTINVEST SA a

‘luat toate masurile necesare asigurarii regimului de telemunca in vederea protejarii salariatilor.

Remuneratii

Politica de remunerare a S.A.l. Certinvest S.A. stabileste politici si practici concepute pentru a asigura
respectarea si promovarea unor politici solide si adecvate de administrare a riscului. Aceasta politica
de remunerare descurajeaza asumarea de riscuri care nu corespund profilurilor de risc, regulilor sau
documentelor constitutive ale societitii si nu contravine obiectivului societdtii de administrare de a
actiona in interesul investitorilor.

Politica de remunerare a S.A.l. Certinvest S.A. descrie principiile generale de remunerare utilizate
precum si modalitatea de remunerare a personalului identificat. Politica indeplineste standardele
pentru o structurd de compensare obiectivd, transparenta si corectd, in conformitate cu cerintele
legale. Sistemul de remunerare al S.A.l. promoveaza un management corect si eficient al riscului si
nu incurajeaza asumarea de riscuri ce depdsesc nivelurile tolerate. Informatii privind principiile de
remunerare pot fi obtinute gratuit, la cerere, la sediul S.A.l. Certinvest 5.A., sau pot fi consultate pe
pagina oficiald de internet a societatii de administrare www.certinvest.ro.

Politica de remunerare se referd atat la componentele fixe cat si la cele variabile de tipul salarii si
contributii la fondurile de pensii, componenta fixd a remuneratiei reprezentand un procent suficient
de mare din totalul remuneratiei pentru a permite aplicarea unei politici cat se poate de flexibile
privind componentele variabile ale remuneratiei, care sd includé posibilitatea de a nu plati nicio
componenta variabila.

Politica de remunerare se aplicd tuturor angajatilor, membrilor conducerii superioare, persoanelor
care fsi asuma riscuri, angajatilor cu functii de control, precum si angajatilor care se afla in aceeasi
categorie de venit ca si membrii conducerii superioare si persoanele care fsi asuma riscuri din punct
de vedere al remuneratiei totale si a caror activitate are un impact semnificativ asupra profilului de
risc al 5.A.l. Certinvest 5.A. '
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Tn cadrul S.A.l. Certinvest S.A. este constituit un Comitet de remunerare format din doi membri ai
Consiliului de administratie. In conformitate cu prevederile legale in vigoare, S.A.l. Certinvest S.A. va
respecta urmatoarele principii:

1. Sistemul de remunerare promoveazd un management corect si eficient al riscului si nu
incurajeaza asumarea de riscuri ce depésesc nivelurile tolerate.

2. Politica de remunerare este in conformitate cu strategia de afaceri, obiectivele, valorile si
interesele 5.A.l. Certinvest S.A. si ale fondurilor de investitii administrate si este redactats in
conformitate cu reglementdrile legale aplicabile In materie, respectiv Ghidul privind politicile
solide de remunerare ESMA 2016/575, ludnd in considerare standardele societtii de
administrare si ale fondurilor de investitii administrate, in vederea evitirii conflictelor de
interese.

3. Tn cadrul evalurii performantei, S.A.L Certinvest S.A. se asigura ca procesul de evaluare se
bazeazd pe o performantd pe termen lung si c3 plata efectivd a componentelor legate de
performantd ale remunerdrii se intinde pe o perioad4 ce tine cont de riscurile existente.

4. Personalul angajat in functii de control este compensat independent de rezultatele unitatii de
business/ departamentului de activitate pe care il supervizeaza, are autoritate adecvata si
remuneratia acestor angajati este determinata pe baza realizarii obiectivelor proprii/ legate
de functiile lor.

In vederea stabilirii nivelului de plat3 variabil3 rezultatele sunt analizate utilizand m3suritori si
obiective financiare si non-financiare. Obiectivele pot fi calitative sau cantitative. Masuritorile de
performantd pentru functiile de risc, audit, conformitate, trebuie si reflecte cerintele specifice
acestor functii.

Remuneratia variabil3 se poate acorda in functie de performanta si reprezintd o forma de stimulare
a conduitei profesionale prudente pe termen lung. In vederea limitirii asumérii unor riscuri excesive,
remuneratia variabild trebuie s& se bazeze pe performantd si si fie adaptatd la riscuri iar
comportamentul neetic sau neconform anuleazd remuneratia variabild a angajatului.

Platile variabile trebuie sa fie legate de contributia individual3 si a unititii de business la performanta
totald a societatii de administrare. Remuneratia variabild nu poate depisi in nicio situatie
remuneratia fixa.

Persoanele responsabile pentru atribuirea remuneratiei si a beneficiilor sunt membrii conducerii
societatii, in conformitate cu prevederile Politicii de remunerare.

Conducerea societatii
Conducerea Executiva care asigura administrarea societatii Certinvest S.A. este formata din:

® Horia lon Gusta - Director General
® Radu Viorel Buzea — Director General Adjunct
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Horia lon Gusti este Directorul General al societétii de administrare a investitiilor Certinvest S.A. cu
peste 19 ani experientd pe piatd de capital si un parcurs profesional indelungat in cadrul Certinvest.
Tn tot acest timp a coordonat numeroase demersuri precum si activitatea intregii companii. Rolul sau
este de a dezvoltd parteneriatele si de a asigura conducerea activitatii curente.

Radu Viorel Buzea este Directoru! General Adjunct al societdtii de administrare a investitiilor
Certinvest S.A. cu peste 12 ani experientd pe piata de capital, experientd dobénditd Tn tot acest timp
al3turi de Certinvest. Rolul sau este de a asigura buna desfisurare a proceselor operationale si de a
coordona activitatile curente ale companiei.

Tnlocuitor al societitii, conform legislatiei in vigoare aferente sectorului pietei de capital, care va
indeplini in absenta Conducétorilor Societatii autorizati de A.S.F. toate atributiile reglementate este
Alina Huidumac, Director Portofolii Private.

Tn:anul 2019 membrii Consiliului de Administratie au fost:

e Dragos Cabat — Presedinte al Consiliului de Administratie
e Corina Cucoli- Membru al Consiliului de Administratie
e Sorin Petre Nae- Membru al Consilivlui de Administratie

Dragos Cabat — cu o afiliere puternicd la cea mai relevantd organizatie pentru profesionistii din
industria administririi de active, CFA (fost presedinte si actual vice-presedinte CFA Romania), dl.
Cabat oferd echipei Certinvest expertizd de top in domeniul analizei financiare si macroeconomiei.

Corina Elena Cucoli — membru al Consiliului de Administratie cu o experienta de peste 20 ani in
dezvoltarea afacerilor in domeniul asigurdrilor, pensiilor private,consultantei in management si
resurse umane.

Sorin Petre Nae - membru al Consiliului de Administratie cu o experientd de peste 20 ani Tn
dezvoltarea afacerilor in domeniul asigurarilor.

Performantele anterioare ale fondului nu reprezinté o garantie a realizérilor viitoare.

al | LI
Horia lon Gusta 5;; %
. = H4 %‘
Director Gegneral g I
=< o] é'.
S.A.l. CERTINVEST S.A. Er g
ER% &

15



Certinvest XT Index

Situatii financiare intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiarid (IFRS) la 31 decembrie
2019, dupa cum au fost adoptate de Uniunea Europeani




Ceréinvest X Index
Situatii financiare individuale intocmite in conformitate cu Standardele Interna;lonale de Raportare Financiari - peatru
anul incheiat 1a 31 decembrie 2019

(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este specificat alifel)

Cuprins

Situatia rezultatului global
Situatia pozitiei financiare
Situatia modificarilor capitalurilor proprii

Situatia fluxurilor de trezorerie

Note

N

proﬁt gi pierdere ...

6,
7.
8.
9.

10.
11.
12.
13.
14.
15.

16.
17.
18.
19,
20,
21.

la situatiile fiNANCIATE .......vivscverins e DRSO OY DTV OYPRUSUSOON 7

Informatii desSPre FOMO cooviiiriecirinerier e rresirese st ereseessesrsseseeressessssasvesstesssssssesssesansesasssansssesssbassssnasnsssese
Bazele intocmirii situatiilor fINANCIATe. ...t rsre e e e e e

POLIHCT COMEADIIE SEIMIITICAIIVE ... v seereoneereesesseessessreesesesmsseseesseessssssesesssesessesessssessas seesssessessesessessseeseseseeeone

Modificari ale politicilor contabile si alte informatii de FUMMIZAt ...........ocoocvvviererereees e esee e esesoee e senen

Cistig/(pierdere) net(d) privind activele financiare si datoriile financiare la valoarea justa prin contul de

Venituri din dODANZL .....v i e s e e e e e et
Veniturt din dividende . ..ottt sttt ettt eae e e s e n e e et e nenneanre
Cheltuieli cu onorariile depozitarului $i adminIStratorulii .......cococeieice et eree st e sbeas
Cheltuieli cu onorariile de intermediere §i alte costuri de {ranzactionare ..........ccvveeereeierreeseessrssessesssrereerens
Alte cheltuieli Operationale ... e e st e
TITIPIOZIEE. oo et e e et e st e e e AR SR e d e bR e b e b e be e e e aan s
Numerar §i echivalente de IUMEIAT ... e sressr e rr s ere e e e e sasr e e e e e e saeaes
Active financiare la valoarea justd prin contul de profit si pierdere.....ccvviveiiecnicciniceneee. e reeenees
URItAL e TOM it bbb s sh e e e et ee e e e et se et e et sme e emraninnt
Managementul riscului ﬁnanmar
INOAUEETE .o e PSR PPPPPRPON
RISCUL A PIALA ..o ceoe e i e bbb e
Riscul de HERIAIAE ..c.vviiiiiiiis i e et et s e rae s e e e sk e rae e e eens
Riscul de eredit. i ittt e e, P
Valoarea just a instrumentelor fInanciare ... e e e s ee et
Categorii de active financiare si datorii SINANCIATE ... i e et e b e e s eeneeaias
PETSONAL...vviviist st e s a8 bbb e a e e R R e R bt
Angajamente $i datorii COMMZENTE ......coviiiree it es et e s s b s e aa s eate
Informatii privind pérfile afiliate ... e

Evenimente ulterioare datei G TADOITATE. ....ve.oeeereereeic s it seasisasre e e et et s s e nessarsreas bees s ras s snsessnenenns

13

.16

16
16
17
17
17
18
18
18
18

20

20

20

23
24

25

27

27

28
28
28




e vent W lndey

Situatit fmnciare individiale nfoemite in conformitate cu Standardele Internationale de Rapariare Financkard « pentry

anel inchelat ls 31 decembrie 2019 .
frodn smede st exprimae i LET, dooa s asre Spelficgd witfell
Situatia rezultatului global _
% ® A . 13 -
Pentra exercitiul incheiat Iz 31 decem brie 2019
20310 2418
Venifuri Note LE! LEY
Clstig Aplerdere) now(s) privind sctivele fivanciare §i
daoriile Soanciare evauate Iz valoares Rugd prin contul 5 220,084 {60,794y
de profit 57 plerders |
Yenitu] din dobiinz 644 883
Aferente tonturifor curente si depozitelor & 644 £83
Yenitur din dividends 7 64240 73,181
Venhuri din comisioane 260 @1
285228 14,286
Chieltuieli
@lwi";uze}s €y um?s'as'uie depozitarnlui si 14374 22,106
administratoruu 8
Cheltufelf en enorariile de intermediers st alte costur] de . "
o G664 38
tranzasiionsre 9
Alte cheliuieli generale _ in 8083 i0.228
2341y 33,6460
Frofitiipierdere) nalnie de impozitare ' 262,109 (19.344)
Impozite cefinute g surse 1 3212 3.659
Profitul/(pierderen) exereitinfui 258807 £23.003)
Total rezuliat global al exereitivtui 258,897 £23.603)
BiRECTOR GENERAL, iNtocmir,
Numele ¢ preowmele: GUSTA Numele §i prenvmele: ZANA fOANA
Semniitura Calitatea: Contabi Sef

Semmitura )
M
Stanpile Ex; § : o g
f i i ‘E’ ?\w
(17

Sk

Lad




invest 5 T ludey

Situatil floxnchare individuale futocmite T eop formitate oy Standardele {nternationale de Raport

anuf Tachelat 1a 31 decermbrie 2019
fiagie sonels sunl expiventte i LEL daca mn este suectioar alyed

are Fipanelard - penten

Situatia pozitiei financiare
La 31 decembrie 2019

2039 2018
Active Note LE} LE}
Nutnerar §f echivalente de numerar 12 406 $1.821
Alte erean(e 5i pladl in avans
Active financiars 1 valoarea justi prin contul de profivsi pierders 13 8GR I51  AG7.991
Total active 898,757 869,812
Datorii
Latorl] privind onorariile depozitarulul si administratoruiyg 733 984
Abe datorii . 96 118
Total datorii (e exceplin datoritlor pentry unitit de ford}y 851 11402
Capital privied unitatiie de Fond Ja valonre nominaia 476,146 451,595
Prime de emisiune sferente unitasilor de fond 162,863 200,118
Rezuliat repormat 258 897 {23000
Total eapital proprin 14 897,908 GOR.TH
Total dutorii si eapitad propriv 898,757 669.812

DIRECTOR GENERAL, INTOOMIT,

HNumele 5 prennmele: GUSTA HO
Semniiura

Stampila

Numelé si presumele: ZANA 1OANA
Caiitaten; Contabil Saf

Seranduin




svest BT Tndex
Situatii financiare individuale intocmite Tn conformitate cu Stand
sunl tncheint Is 31 decemibric 2019
ftouts siomele suri exprimate in LEY, doca nit este ypociiea aftfel;

ardele Intermationate de Raportare Finanelard « pentru

Situatia modificirilor capitalurilor proprii
pentru exercitivl incheiat Ia 31 decembric 2019

Numar de anitati Toinl capiral
de fond in proprig
ciregktic '

Nerg LE}
f.a 1 ianuasie 2018 4.340 61,681
Profitul{Plerdsren J exercitiviui - {23.003;
Fotal vezultat global ol exercitiolui - 577678
Subserieri de ynisaii de fond i4 4.501 471,098
Hascumparan de uniist de fond i4 {3.886) (38006065
fa 31 decembrie 2048 4,916 665,709
Profitl sxerciulul ’ - 233,897
Fotal rezultat global exereitiukui - 17,606
Subserieri de unitar de fong 14 1.377 221181
Rescumparari de unitag de fond i4 {1,532 {234.882)
La 31 decembrie 2019 4,761 807,905
DIRECTOR GENERAL, INTOCMIT,

Nutizele 3i preaumele: GUSTA HOR|

Numele § prenumele: ZANA I0ANA
Semniitura )

Calitwea: Contabil Sef
Sermudtura,

Socmtﬂla o

Stampila

R

% >
Wittgsp o 0320




Certiovest N Tndes,
SHuntli fisgncisre mdividunle mfocmite In conifarmitaie ou Standardele fiernationate de Ripertare Finsnciary - peair
axul incheist fo 31 decembrie 2019

fipate simele sunt expvinte i LEL duca sm oxie speeifieat ulffel)

i

Situafia fluxurilor de trezorerie
pentru exercitiul incheiat 1a 31 decembrie 2019

Note 2019 il

Fluxuride trezorerie din aclivititi de exploatare
Profftul(pierderea) exercifiuiui 238.897 {(23.00%)
Cregterea{deseregieren) activelor financiare dotinute I vederen

A {260,360 31063
franzactiondrl U260} ( }
Cresterea{descresiorsa) damoriilor privind onoraridle depoeitaryiod 5 vy arn
< b Ty ) ensers By {‘12,’) BIth ]
atmnnsiaatora i
Cregieread(descresterea) in alte datorii s cheltuielt 971 (91173
soumlate : . . 22} e
Numerar net din getivititile de exploatare {1,714} (TLTTR
Fluxuri de trezorerie din activitied de finantare
Surte obfinute din emiterea de gofiuni 14 TR 671098
PHIG la rascumparares de actiuni propri] 14 {250,882y (550007}
Numerar net din sctivititile de Snantare (22791} 21.031
Cresteren/{descrestorea) netd de numerar sieghivalonte de sumerar HEATE) §7.253
Mumerar si-echivalents de numerdr la 1 fanuarie G61.821 44,568

Numerarsi echivalente de numerar s 31 decemmbrie 12 30,406 61.821

Newi: Dobinzile ncasate/ plitite me sunt semnificativ diferite do valoarea venirilor ¢ ohehwielilor cu dobénzite

prezeniare T Shoafia Reznltatlei (abal,

IHRECTOR GENERAL, INTOCMIT,

Numele i prenmmele: ZANA JOANA
Calitaten: Contabil Sef
Semnitura

Rumele si prerumele: GUSTA HORL
Semundtury

Sramipiia




Clerétpvest XT Endex

Situatii financiare individuale intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiari - pentru
anul inchefat [a 31 decembrie 2019

{toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este specificar altfel)

Note la situatiile financiare

1. Informatii despre Fond

Certinvest XT Index (Fondul) este un fond deschis de investitii cu sediul in Romdnia. Fondul a fost deschis in
10.09.2008, pentru o duratd nelimitatd, conform legilor din Roménia, conform Legii 297/2004 privind piata de capital
si Regulamentul 15/2004 al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare (actual ASF) privind autorizarea si fanctionarea
societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv i a depozitarilor.

Sediul social al Fondului se afli in Bucuresti, Strada Buzesti nr. 75-77, sector 1, Roménia.

Administratorul Fondului este SAT Certinvest SA, autorizat de ASF prin Decizia nr.4222/02.12.2003, inregistrat in
reg.ASF cu nr. PJROSSAIR/400005/2.12.2003, cu cod unic de inregistrare 6175133, inregistrat la Reg.Com. cu
nr.J40/16855/1994, avand sediul in Bucuresti Sector 1, Str.Buzesti nr.75-77, et.10. 8.A L Certinvest S.A. functioneazi
in conformitate cu prevederile Legii 297/2004, cu modificirile si completarile ulterioare, ale 0.U.G. 32/2012 si ale
Regulamentului nr. 9/2014.

Depozitarul Fondului este Banca Comerciali Romani S_A.
Unitatile Fondului pot fi riscumparate, la alegerea detinfitorului. Unitatile nu pot fi tranzactionate pe bursa de valori.
2. Barzele intocmirii situatiilor financiare

{a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate
de Uniunea Europeani (,,IFRS™). Societatea a Intocmit prezentele situatii financiare pentru Fond pentru a indeplini
cerintele Normei 39/2015 pentru aprobarea Reglementirilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiarg, aplicabile entititilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financari din Sectorul Instrumentelor §i Investitiilor Financiare.

Situatiile financiare au fost aprobate de cétre Consiliul de administratie In sedinta din data de 30 aprilie 2026,
(b) Prezentarea situatiilor financiare

Fondul a adoptat o prezentare bazati pe lichiditate in cadrul situatiei pozitiei financiare si o prezentare a veniturilor si
cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul situatiei rezultatului global, considerind ca aceste metode de prezentare
oferd informajcﬁ care sunt credibile gi mai relevante decat cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise
de IAS 1, Prezentarea situatiilor financiare”.

(c) Bazele evaluarii

Situatiile financiare sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele si datoriile financiare la valoarea
justd prin contul de profit si pierdere, cu exceptia acelora pentru care valoarea justi nu poate fi stabiliti in mod credibil.
Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile ne-financiare sunt prezentate la cost amortizat, valoare
reevaluatd sau cost istoric. Metodele utilizate pentru evaluarea valorii juste sunt prezentate in Nota 17.

(d) Moneda functienal si de prezentare

Conducerea Societatii considera ¢4 moneda functional a Fondului, aga cum este definith aceasta de IAS 21 , Efectele
variatie] cursului de schimb valutar”, este leul romanesc (lei). Situatiile financiare sunt prezentate in lei, rotunjite la
cel mai apropiat lew, moneda pe care conducerea Societdtii a ales-o ca moneda de prezentare pentru Fond.
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Situatii financiare individuale intocmite fn confermitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara - pentru
anul incheiat la 31 decembrie 2019

(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este specificat altfel)

(e) Utilizarea estimirilor si judecitilor

Pregitirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS presupune utilizarea din partea conducerii a unor estimiri,
judeciti si ipoteze ce afecteazd aplicarea politicilor contabile precum si valoarea raportati a activelor, datoriilor,
veniturilor §i cheltuielilor. Estimirile gi ipotezele asociate acestor estimiri sunt bazate pe experienta istorici precum
i pe alti factori considerafi rezonabili in contextul acestor estimari. Rezultatele acestor estiméri formeazi baza
Judecitilor referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din alte surse de informatii,
Rezuitatele obtinute pot fi diferite de valorile estimérilor.

Estimarile si ipotezele ce stau la baza lor sunt reviznite periodic. Revizuirile estimérilor contabile sunt recunoscute in
pericada In care estimarea este revizuita, daci revizuirea afecteaza doar acea perioada sau in perioada in care estimarea
este revizuitd i perioadele viitoare daci revizuirea afecteazi atit perioada curenti cét si perioadele viitoare,

(f) Continuitatea activititii
Administratorul fondului nu intentioneaza sa supund fondul unui proces de fuziune, lichidare Tn urmitoarele 12 luni.

"~ 3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile prezentate in continuare au fost aplicate in mod consecvent asupra tuturor perioadelor prezentate
in cadrul acestor situatii financiare.

a) Adoptarea IFRS 9

IFRS 9 inlocuieste prevederile existerite in IAS 39 “Insirumente financiare: recunocastere si evaluare” si include
principii noi in ce priveste clasificarea si masurarea instrumentelor financiare, un model privind riscul de credit pentru
calculul deprecierii activelor financiare si noi cerinte generale privind contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor.
De asemenea, pastreaza principii similare cu IAS 39 privind recunoasterea si derecunoasterea instrumentelor
financiare. ' '

Societatea a adoptat IFRS 9 cu data aplicarii initiale Ia 1 ianuarie 2018. Socictatea detine urmatoarele instrumente
financiare: numerar si conturi curente, actiuni listate. In urma analizei efectuate, incepand cu data aplicarii initiale a
IFRS 9, societatea a decis sa clasifice toate participatiile la valoarea justa prin profit si pierdere (optiune implicita
prevazuta de IFRS 9). Aceasta abordare este in concordanta cu modelul de afaceri al societatii de a administra
performanta portofoliuini san pe baza valorii juste avand drept scop maximizarea randamentelor pentru actionari si
cresterea activului net pe actiune prin investitii realizate, in principal, in actiuni si valori mobiliare romanesti.

Nu au existat modificari ale valorii contabile a activelor si datoriilor financiare in momentul tranzitiei lJa IFRS 91Ia 1
ianuarie 2018 comparativ cu valoarea anterioara a acestora stabilita in conformitate cu IAS 39, cu exceptia celor
prezentate in tabelul de mai jos.

b) Tranzactii in moneda striini

Operatiunile exprimate in moneda striina sunt Inregistrate in lei la cursul oficial de schimb de la data tranzactiilor,
Activele gi datoriile monetare inregistrate in devize la data Intocmirii bilantului contabil sunt transformate fn moneda
functionala la cursul din ziva respectivd. Céstigurile sau pierderile din decontarea acestora i din conversia folosind
cursul de schimb de la sférsitul exercitiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate In moneda siraini
sunt recunoscute in profit sau pierdere.
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(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este specificat altfel)

Cursurile de schimb ale principalelor monede striine ay fost:

Moneda Curs spot Curs spot

31 decembrie 2018 31 decembrie 2019
EUR 4,6639 4,7793
USD 4,0736 4,2608

¢} Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar incluse in situatia pozitiei financiare includ casa, depozite la vedere §i-depozite

pe termen scurt la banci, cu matritati initiale de trei luni sau mai putin.

In situatia fluxurilor de trezorerie, numerarul si echivalentele de numerar sunt compuse din numerarul i echivalentele
de numerar definite mat sus, nete de descoperitul de cont, dupd caz.

¢} Instrumente financiare

(i) Clasificare

Fondul 15i clasificd instrumentele financiare detinute urmétoarele categorii, in conformitate cu prevederile IAS 39:
Active financiare si datorii financiare evaluate la valoarea justi prin contul de profit si pierdere

Active gi datorii financiare definute in vederea tranzactiondrii: activele financiare sunt clasificate In aceasti categorie
dacd sunt achizitionate In vederea vanzirii si/sau reachizitiei in termen scurt, Aceasti categorie include titluri de
capital, investitii in fonduri administrate si instrumente de datorie. Aceste active sunt achizitionate in principal pentru
a genera profit din fluctuatiile pe termen scurt ale preturilor.

Fondul nu are instrumente financiare care, la recunoagterea initiald, au fost clasificate in mod specific ca fiind evaluate

‘la valoarea justi prin profit sau pierdere’.
Imprumuturi gi creante

fmprumuturile §i creantele sunt active financiare, altele decit instrumentele derivate, cu plati fixe sau determinabile
care nu sunt cotate pe o piatd activi. In aceasta categorie Fondul include sumele referitoare la alte creante pe termen
scurt.

Alte datorii financiare

Aceasta categorie cuprinde toate datoriile financiare, altele decit cele la valoare Justd prin contul de profit 5i pierdere.
In aceastd categorie Fondul include alte datorii pe termen scurt, adica datorii cétre brokeri, datorii citre custode gi
administratorul Fondului i alte datorii si cheltuieli estimate.

(i) Recunoastere

Fondul recunoagte un activ financiar sau o datorie financiara atunei, §i numai atunci cind devine parte a prevederilor
contractuale ale instrumentului.

Cumpdrarile sau vénzarile de active financiare care necesits livrare de active fntr-un termen stabilit, In general, prin
regulamente sau conventii de pe piati (tranzactii standard}, sunt recunoscute la data tranzactiei, respectiv, data la care
Fondul se angajeazi si cumpere sau si vanda activul.

(iii) Evaluare initiala

Activele financiare si datoriile financiare la valoarea justi prin contul de profit si pierdere sunt inregistrate in situatia
pozitiei financiare la valoarea justi. Toate costurile de tranzactionare ale acestor instrumente sunt recunoscute direct -
in contul de profit si pierdere,
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(toate sumele sunt exprimate in LEI daca nu este specificat alifel)

Imprumuturile, creantele si datoriile financiare (altele dect cele clasificate ca detinute in vederea tranzactiondrii) se

evalueazi initial 1a valoarea justd, plus orice cosfuri incrementale direct atribuibile achizitiei sau emiterii.

Instrumentele derivate incorporate sunt tratate ca fiind instrumente derivative separate si sunt Intregistrate la valoarea
Jjusti doar in cazul in care caracteristicile si riscurile economice aferente instrumentului derivat incorporat nu sunt
strns legate de caracteristicile si riscurile economice aferente contractului-gazdi, si contractul-gazda nu este clasificat
ca fiind detinut In vederea tranzactionarii sau clasificat de Fond ca fiind evaluat la valoarea justi prin profit sau
pierdere. In cazul in care un instrument derivat este separat de contractul —gazds, acesta se inregistreaza la valoarea
justd iar modificirile in valoarea justd sunt recunoscute in profit sau pierdere i situatia rezultatului global.

(iv) Evaluarea ulterioari

Dupé evaluarea initiald, Fondul isi evalueaza la valoarea justi instrumentele financiare clasificate Ia valoarea justa
prin contul de profit 51 pierdere. Modificdrile ulterioare ale wvalorii juste a acestor instrumente financiare sunt
inregistrate la ,,Venituri sau pierderi nete privind activele i datoriile financiare la valoarvea justd prin contul de profit
di pierdere”, Dobanda incasati gi veniturile din dividende aferente acestor instrumente se inregistreazi separat la
»Venituri din dobdnzi™ si, respectiv, la ,,Venituri din dividende™. : - : :

Evaluarea la valoarea justi

Valoarea justa este suma la care poate fi tranzactionat un activ sau decontatii o datorie, Intre pérfi interesate gi in
cunostinta de cauzi, in cadrul unei tranzactii desfasurate in conditii obiective la data evaluirii.

Valoarea justa a instrumentelor financiare tranzactionate pe pietele active la data de raportare se determinia pe baza
preturilor de piatid sau pe pretul pe care il stabileste dealer-ul (preful bid pentru pozitiile long si pretul ask pentru
pozitiile short), fard nici o deducere peniru costurile de tranzactionare. Un instrument financiar are o piata activa daca
pentru acel instrument sunt disponibile rapid i in mod regulat preturi cotate, iar aceste preturi reflecti tranzactii de
piatd efectuate regulat in conditii de piatd obisctive.

Pentru toate celelalie instrumente financiare netranzactionate pe o piatd acfivd, valoarea justd se determind prin
folosirea unor tehnici de evaluare adecvate. Tehnicile de evaluare includ: folosirea tranzactiilor recente de pe piati in
conditii obiective; referirea la valoarea de piath curentd a altui instrument care este in mare masura aseméndior; analiza
fluxurilor de trezorerie actualizate si modelele de stabilire a preturilor pentru optiuni, folosind cét mai mult posibil
datele disponibile si relevante de pe piatd. O analizi a valorilor juste ale instrumentelor financiare i alte detalii
suplimentare cu privire la modul in care acestea sunt evaluate sunt prezentate in Nota 17. '

Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care activul financiar sau datoria
fhanciari este evaluat(d) la recunoagterea initiald minus rambursirile de principal, plus sau minus amortizarea
cumulata utilizind metoda dobénzii efective pentru fiecare diferenti dintre valoarea initial3 gi valoarea la scadentd, si
minus orice reducere {directd sau prin utilizarea unui cont de ajustare) pentru depreciere sau imposibilitatea de
recuperare.

Metoda dobdnzii efective este o metodd de calcul a costului amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii-
financiare $i de alocare a venitului din dobénzi sau a cheltuielii cu dobénzile pe perioada relevanta. Rata dobénzii
efective reprezinta rata care actualizeaza exact plitile si Incasérile viitoare In numerar estimate pe durata de viati
preconizati a instrumentului financiar sau, acolo unde este cazul, pe o durata mai scurti, la valoarea contabila neti a
activului financiar sau a datoriei financiare. In calculul ratei dobénzii efective, Fondul estimeazi fluxurile de trezorerie
luénd in considerare tofi termenii contractuali al instrumentului financiar, dar nu ia in considerare pierderile viitoare.
Calculul include toate comisioanele plitite si incasate fntre partile contractuale care fac parte integrantd din rata
dobanzii efective, costurile de tranzactionare $i toate celelalte prime sau reduceri.
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{toate sumele sunt exprimate in LEI daca nu este specificat altfel)

Imprumuturile $i creantele sunt inregistrate la cost amortizat, folosind metoda dobénzii efective, minus orice ajustare
pentru depreciere. Castigurile si pierderile sunt incluse in contul de profit si pierdere cand imprumuturile i creantele
sunt derecunoscute sau depreciate, precum i pe durata intregului proces de amortizare. . Veniturile din dobanz;
aferente depozitelor pe termen scurt sunt inregistrate la ., Venituri din dobdnzi.

Datoriile financiare, altele decét cele clasificate la valoare justa prin contul de profit si pierdere, sunt evaluate la cost
~amortizat folosind metoda dobénzii efective. Cgtigurile i pierderile sunt incluse n contul de profit si pierdere cand
datoriile sunt derecunoscute precum §i pe durata intregului proces de amortizare.

(v) Derecunoasterea

Un activ financiar (sau, acolo unde este cazul, o parte din activul financiar sau o parte dintr-un grup de active financiare
similare) este derecunoscut atunci ¢ind:

»  Drepturile de a incasa fluxuri de trezorerie din active au expirat, sau

»  Fondul si-a transferat drepturile de a incasa fluxuri de trezorerie din active, si

» fie (a) Fondul a transferat in mare mésura toate riscurile §i beneficiile activului; sau (b) Fondul nici nu a
transferat, nici nu a refinut In mare mésura toate riscurile i beneficiile activului, dar a transferat controlul
asupra activului.

Atunci cind Fondul si-a transferat drepturile de a primi fluxuri de trezorerie de la un activ (sau a intrat intr-un acord
pass-through) si nici nu a transferat, nici nu a retinut in mare mésura riscurile si beneficiile activului si niei nu a
transferat controlul asupra activului, activul este recunoscut in masura implicirii continue a Societitii in activ. In acest
caz, Fondul recunoaste si o datorie asociatd. Activul transferat si datoria asociat sunt evaluate pe o bazi care reflecti
drepturile si obligatiile refinute de Fond.

Fondul derecunoaste o datorie financiara cind obligatia aferenta datoriei este stinsa, anulati sau expira.
(vi) Compensarea instrumentelor financiare

Activele financiare si datoriile financiare sunt compensate, iar suma net4 este raportatd In situafia pozitiei financiare
daca st numai daci existd un drept executoriu legal pentru a compensa sumele recunoscute si dacé existi o intentie
de a se deconta tranzactia pe net sau de a realiza activul si de a stinge datoria simultan.

(vii) Céstiguri si pierderi

Cagtigurile sau pierderile ce rezulta dintr-o modificare a valorii juste a unui activ financiar sau a unei datorii financiare
sunt recunoscute ca §i cagtiguri sau pierderi generate de active financiare sau de datorii financiare clasificate ca fiind
evaluate la valoarea justa prin profit si pierdere sunt recunoscute fn profit sau pierdere.

e} Alte creante si datorii

Alte creante reprezinta contravaloarea instrumentelor financiare care a fost platiti citre brokeri dar pentru care acele
instrumente financiare nu au fost livrate citre Fond la data raportirii. Pentru recunoasterea si evaluarea creantelor fata
de brokeri a se referi la politici contabile pentru Imprumuturi si creante.

Alte datorii includ contravaloarea instrumentelor financiare vindute, care au fost incasate dar pentru care accle
instrumente financiare nu au fost decontate de citre borkeri la data raportarii. Pentru recunocasterea i evaluarea altor
datorii citre brokeri a se referi la politici contabile aferente datoriilor financiare, altele decét cele clasificate la valoare
Jjustd prin contul de profit si pierdere.

) Unititi de fond

Clasificarea unititilor de fond

Actiunile rdscumpdrabile sunt clasificate drept instrumente de capital deoarece:
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(toate sumele sunt exprimate in LEL daca nu este specificat altfel)

»  Actiunile rascumpdrabile dau dreptul detinitorului la o cot# proportionald din activele nete ale Fondului in
cazul lichidarti acestuia.

» Actiunile riscumpirabile sunt incluse In clasa instrumentelor care este subordonata tuturor celorlalte clase
de instrumente, .

» Toate actiunile rdscumparabile din clasa instrumentelor care este subordonati tuturor celorlalte clase de
instrumente au caracteristici identice.

#  Actiunile rascumpérabile nu includ nici o obligatie contractuald de a livra numerar sau alte active financiare
cu exceptia dreptului posesorului la o cotd proportionals din activele nete ale Fondului.

»  Totalul fluxurilor de numerar estimate pentru actiunile rascumparabile pe durata de viatd a instrumentului
este substantial bazati pe profitul sau pierdere si modificarea in activele nete recunoscute de Fond pe durata
de viata a instrumentului. Desi regulile de calcul pentru valoarea unitard a activului net sunt diferite de cele
IFRS 1n ceea ce priveste cvaluarea ulterioard a instrumentelor de datorii ( de exemplu in VUAN modul de
caleul este costul amortizat), diferentele nu sunt semnificative si considerind structura si maturitatea
investitiilor s¢ agteapti sa rimani nesemnificative,

Pe langi faptul cd actiunile riscumpirabile au toate caracteristicile de mai sus, Fondul nu trebuie sa mai aibi un alt
instrument financiar sau contract care are:

» fluxuri de trezorerie totale bazate In principal pe profit sau pierdere, modificarea activelor nete recunoscute
sau modificarea valorii juste a activelor nete recunosente sau nerecunoscute ale Fondului
# efectul de a restringe cu mult sau de a stabili la o valoare fixd profitul rezidual al detinatorilor de actiuni
riscumpirabile.
Fondul evalueazi permanent clasificarea actiunilor riscumpirabile. Daca actiunile riscumparabile nu mai au toate
caracteristicile sau nu mai indeplinesc toate conditiile prezentate pentru a fi clasificate drept capitaluri proprii, Fondul
le va reclasifica drept datorii financiare si le va evalua la valoarea justd la data reclasificirii, orice diferenta fata de
valoarea contabild anterioara fiind recunoscuti in capitaluri proprii. Dac ulterior actiunile riscumpérabile au toate
caracteristicile si indeplinesc conditiile pentru a fi clasificate drept capitaluri proprii, Fondul le va reclasifica drept
instrumente de capitaluri proprii §i le va evalua la valoarea contabili a pasivelor la data reclasificarii.

Emiterea, achizitia sau anularea de actiuni riscumpirabile sunt tratate §i inregistrate in contabilitate drept tranzactii
de capital. '

La emiterea actiunilor, pretul primit este inclus in capitalurile proprii.

Costurile de tranzactionare suportate de Fond pentru emiterea sau achizitionarea propriilor sale instrumente de
capitaluri proprii sunt contabilizate drept deducere din capitalurile proprii'in misura in care acestea reprezinti costuri
incrementale direct atribuibile tranzactiei de capitaluri proprii care, in caz contrar, ar fi fost evitata.

Instrumentele proprii de capital care sunt reachizitionate (actiuni de trezorerie) sunt deduse din capitalurile proprii si
contabilizate la valori egale cu preful plitit, inclusiv orice costuri incrementale atribuibile direct. Politica Fondului
este si nu pastreze actiuni in trezorerie, ci, mai degrabé, si le anuleze odatd ce au fost rascumpirate.

Nu se recunoaste profit sau pierdere in situatia rezultatului global la achizitia, vinzarea, emiterea san anularea
instrumentelor proprii de capital ale Fondului.

&) Veniturile si cheltuielile din dobinzi

Veniturile si chelmielile din dobanzi sunt recunoscute in situatia rezultatului global pentru toate instrumentele
financiare purtitoare de dobandi (inclusiv veniturile din dobanzi privind activele financiare nederivate evaluate la
valoarea justé prin contul de profit si pierdere) aplicind metoda ratei dobénzii efective.
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{toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este specificat altfel)

h} Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt recunoscute atunci cind este stabilit dreptul Fondului de a primi plata, Venitul din
dividende sunt prezentate brut de orice impozite retinute la sursa care nu sunt recuperabile, care sunt prezentate separat
in situatia rezultatulni global,

i} Castig sau pierdere net(d) privind activele financiare §i datoriile financiare la valoavea justi prin contul de profit
§i pierdere :

Acest element include modifican ale valorii juste a activelor financiare si datoriilor financiare definute in vederea
tranzactionérii i exclude venitul din dobanzi, precum si veniturile si cheltuietile aferente dividendelor.

Cistigurile si pierderile nerealizate includ modificirile valorii juste a instrumentelor financiare pentru perioada de
raportare, din momentul reversirii céstigurilor si pierderilor nerealizate ale perioadei anterioare pentru instrumentele
financiare realizate in timpul perioadei de raportare.

Céstigurile gi pierderile realizate la cedarea instrumentelor financiare clasificate ca fiind ,,Ja valoarea justi prin contul
de profit si pierdere” se calculeazi folosind identificarea specificd a costurilor individuale. Acestea reprezinta diferenta

J) Cheltuieli cu comisioanele

Cu exceptia cazului in care sunt incluse in calculul dobénzii efective, cheltuielile cu comisioanele se recunosc pe baza
contabilititii de angajament. Onorariile juridice si de audit sunt incluse la ,,alte cheltuieli generale”.

k) Impozitul pe profit

Fondul este scutit de toate formele de impozitare in Romaénia, cu exceptia veniturilor din dividende, pentru care se
deduce un impozit de 5%, retinut ia sursa venitului. Fondul prezintd impozitul retinut la sursi separat de venitul brut
din dividende in situatia rezultatului global. In situatia fluxurilor de trezorerie, intririle de numerar din investitii sunt
prezentate nete de impozitele retinute la sursa, dupd caz.

4, Modificari ale politicilor contabile si alte informatii de furnizat

Politicile contabile adoptate sunt consecvente cu cele din exercitiul financiar anterior.

-Urmatoarele standarde noi §i amendamente ale standardelor existente emise de Comitetul pentru Standarde
Internationale de Contabilitate (IASB) si adoptate de Uniunea Europeani (UE) nu au intrat inci in vigoare pentru
perioada de raportare financiard anuald Incheiatd la 31 decembrie 2019 si nu au fost aplicate la intocmirea acestor
situatii financiare: [IAS 8.30 (2)]:

Normii/Interpretare /148 8.3/ Natura modificirii iminente a politicii contabile [Z4S Impactul posibil
(a), 8.31¢c)] 8.31(b)] ' asupra situatiilor
financiare

[HAS 8.31 (e)]
Amendamente la  JTAS 1 | Obiectivul amendamentelor aduse standardelor IAS 1 si | Impactul modificarilor

"Prezentarea situatiilor | IAS 8§ este de a clarifica definitia termenului ”semnificativ® | asupra situatiilor
financiare”, IAS 8 “Politici | pentru a facilita evaluarea de catre intreprinderi a | financiare este in curs
contabile, modificari ale | caracterului . semnificativ §i pentru a spori relevanta | de evaluare.
estimirilor contabile gi erori” informatiilor prezentate in notele la situatiile financiare.

(in vigoare pentru perioade
anuale incepdnd cu sau dupd
data de 1 ianuarie 2020)
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portare Financiari - pentru

Modificiri ale referintelor la
cadrul general conceptuyal in
standardele TFRS

(in vigoare pentru pericade
anuale Incepdnd cu sau dupd
data de 1 ianuarie 202()

Obiectivul modificarilor este de a actualiza referinfele
existente la cadrele anterioare, inlocuindu-le cu refennte la
cadrul general conceptual revizuit, din mai mulie standarde
§i interpretari (TFRS 2 "Platd pe bazi de actiuni”, IFRS 3
"Combiniri de intreprinderi”, IFRS 6 “Explorarea si
evaluarea resurselor minerale”, TAS 1 “Prezentarea
situafiilor financiare”, IAS 8 "Politici contabile, modificari
ale estimdrilor contablle si erori”, IAS 34 "Raportarea
financiard interimard”, IAS 37 “Provizioane, datorii
contingente §i active contingente”, TAS 38 “Imobilizari
necorporale”, TIFRIC 12 “Angajamente de comcesiune a
serviciilor”, IFRIC 19 “Stingerea datoriilor financiare cu
instrumente de capitaluri proprii”, IFRIC 20” Costuri de
descoperti in etapa de productie a unei mine de suprafat'”
IFRIC 22” Tranzactii valutare si contraprestatii in avans”,
SIC 32 "Imobiliziri necorporale — Costuri asociate crearij
de site-uri web”

Impactul modificarilor
asupra situatiilor
financiare este in curs
de evaluare.

Amendamente la IFRS 9
"Instrumente financiare”, IAS 39
"Instrumente financiare:
recunoagtere §i evaluare”, [FRS 7
"Instrumente financiare:
informatii de furnizat” -

{in vigoure pemtru p.erioade
anuale fncepdnd cu sau dupd
data de 1 ianuarie 2020}

Amendamentele prevad derogari temporare §i limitate de la
dispozitiile privind contabilitatea de acoperire impotriva
riscurilor previizute in standardele IAS 39, IFRS 9, IFRS 7.

Impactul modificirilor
asupra situatiilor
financiare este in curs
de evaluare.
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Urmatoarele standarde si
amendamente ale standardelor
existente, emise de Comitetul

pentru Standarde Internationale
de Contabilitate (IASB) si
adoptate de Uniunea Europeand
(UE) au intrat in vigoare in
perioada
curentd: INorma/Interpretare
[IAS 8.31 fa), 8.31(c)]

Natura modificirii iminente a politicii contabile
[HAS 8.31 (b)]

Impactul asupra situatiilor
financiare /745 8.31 (e)]

IFRS 16 “Contracte de leasing”
(in vigoare pentru perioade

anuale ncepdnd cu sau dupd
data de I ianuarie 2019)

IFRS 16 vizeazi imbunitatirea raportirii financiare cu
privire la contractele de leasing,

Adoptarea IFRS 16 a fost
analizata de societate §i nu are
efecte in Fonduri, ci vor fi
reflectate in SAIL

Amendamente la IFRS 9
“Instrumente  financiare™ (in
vigoare pentru perioade anuale
incepdnd cu sau dupd data de 1
ianuarie 2019)

Modificarile sunt menite si clarifice clasificarea
anumitor active financiare cu plata in avans atunci
cénd se aplicd IFRS 9.

Adoptarea amendamentelor la
IFRS 9 nu a avut impact
asnpra situatiilor financiare
individuale ale anului 2019.

TFRIC 23 “Incertitudine legatd
de tratamentele  fiscale”(in
vigoare peniru perioade anuale
incepdnd cu sau dupd data de 1
iqruarie 2019)

IFRIC 23 precizeazd modul in care trebuic sa se
reflecte incertitudinea in contabilitatea aferenti
impozitului pe profit.

Adoptarea JFRIC 23 nu a avut

impact - asupra situatiilor
financiare individuale ale
anului 2019,

Amendamente la JAS 28
“Investitii in entitdti asociate si
asocieri in  participatie”(in
vigoare pentru perioade anuale
tncepdnd cu sau dupd data de !
iantiarie 2019)

Obiectivul amendamentelor la IAS 28 este de a
clarifica faptul ci cerinfele privind deprecierea din
Standardul International de Raportare Financiari
(IFRS) 9 Instrumente financiare se aplica investitiilor
pe termen lung in entitétile asociate si in asocierile in
participatie.

Adoptarea amendamentelor la
JIAS 28 nu a avut impact
asupra situatiilor financiare
individuale ale anului 2019,
Intruct acest standard nu este
aplicabil la data ntocmirii
acestor situatii financiare.

Amendamente la  IAS 19
“Beneficiile angajatilor”(in
vigeare pentru perioade anuale
fncepdnd cu sau dupd data de 1
ianuarie 2019

Obiectivul amendamentelor este de a clarifica faptul
ci, dupid o modificare, reducere sau decontare a
planului de beneficii determinate, o entitate ar trebui
sa aplice ipotezele actuariale rezultate din reevaluarea
datoriei nete (activului net) privind beneficiile
determinate pentru restul pericadei de raportare.

Adoptarea amendamentelor la
IAS 19 mu a avut impact
asupra situatiilor financiare.
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Amendamente la diverse | Obiectivul acestor modificari vizeaza simplificarea si | Adoptarea acestor
standarde ,,imbunét'ai,:iri anuale | clarificarea standardelor. amendamente nu a avut
aduse IFRS (ciclul 2015-2017” impact asupra  situatiilor
care rezultd din proiectul anual de financiare.

Imbunititire a IFRS (IAS 12
~impozitul pe profit”, IAS 23
“Costurile Indatorarii”’, IFRS 3
"Combinéri de Intreprinderi”,
IFRS 11 "Angajamente comunc”
- in vigoare pentru perioade
anuale incepdnd cu san dupd
data de 1 ianuarie 2019)

5. Cigtig/(pierdere) net(d) privind activele financiare si datoriile financiare la valoarea justd prin contul

de profit si pierdere
Cdstiguri nete aferente; . 2019 2018
Actiuni _ 220.084 ' (60.799)

Total clstig net din instrumente financiare la valoare justi prin

contul de profit sau pierdere 220.084 (60.799)

In anul 2019 a fost inregistrat un castig net privind actiunile detinute fati de anul 2018, datorata evolutiei favorabile
a pietei. Toti indicii bursei roménesti au inregistrat evolutii pozitive, de peste 29%, la finele anului 2019, comparativ
cu 31 decembrie 2018.

Indicele XT a consemnat o crestere de aproximativ 34.45% la 31 decembrie 2019. La nivelul. Unjunii Europene,
Romania se afla pe locul doi in topul celor mai mari cresteri ale indicilor bursieri, fiind devansata doar de Grecia
(+49%). ‘

Comparativ cu indicele bursier BET-XT, in anul 2019, FDI Certinvest XT Index a avut o crestere superioara
cresterii indicelui bursier, fondul inregistrand un randament de 38.63% fata de randamentul indicelui bursier de
34.45%.

Venituri din dobanzi

2019 2018

Provenite din: LEI LEI

Numerar si echivalente de numerar 644 883

Total 044 883
6. Venituri dir dividende

‘ _ 2019 2018

Provenite din: LEI LEI
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(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este specificat alifel)

Actiuni detinute peniru tranzactionare 64.240 73.181

Total 64.240 73.181

Veniturile din dividende incasate in anul 2019 (sume nete), au fost in principal de la ROMGAZ S.A in sumi de 10.650
lei, Fondul Proprietatea in sum# de 11.851 lei, Transgaz SA in suma de 2.513 lei, OMV Peirom SA in sumi de 7.966
lei si altii in suma totald de 31.260 lei.

7. Cheltuieli cu onorariile depozitarului si administratorului

2019 2018
LEI LEX
Comisioane de administrare 8.152 14.265
Comisioane de custodie i depozitare 6.222 7.841

Total 14.374 22.106

Depozitarul Fondului — Banca Comerciali Roméini

Banca Comerciald Romana S.A (Depozitarul) este depozitarul Fondului conform contractului J211/23.02.2012, cu
amendamentele ulterioare. Depozitarul desfisoara atributiile obisnuite legate de custodie, trezorerie si depozitare de
titluri fird niciun fel de restrictie. Acest lucru inseamni ¢ depozitarul are in special responsabilitatea incasarii
dividendelor, a dobénzilor si a titlurilor ajunse la scadentd si, in general, pentru orice altd operatiune legatd de
administrarea zilnicd a titlurilor §i a altor active si datorii ale Fondului. Depozitarul are dreptul la o sumi ce reprezinti
comisionul pentru scrviciile prestate plus alte comisioane de depozitare previzute in prospectul Fondului, platibile
lunar pentru luna precedenta. Onorariile depozitarului pentru exercitiul financiar 2019 s-au ridicat la suma de 6.222
lei (2018 : 7.841); onorariile depozitarului de plata Ia 31 decembric 2019 Insumeazi 442 lei (2018 :818 lei).

8. Cheltuieli cu onorariile de intermediere si alte costuri de tranzactionare

2019 2018

LEI LEX

Comlsm'ane de intermediers si alte costuri de 660 1266
tranzactionare

Total ' 660 - 1.266

9. Alte cheltuieli operationale

2019 2018

LEIL LEI

Comisioane de audit 5.652 5.543

Comisioane ASF 748 784

Comisioane cu serviciile bancare si asimilate 1.685 3.901

Total alte cheltuieli operationale 8.085 10.228
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10. Impozite

Deoarece Fondul este scutit de orice forma de impozitare in Roménia, rata de impozitare statutara a Fondului este de
0%. Totugl, veniturile din dividende sunt supuse impozitului cu retinere la sursi §i este singurul element impozabil, la
un impozit cu refinere la sursi de 5% (2019: 5%). Impozitul cu retinere la sursa aferent Fondului in 2019 este 3.212
lei (2018 : 3.659 lei).

11. Numerar si echivalente de numerar

31 decembrie 2019 31 decembrie 2018

LXI LEI

Numerar la banci 390 7.998
Depozite pe termen scurt 30.016 53.823
30.406 . 61.821

12. Active financiare evaunate la valoarea justd prin contul de profit si pierdere

31 decembrie 2019 31 decembrie 2018
Active financiare detinute in vederea tranzactiondrii
(i) Actiuni si fonduri in administrare
Actiuni listate 868.351 607.991
Total active financiare definute in vederea 368.351 607.991

tranzactionirii
Actiunile listate sunt reprezentate in principal de Banca Transilvania SA (16.894 lei), SNP Petrom SA (132.150 lei),
Fondul Proprietatea (130.201 lei), Romgaz SA (89.559 lei), BRD SA (91.349 {ei), Transgaz SA (42.120 lei),
Electrica SA (28.915 lei), SIF Moldova SA (32.364 Ici), SIF Oltenia SA (29.652 lei), SIF Banat SA (28.220 lei) si

altii.

Fondul nu a desemnat niciun imprumut sau creantd la valoarea justd prin contul de profit si pierdere.

13, Unitati de fond

Aga cum a fost explicat In Nota 3 (e} Principii, politici si metode contabile, Unitati de fond, Fondul clasificd unititile
de fond ca si actiuni rascumpdérabile.

Valoarea activului net 31 decembrie 2019 31 decembrie 2018
LEI LEI
Valoarea activului net (calculatd conform IFRS) 897.905 668.709

31 decembrie

Valoarea activului net per unitate 31 decembrie 2019 2018
LEI LEI
188,58 136,03

Valoarea activului net per unitate (calculatd conform IFRS)
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Subscrierea si riscumpdrarea de actiuni riscumpirabile se bazeaza pe valoarea activului net per actiune (reprezentand
activul net al Fondului calculat pe baza reglementarilor specifice din Roméania, emise de ASF, respectiv regulamentul
ASF 39/2015 si a standardelor de contabilitate romanesti respectiv Legea Contabilitatii nr 82/1991, pentru a fi aplicate
la calculnl evaluarii investifiilor, tmpartit la numarul de actiuni rascumpiirabile In circulatic) la data tranzactiei.
Conform acestor reglementéri, obligatiunile si titlurile de stat sunt evaluate la cost amortizat, Pentru toate celelalte
instrumente financiare nu exist diferente de metoda de evaluare intre IFRS i standardele de contabilitate statutare.

Mai jos este prezentatd o reconciliere a numérului de unitati in circulatic la inceputul si la sfargitul perioadelor de
raportare:

Unititi subscrise, plitite integral si in

circulatie
La 1 ianuarje 2018 ' 4.300
Réscumparare si anulare unitati (3.886)
Subscriere unititi ‘ 4.501
La 31 decembrie 2018 4,916
Riscumpdrare si anulare unititi (1.532)
Subscriere unitati 1.377
La 31 decembrie 2019 4.761

Managemeniul activului net

Ca urmare a capacittii de a emite si a riscumpéra unititi de fond, activul net al Fondului poate varia in functie de
cererca existenta privind réscumpdrarile si subscrierile citre Fond. Fondul nu este supus unor cerinfe de capital impuse
de la nivel extern i nu este supus nici unor restrictii legale cu privire la subscrierea si rascumpararea actiunilor
ridscumpdrabile, altele decét cele incluse in prospectul Fondului.

Obiectivele Fondului privind managementul activului net sunt urmitoarele:

Obiectivul Fondului 1l reprezinti mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice roméne
§i straine printr-o ofertd publica continud i plasarea in actiuni ale emitentilor din componenta indicelui BET-XT
(indice blue-chip care reflecti évolutia celor mai lichide 25 de companii tranzactionate pe piata reglementats BVB)
pe principiul unei corelatii directe cu performanta acestui indice, conform normelor A.S.F, si a politicii de investitii a
Fondului.

Fondul este un fond deschis de investitii de tip index, care urmireste reproducerea structurii indicelui BET-XT,
obiectivele Fondului fiind concretizate In cregterea valorii capitalului investit in vederea obtinerii unor rentabilitati
corelate cu acest indice. Astfel, minim 90% din activele Fondului se vor investi in actiuni ale societatilor care intri in
componenta cogului indicelui BET-XT. Obiectivul de performant este obtinerea unei corelatii directe cu performanga
indicelui BET-XT,

Strategia iuvestifionald a Fondului va urmari o plasare eficientd in instrumente financiare respectind limitele
mvestitionale i politica de investiii stabilite prin documentele Fondului,

Pentru politicile si procedurile aplicate de Fond in procesul de management al capitalului sau gi rdscumpirare a
actiunilor a se consulta ,, Managementul riscului financiar ” (Nota 16).

Fondul nu va investi in titluri de participare emise de alte O.P.C. V.M. si/sau A.Q.P.C. mai mult de 10% din activele
- sale. Pentru investitiile efectuate in titluri de participare ale O.P.C. administrate de alte societdti de administrare a
investitiilor din state membre sau {iri terfe, Fondul va putea incasa comisioane (in sens de rambursare),
corespunzatoare investitiei efectuate in respectivul 0.P.C., comisioane care vor fi considerate ca si venit al Fondului.
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S.AL Certinvest 5.A. nu va efectua in numnele Fondului vanzari descoperite de valori mobiliare, instrumente ale pietei

monetare sau alfe instrumente financiare, definite conform reglementirilor in vigoare.

14. Managementul riscului financiar
Introducere

Obiectivul Fondului eu privire la managementul riscului este reprezentat de crearea valorii si protejarea acesteia pentru
investitori. Riscul este inerent activitdtilor Fondului, insa este gestionat printr-un proces continuu de identificare,
evaluare si monitorizare, si subiect al unor limite de risc specifice si altor controale. Procesul de management al
riscului este critic pentru profitabilitatea permanentd a Fondului. Fondul este expus riscului de piata (care include
riscul valutar, riscul ratei dobénzii si riscul de pref), riscului de credit si riscului de lichiditate aferentiinstrumentelor
financiare pe care le detine.

Structura managementulni de risc

Administratorul Fondului este responsabil pentru identificarea si controlarea riscurilor si este responsabilul final
pentru managementul de risc general al Fondului,

Reducerea riscurilor

Politicile Fondului includ indrumari privind investitiile, care previd strategia de afaceri generals, toleranta acesteia la
rise i filozofia generald de management al riscului.

Concentrarea excesiva a riscurilor

Concentrarea indicd sensitivitatea relativi a performantei Fondului Ia progrese care afecteazi o anumita industrie si

-zona geografici. Concenirdrile riscurilor apar atunci cdnd mai multe instramente financiare sau contracte sunt
incheiate cu aceeasi contrapartidi, sau cand mai multe contrapartide sunt implicate in activititi de afaceri similare sau
activitafi din cadrul aceleiasi regiuni geografice, sau au caracteristici economice similare prin care capacitatea lor de
a-gi indeplini obligatiile contractuale ar fi afectate in med similar de modificari ale conditiilor economice, politice sau
de altd natura. Concentrari ale riscului de lichiditate pot apdrea ca rezultat al termenelor de rambursare a datoriilor
financiare, al surselor facilitatilor de imprumut sau al dependentei de o anumit4 piata in care si realizeze active lichide.
Concentrari ale niscului valutar pot aparea daci Fondul are o pozitie netd deschisd semnificativa intr-o singurii valuta,
sau pozifii nete deschise generale In mai multe monede, care au iendinga si se modifice impreuni.

Pentru a evita concentrarile excesive ale riscurilor, politicile si procedurile Fondului includ indrumiri specifice privind
concentrarea pe menginerea unui portofoliu diversificat,

Riscul de piati

Riscul de piati este riscul ca valoarea justd sau fluxurile de trezorerie viitoare generate de instrumentele financiare si
fluctueze din cauza modificarii variabilelor pietii, cum sunt ratele de dobéndi si cursurile de schimb valutar §i pretul
capitalului.

Riscul maxim generat de instrumentele financiare este egal cu valoarea justd a acestora.

Risqul ratei de dobindi

Riscul ratei de dobandi provine din posibilitatea ca valoarea justd sau fluxurile de trezorerie viitoare generate de
instrumentele financiare 58 fluctueze in urma modificirii ratei dobanzii de piatﬁ
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In tabelu] de mai jos este analizats expunerea Fondului la riscul de ratei dobénzii. Activele gi pasivele sunt prezentate
la valoarea neti i alocate pe benzi de scadenta in functie de cea mai apropiati dintre data urmitoarei modificiri a

ratei de dobénda gi data maturitaii:

Expunerea la riscul ratei dobanzii

0-3luni 3 -6 luni Tuni 1-5 ani de dobéndi Total
La 31 decembrie 2019 LEI LEI LEI LEI LEI LEI
Active
Numerar si echivalente de numerar 30.406 - - - - 30.406
Active financiare la valoarea justi
prin contul de profit si pierdere ) - i i 868.351 607.991
Total active 30.406 868.351 898.757
Datorii privind onorariile - - - - 755 755
depozitarului si administratorului ‘
Alte datorii - - - - 96 9%
Total datorii 851 3§51
Expum’:\re neti la riscul de rati 30.406 869.202 897.906
de dobéndi

. . 6-12 . Nepurtitoare

0-3luni 3 -6 luni Juni 1-5 ani de dobinds Total
La 31 decembrie 2018
Active .
Numerar si echivalente de numerar 61.821 - - - - 61.821
Ac_:twe financiare la v;lalo.area justa ) ) ) ) 607.991 607.991
prin contul de profit si pierdere
Total active 61.821 607.991 669.812
Datorii privind onorariile
depozitarului ¢i administratorului i ) ) ) 984 984
Alte datorii - - - - 118 118
Total datorii 1.102 1.102
Expunere neti la riscul de rati 61.821 606.889 668.710

de dobandi

Riscul valutar

Nepurtitoare

Riscul valutar este riscul ca valoarea unui instrument financiar s3 fluctueze din cauza modificirii cursurilor de schimb.
Fondul nu detine investifii semnificative in valuti. Astfel, valoarea activelor Fondului nu poate fi afectats favorabil
sau nefavorabil de fluctuatii ale cursurilor de schimb §i, prin urmare, Fondul nu va fi supus riscului valutar.
Senzitivitatea profitului §i a capitalului la modificarile ratelor de schimb este nesemnificativa.

Nu existé nici un efect al senzitivitatii asupra ,.altor elemente ale rezultatului global”, decarece Fondul nu detine active
clasificate ca ,,detinute pentru vAnzare™ sau instrumente desemnate de acoperire impotriva riscurilor.
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Riscul de pret al actiunilor

Riscul de pref al actiunilor este riscul unor modificiri nefavorabile ale valorilor juste ale actiunilor detinute in urma
modificérii valorii actiunilor individuale. Expunerea la riscul de pret provine din investitiile Fondului in actiuni.

Pentru atingerca obiectivelor Fondului, politica de investitii va urmiri corelarea in structura indicelui BET-XT, a
minimum 90% din activele sale, cu respectarea conditiilor legale impuse de reglementirile A.S.F. BET-XT este un
indice blue-chip §i reflectd evolutia preturilor celor mai lichide 25 de companii tranzactionate in segmentul de piata
reglementata, inclusiv SIF-urile, ponderea maximi a unui simbol in indice fiind de 15%.

Fondul mentine in portofoliu actiunile din structura indicelui BET-XT, astfel incat eroarea de compozitie, definitd
conform art. 1 lit. d) din Dispunerea de masuri nr. 14/2011, cu modificarile 5i completdrile ulterioare, si nu depaseasci
15%.

Politica de investitii va respecta conditiile de lichiditate previzute de legislatia in vigoare precum si orice alte prevederi
gi restrictii referitoare la plasamente ce pot fi efectuate de ciitre Fond.

in tabelul de mai jos este indicati cea mai buni estimare a efectului asupra profitului sau pierderii exercitiului financiar
datoritd unei modificari rezonabile posibila in indici de pe pietele de capital, toate celelalte variabile rimanand
constante. Nu existd nici un efect asupra "altor elemente ale rezultatului global" deoarece Fondul nu are nici un activ
clasificat ca fiind "disponibile pentru vanzare". In practics, rezultatele tranzactiondrilor reale pot fi diferite de analiza
de senzitivitate de mai jos, iar diferenta poate fi semnificativi. O crestere echivalents in ficcare dintre indicii de mai
Jos ar fi rezultat Intr-un impact echivalent, dar cu semn opus,

fn plus fatd de modificarea indicilor de pe pietele de capital, analiza de senzitivitate de mai jos include efectul
modificérii cursului de schimb valutar,

Efectul asupra

Indici pe piata Modificiiri de pret profitului/(pierderii) exercitiului
2019 2018

% LEI LEI

BET-XT -3% 106.557 (16.708)

Concentrarea riscului de pret al titlurilor de capital

In tabelul de mai jos este analizata concentrarea riscului de pret al titlurilor de capital detinute de Fond in portofoliul
sau in functie de distributia geografica (pe baza bursei principale la care este listata contrapartida).

31 decembrie 2019 31 decembrie 2018
in functie de distributia geograficd % din total titluri de
% din total titluri de capital capital
Roménia 100% 100%
Total 100% 100%

In tabelul de mai jos este analizatd concentrarea riscului de pret al titlurilor de capital detinute de Fond in portofoliul
san in functie de distributia industriala; -

31 decembrie 2019 31 decembrie 2018
in functie de distribufia industriald _ % din total titluri de capital
49% 49%

Financiar
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Petrol & Gaze 24% 24%
Energie 8% 8%
Altele 19% 19%
Total 100% 100%

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este definit ca riscul ca Fondul si intdmpine dificultiti in respectarea obligatiilor asociate cu
datoriile financiare care sunt decontate prin livrare de numerar sau a unui alt activ financiar. Expunerea la riscul de
lichiditate apare din cauza posibilitétii ca Fondul sa fie nevoit si-si achite datoriile sau si-si rascumpere actiunile mai
devreme decit era preconizat. Actiunile sunt riscumpirabile la optiunea detinatorului pe baza valorii activului net per
actiune a Fondului la data rascumpdirdrii, calculatdi in conformitate cu prospecmul de emisiune al Fondului,
Réscumpdririle se pot realiza in orice zi lueritoare. Conform regulilor prospectului, riscumpiririle pot fi platite in
termen de cel mult 10 zile lucritoare de la inregistrarea cererii, dar nu in aceeasi zi.

Fondul investegte in principal in titluri tranzactionabile si alte instrumente financiare care, in conditii normale de piati,
sunt usor convertibile in numerar. In plus, politica Fondului este de a mentine suficient numerar s1 echivalente de
numerar pentru a satisface cerintele de functionare normale si solicitrilor de riscumpirare asteptate. Politica Fondului
este ca Administratorul Fondului sa monitorizeze zilnic pozitia de lichiditate a Fonduhui.

Datorii financiare

Grupele de scadenti se bazeaza pe pericada rimasi Intre sfarsitul perioadei de raportare si data scadentei contractuale.
In cazul in care contrapartida are posibilitatea alegerii datei la care se pléteste suma, datoria este alocatd ¢itre termenul
cel mai scurt in care Fondul poate avea obligatia de a efectua plata.

Active financiare

Analiza instrumentelor de capitalul propriu (actiuni) si a instrumentelor de datorii evaluate la valoarea justi prin contul
de profit si pierdere pe grope de scadentd se bazeazi pe data asteptatd la care aceste active vor fi realizate. Pentru alte
active, analiza pe grupe de scadenti se bazeaza pe perioada ramasi de la sfirsitul perioadei de raportare la data
scadentei contractuale sau, dacd aceasta este anterioara, la data agteptata la care aceste active vor fi realizate si nu
include fluxurile de numerar din dobanzi,

Toate activele, datoriile si actiunile riscumpdarabile sunt alocate pe banda de lichiditate de « Pand la 1 luni » atdt In
2018 cét i in 2017.

La 31 decembrie 2019 Pamalal 13 = 36 612 g ,; PesteS Fard .,
luni luni  Juni  luni ani  maturitate

Active financiare _

Numerar si echivalente de numerar 30.406 - - - - - - 30.406

Active financiare la valoarea justi - - - - - - 868.351 868.351

prin contul de profit si pierdere

Total active financiare 30.406 - - - - - 868.351  §898.757
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Panalal 1-3 346 6-12 1-5 Peste Fara

La 31 decembrie 2019 ~ . . . . . Total
lundi  luni Juni luni ani Sani  maturitate
LEI LEI LEI LEI LIE LEX LEI LEI ;

Datorii financiare
Daton; prmr}d onorariile 755 ) i} } } } 755
depozitarului -
Alte datorii si cheltuieli angajate 96 - - - - - - 96
Total datorii financiare 851 - - - - - - 851
Excedent/(Deficit) de lichiditate 29.555 - - - - - 868.351  897.906
La 31 decembrie 2018 Panalal 13 = 36 612 15 Peste5  Fira Total

luna luni  luni Iuni  ani ani maturitate
Active financiare LEI LEI LEI LEI LEI LEI LEI LEI
Numerar si echivalente de 61.821 i} . } . . . 61.821

nurerar

Active financiare la valoarea

justa prin contul de profit si 607.991 607991

pierdere
Total active financiare 01.821 - - - - - 607.991 669.812
La 31 decembrie 2018 Panala 1.3 3-6 612 15 Peste  Firi Total
1 luni luni luni luni ani Sani  maturitate

. . LE LEI
Datorii financiare LEI LEI LEI LEX I LEI _ LEI
Datorii ciitre intermediani o84 ) ) ) ) B - 682
Datorii privind onorariile 118 - - - - - 133
depozitarului ' '
Total datorii financiare - 1102 - - - - - - 815
Excedent/(Deficit) de 60719 - - - - . 607991  668.710

lichiditate

Avénd in vedere excedentul de lichiditate generat, fondul poate acoperi contravaloarea rascumparirii a 100% din
unitatile de fond in circulatie la 31 decembrie 2018 respectiv la 31 decembrie 2017,

Riscul de credit

Riscul de credit este riscul aparifiei unei pierderi financiare pentru Fond din cauza nefndeplinirii, de catre o
contrapartidi a unui instrument financiar, a obligatiilor ce ii revin. Fondul este expus la riscul aparitiei unor pierderi

legate de credit ca urmare a incapacitatii sau indisponibilitatii unei contrapartide de a-si indeplini obligatiile
contractuale. Aceste expuneri de credit existd in cadrul relatiilor de finantare §i a altor tipuri de tranzactii.

Politica Fondului este de a intra In contracte cu instrumente financiare cu contrapartide de renume,
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in tabelul de mai jos este analizatd expunerea maximi a Fondului la riscul de credit, care este egald cu valoarea

contabild a instramentului din situatiile financiare.

Fondul investeste in depozite bancare pe termen scurt (cu scadenti mai mica de 3 luni) la binci din Roménia.

31 decembrie 2019 31 decembrie 2018

LEI LEI

Numerar si echivalente de numerar 30,406 61.821
Total expunere la riscul de credit 30.406 61.821

Calitatea activelor financiare expuse la riscul de credit

In tabelul de mai jos, este prezentatd expunerea Fondului la riscul de credit in functie de categoria ratingului de credit:

31 decembrie 2019 31 decembrie 2018
% din total expunere la riscul de credit
Credit rating
Investment grade 0% 0%
Non-investment grade 100% 100%
Fard rating 0% 0%

100% ' 100%

Concentririle riscului expunerii maxime la riscul de credit

In tabelul de mai jos este analizatd concentrarea riscului de credit in functie de distributia geografici (in functie de
domiciliul contrapartidelor);

31 decembrie 2019 31 decembrie 2018
in functie de distribufia geograficd % din total expunere la riseul de credit
Uniuneca Europeana 100% 100%
Total 10% 10%

fn tabelul de mai jos este analizati concentrarea riscului de credit in functie de distributia industriala

31 decembrie 2019 31 decembrie 2018

in functie de distributia industriald % din total expunere la riscul de credit
Financiar 100% 100%
100% 100%

15. Valoarea justi a instrumentelor financiare

in tabelul de mai jos sunt prezentate instrumentele financiare recunoscute la valoarea justd, analiza realizindu-se tntre
cele a caror valoare justi se bazeaza pe:

» Preturile cotate de pe pietele active pentru active sau datorii identice (nivelul 1)
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(toate sumele sunt exprimate in LEI daca nu este specificat alifel)

B Cele care implicd intrari, altele decat preturile cotate clasificate ca mivel 1, care sunt observabile pentru activ
sau datorie, fie direct (ca preturi), fie indirect (derivand din preturi} (nivelul 2)

b Cele care implicd intrar aferente activului sau datoriei §i care nu sunt bazate pe date observabile de platd
(intriri neobservabile) (nivel 3)

La 31 decembrie 2019 Fondul detine doar instrumente cotate pe piete financiare active (Nivel 1) (31 decembrie 2018:
acelasi lucru),

31 Decembrie 2019;

Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
LEI LEI LEI LEI
Active financiare la valoarea justi prin
contul de profit si pierdere
Actiuni cotate 868.351 - - 868.351
868.351 - - 868.351
31 decembrie 2018:
Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
LEI LEI LEI LEI
Active financiare la valoarea justi prin
contul de profit si pierdere
Actiuni cotate 607.991 - - 607.991
607.991 - - 607.991

In situatia in care valorile juste ale instrumentelor de capital $i titlurilor purtitoare de dobanda listate, la data raportirii,
se bazeaza pe preturile de piati cotate sau pe prefurile stabilite de dealeri (cotatia bid pentru pozitiile long si ask pentru
pozitiile short), fara nici o0 deducere pentru costuri aferente tranzactiei, instrumentele sunt incluse In nivelul 1 al
ierarhiei. Pentru toate celelalte instrumente financiare, valoarea Justd este determinatd prin tehnici de evaluare. Fondul
mvesteste in actiuni listate. Atunci cénd aceste instrumente nu sunt evaluate la pretul cotat pe o piata activi, acestea
sunt evaluate folosind informatii observabile, cum ar fi preturile tranzactiilor incheiate recent in tiflurile emitentului
sau ale unor emitenti comparabili si curbele de randament. Evaluirile sunt ajustate atunci cdnd este necesari
recunoasterea diferentelor privind termenii instrumentului. fn masura in care aceste intrari sunt observabile, Fondul
clasificd valoarea justd a acestor investitii in nivelul 2.

Datoriti perioadei scurte a activelor financiare si datoriilor financiare inregistrate la cost amortizat, se presupune ci
valoarea contabila a acestor instrumente este aproximativa cu valoarca Jjustd a acestora.

Impirtirea pe ierarhii a activelor si datoriilor financiare recunoscute la cost amortizat se prezinta astfel:

31 decemibrie 2019

Nivelul 1 Nivelul2  Nivelul 3 Total
LEI LEI LEI LEI

Active financiare la cost amortizat
Numerar gi echivalente de numerar 30.406 - - 30.406
30.406 - - 30.406

31 decembrie 2019

Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
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Datorii financiare la cost amortizat LEI LEI LEI LEI

Datorii privind onorariile depozitarului si

administratorului - - 755 755

Alte datorii - - 96 96
- - 851 851

31 decembrie 2018

Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
LEI LEI - LEI LEI

Active financiare la cost amortizat
Numerar si echivalente de numerar 61.821 - - 61.821
61.821 - - 61.821

31 decembrie 2018

Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
Datorii financiare Ia cost amortizat LEI LEI LEI LEI
Datorii privind onorariile depozitarului si
administratorului - - 984 984
Alte datorii - - 118 118

- - 1.102 1,102

Transferuri intre nivele

In anul 2019 nu au avut loc transferuri intre nivele ale ierarhiei valorii Jjuste a activelor financiare recunoscute la
valoarea justd (2018: acelagi lucru)

16. Categorii de active financiare si datorii financiare

In tabelul de mai jos este analizata valoarea contabil a activelor si datoriilor financiare in functie de categorii, astfel
cum sunt definite in IAS 39:

31 decembrie 2019 31 decembrie 2018
LEI LEI
Active financiare

Detinute in vederea tranzactionarii 868.351 607.991
Imprumuturi si creante® 30.406 61.821
‘ 898.757 669.812

Datorii financiare
Datorii financiare masurate la cost amortizat** 851 1.102
851 1.102

* fmprumuturile si creantele includ: numerar i echivalente de numerar,alte creante si pliti in avans
** Datoriile financiare misurate la cost amortizat includ: sume datorate intermediarilor, datorii privind onorariile
depozitarului §i administratorului gi alte datorii.

17. Personal

In cursul exercitivlui financiar, Fondul nu a avut nici un angajat.
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(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este specificat alifel)

18. Angajamente si datorii contingente
Nu existd angajamente san datorii contingente la data raportarii.
19. Imformatii privind pirtile afiliate
Entititile de mai jos sunt considerate parti afiliate ale Fondului:
Administratorul Fondului — SAI CERTINVEST SA

SAIL Certinvest {Administratorul) are dreptul la comisioane de management pentru serviciile prestate cu privire la
prospect. Comisioanele sunt calculate prin aplicarea unui procent asupra valorii medii lunare a activului total al
Fondului (calcul realizat conform prospectului Fondului). Comisioanele de management se achitd de reguli la sfargitul
fiecarei luni. Valoarea totald a comisioanclor de management pentra exercitiul financiar fncheiat s-a ridicat la suma
de 8.152 lei (2018: 14.265 lei)

Comisioanele de management de plata la 31 decembrie 2019 insumeaza 313 lei (31 decembrie 2018 : 166 lei).

Administratorul nu are investitii in Fond. Pirtile afiliate Fondului care au investitii in Fond la sfarsitul exercitiului
financiar 2019 sunt

Parte afiliati Numir unititi la Procent detinere la
arte aliliata 31.12.2019 31.12.2019

VOICU EUGEN 9.190837 0.1870%

GUSTA HORIA 3,083911 0.0627%

Toate tranzactiile cu pirtile afiliate s-au desfdsurat in conditii concurentiale la termene si conditii comerciale normale.
Nu au existat alte tranzactii Intre Fond si pértile afiliate in perioada de raportare.

20. Evenimente ulterioare datei de rapoxtare

In ceea ce priveste impactul epidemiei COVID-19 asupra portofoliului fondurilor administrate de SAI Certinvest
SA s-a rezumat la volatilitatea preturilor emitentilor listati. Indicele bursier XT Index a inregistrat o scadere de
19.68% de la 31.12.2019 pana la data de 27 aprilie 2020.

Una dintre misurile pe care le-am luat inca de la sfarsitul lunii februarie, cind extinderea virusului si riscurilor
economice generate de acesta au inceput sa ia amploare, a fost reducerea expunerii pe actiuni a fondurilor deschise,
in limitele permise de Prospecte, in anticiparea atit a corectiilor prefurilor, cét si a rascumpéririlor.

Mentionam cd pand acum, nivelul rascumpéririlor din fondurile deschise de investitii, desi a fost mai ridicat,nu poate
fi considerat unul critic si nu au fost intdmpinate situatii de dificultiti in lichidizarea pozitiilor dorite.

SAI Certinvest SA s-a aliniat cerintelor ASF si recomandarilor autoritatilor UE in linie cu piata de Asset
Management din Romania. In acest sens compania si-a mentinut continua si activa activitatea cu restrictii in ceea ce
priveste relationarea cu clientii la sediul companiei si utilizand canale de comunicare la distanta fara sa intampine
dificultati in acest sens. De asemenea SAI CERTINVEST SA a luat toate masurile necesare asigurarii regimului de
telemunca in vederea protejarii salariatilor .

DIRECTOR GENERAL, iNTOCMIT,
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SITUATIA ACTIVELOR S| OBLIGATIILOR F.D.1. CERTINVEST XT INDEX
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it L i e Gl g
|, Total active 100.185%| 100.000% RON . __BEB,BIR1G 100.095% 100.000% RON B98,756.78 223,044.63
:.V‘:’Iorl mubi:ara si iinlstrumnntu als pletai monatara: B0.620% S0.770%, RON eo‘(,ﬁnu.usl 96.708%) 88.617% RroN £68,350.58] 260,356.58
1. Valori mobillare i Instrumenta ale pletel monetare admise sau tranzactlonate peo o " i
jata reglementata sau un sistam aiternativ da tranzactionars din Romatia ROY Bo.820% T Ron 607:280.98 96.708% 96.617% RON 868,350.58 260,050.58
- Ar:lfunf tranzaclionats in ?Itim?la 30de zile dat ionare {zila | ) (RO} B0.820% a0.770% RON 607,900.98 96.708% $6.617%| RoN 868,350.56 260,355 58/
- Aclsun\Anafranzacl\onalu in uhm‘fele 30 de zZils de tranzastionars {zlls lucratoars) (RO} 2.0005% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
- Obligatiunt emisa de catre administratia publlea lacala (RO} 0.000% 0.000% RON 0.00. 2.000% 0.000% RON 0.00| o.on
- Obligaliun tranzactionate corporative (RQ) 0.000% 0.000% RON .90] 0.000% 0.000% RON n.0g 0.on
- DneE‘lur! de ﬁ!DGEl.E {RO) 0.000% 0.000% RON 0.00] 0.000% 0.000% RON 0.00 0.80
- Drepturi de prefarinta (RO} 0.000% 0.000% RON 0.00] 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00]
1.2. Valari mobhiliare si instrumente ale pistei monetare admise sau tranzactionats pe @ 0.000% 0.000% RON 0,00 0.000% 0.000%| RON 0,00 0.00|
Inta reglementata sau un sistem alternativ ds franzactionare_dintr-un stat membru (SM
= Actiunf tranzaclionate (SM 0.000% 0,000% 0.00 0.000% 0.000% 0.00] 0.00
- Obligat|uni tranzaciiohste corporative (SM) 0.000% 0.000% 0.00 0.000% 0.000% 0.00 0.00,
1.3, Yalorl moblifare si Insirumenta aia pletel monstare admizs Ia cofa oficiala a onal
burse dintr-un siat tert sau nageciats pe o alta piata raglamentata dintr-un stat tert, care
opereaza [n med ragulat si este ta 41 daschl. i aprobata ds A.S.F. o.080% 0.000% RGN 009 0.000% 0.000% RoN v.oo o.00
(ST)
- Adtiuni, alis valor asimilate (ST} 0.000% 0,000% RON .00 2.000% 0.00M%]  RON 0.00 .00
- Obligatiuni {ST) 0.000% 0.000% RON £.00 0.000% D.000% | RON 0.00 D00
- Allg valori mabiliare, instrumente ale piatei monetars (ST} 0.000% 0.000% RON 000 0.000% 0.000%]  RON 000 0.00)
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1.5. Alte valori mobiliare si ale pietei ti la art, 83 (1} lit.a) N
din 6.U,G. nr. 32/2012, din care; 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000%, 0.000% RON c.co .00
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- Valori mabiliare nstmnzactionate pe o plata reglemsntata 0.000% 0.000% ) i ) 0.00 0.000% 0.000% ] © 0o i 0.00
- Actiuni neadmiss la tranzactionare 0.000% 0.000% 0.00 0.000% 0.000% 0.00] 0.00
- Obligatiuni neadmise |s tranzactionare emiss de administrall@ publica locala 0.000% 0.000% 0.00 0.000% 0.000% [ ¢.00
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Z. Produsa structurate admise sau te pe o plata ragl 0.000%| 0.000%| RON 0,00 0,000%:i RON 0,00 0.00
3. Disponibll In cont curant sl numerar 1,196% 1.194% ROM 7,995.45 0,043% n,u-sa%[ RON 39022/ -7,608.23
4. Depozite bancare, din care: . 8.045% B.035% RON 53,822.72 3.343% 1,340% RON 30,046.00 -23,808,72
4.1. Depozite bancara constitulte la institutii de credit din Romanla {RO} 8.049% 8.035%. RON §3,822.72 3343% 3.340% RON 30,016,080 =23.806.72)
ANCA COMERCIALA ROMANA 8.048% .035% RON 53.822.72 3.343% 3.340% RON 30,018.00} -23,806.72
4.2, Depozita bancare constitulte Ia Institufii ds credit dintr-un stat membru (SM} 2.000%, L 000% RON b.on 0.000% £,000%| RON 0.00] 0.00
0.000% .000% 0.00] 0.000 0.000% 0,ag| Q.00
4.3. Dapozite bancara constitufta la Institutii de credit dintr-un stat tart (ST) 0.000% | 0.000% RON 2.90 0.000! 0.000%| RON 0.00 0.00
0.000% 0.000% 0.00 0.000% 0.000% 0.00 0.00
5. Instruments financfare derivate tranzactionate P o piats regiamentata: 0.000% 0.000% RON 0,00] £.000% 0.000% RON 0.004 0.00|
5.1. Instrumente financiare derivais tranzactionats pe o pieta raglemantata din Romania (RC} 0.000% 0.000% RON 0.00] 0.000% 0.000% ROMN 0.00 0.60]
3.2, Instrumanta financiare denivate tranzactionals pe o piata reglamentatz dintr-un stat o
| .000% 0.000% Xeliti] v
mombr (SM) B.o00% oo RON 0.0 W RO ron 0.0 ee
?S.i’lnslmmente financiare derivate ranzactionate pa o piata raglemantats dintr-un stal tert 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% woN 000 0.00
6. Instrumaenta financiare dorivate nagociate in afara platalor regl 0.000%)| 0.000%, RON 0.00 0.000% 0.000%| poM 0.00 0,00
FA ale pietei alele decét cele tranzactionate pe o piafa "
' 4 . N 0,000% .| .l
reglementata, conform art, B2 lit.g) din ©.U.6. ar. 3212012 o0000%) 0-000% RN .00 A Goo0%  RoN il
B. Titluri da participare ala A.OP.G.{ O.P.C.V.M, 0,000% 0.000% RON 0.90] .00 0.000% ON
4. Dividenda sau alte drepturf de incasat 0.000%| 0.000%| RON 0.00] A 0.000% ON
10. Alts active 2.000% D.000%| RON 000 A 0.000% ON .|
-_Suma in tranzit 0.000% 0.00 0.00; .000% 0.000% .0
|- Sume virate la SSIF 0.000% 4.001 0.00 .000% 0.000% 0.00
Sume aferente evenimenta comorative 0.000% 3.0 RON 0.00 .000% 0.000%. RON 000
Suma In curs de rezolvars 0.000% 0.0 RON 0.00 .000% 0.000%, RCN aan|
|- Sume in sUPs de decantars, din care: 0.000% 0.000% 0.00 0.000% 0.000% a.00|
Sume aferante_decontarii tranzactiilor d= cumparare 0.000%] ° 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON __ogoof
Sume aferents decontarii ranzactilor de vanzare 0.000% £.000% RAON 0.00 £.000% 0.000% RON 0.00
- Sume platite in avans . 0.000% 0.000% RON .00 0.000% 3.000% Ron 0.00
Il Total ohltgatil 0.165%| 0.185% RON 1,102.30] 0959 0.885% RON 85113 ~251.16|
1. Cheltuielt privind plata comislasnelor datorate S A1, 0.025% 0.025% RON 168.11 .036% 0.035% RON 318.87 147.28
2. Cheltuiali p d plata isi lor datorata depozitarului 0.1272% 0.122% RON £17.94 .G48% 0.048% RON 441.82 37611
3. Chaltwieli privind plate comisicanslor datorate intermediariior 0.000% 0.000% RON 0.00] Q.000% 0.000% RON 0.00 .00
4. Cheltuteli ou plata comisivanelor tarifslor datorata A.S.F. | 0.0M0% Q.0MG% RO 66,00 0.002% “0.003% RON 25.80 =40.11
5. Chaltuisli cu audiul financiar 0.008%: 0.008% ROl £2.25 0.008% 0.008% RON 70.04] 17.60
ieli de rulaj si alte servicii bancare 0.000%. 0.000% RO 0.00] 0.000% £.000% RON 000 0.0y
7. Rescumparari de plata 0.000%| 0.000% RCN 0.00| 0.000% 0.000% RON 240 0.00
1l Valoaren activulul net (I-H) 100.000% 88.835% RON . 6B, 700.85 100.000%, 09.005%: RON 867.505.55' 229,195,380

S.AL CERTINVEST S.A.

Intosmit, Director GeneraliOfiter de Confor te Diraclor Ganet
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