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Sir. Bubegh nr T5-TT, etaf 10, Tied.: #4021 D03 14 00 WA CRTTTEET 20

Clidires Cube Viclorsd, Biroul 1, Fao; +40Z4 203 14 14 e Ira e rp EERT HvEST
Sector 1, Bucunegs, Romdnia e et L i CREATOR DE VALOARE
Caitre,

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

S.A.l. CERTINVEST S .
vemne N 2040 |

LBios OF.. 1008

Ya remitem atasal raportul anoal pentro 2017 al SAI CERTINVEST 5A infocmit in conformitate
cu prevederile legale in vigoare impreuna eu raportul de sudit fnanciar, situatiile financiare precurn
sl declaratia pe propric raspanders,

Mr,
Ref, = raport anaal 2017
Ziia

Cu stima,

Tipartiment Contral Intern

Floren Lavi

Rég com, HBESEGY, €L L (TS0, Caplial soeiad subsoris o wiraai 13,004 385 53 Lai
Slorizath de ASFE pein Doce £2250E 12 7000; Asier ASF . 402112 2057

in rieg. A5F o ne. PURTSSART J00005032 . 13 2003 of & PUROTAFAROO00LT 1 2 200T
Mumding de opermior S8 ANe fu Slseler poracnal al $A1 CERTMUVEST ShA e 4325



MINISTERUL FINANTELOR PUEBLICE
AGENTIA NATIONALA DE ADMINISTRARE FISCALA

Slgnature wghid

Ay

i e
Index incircare: 147064181 din 15.07.201%

Al depus un formular tip 51051 cu numiirul de inregistrare INTERNT-147064181-2018 din data de
18.07.2018 pentra perioada de raportare 12 2017 pentru CIF: 6175133

i exi=d eron de validare,



(43064 sh/ /3.0% 208

L85 ) e de ont o Tigs
5$1051_A1.0.0 | Raportare contabild anuala * | VS
Cansires ininaund ASF ne U 20T r =]
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Date do identificare » * Erttiten
Campen nblipion SAI CERTINVEST =R
T M P e R e * Do ik e bvegitivars
FORMULAR VALIDAT 1 JE0S 10551994 GAT8133
* Gl [LE Wy B silvise prepoedecmra
BEdI-—Reotiv.de administr.a fondurilor
* Cod CASN ji daasis sdvEsia [rpE——
BEId==Rctiv.de administr.a fondurilo:s
* FaTza da progaauis
J¥==focietati pe actiuoni
Srads Mo
BOZESTI P
Tiparesis Exin ’ =3 Searn oo
Cocampetle ool galan: e - L B R gt cadul
f— e D ban confrinuabll cang depun
0212031400 - piariulia Sucuress
" Rocatisien Surarsala
Rusuresti ID
* sl =
Municipiul Buocurasti Sector 1
Semnaturi » T [iekocrt
- " Mure ¥ proroTE 5 e presaTas
g VOISO EUGER MOCREU IRINA
o n mm;ﬁ“' f
i e a4 Rt

e E
lZ==Contabil sef

"IRaportdri anuale la 31 dece de entititile autorizate, reglementale si
supravegheate de Autoriiatea de Slpraveghere Financlard - Seclorul Instrumentelor si Investifilior
Financiare, ca au obligatia aplicéril IFRS, cu excepiia organismelor de plasament colectiv

Indicatori Captair - ta Pro pesin
e i vl vt 2.134.T32 =4,603.506
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CO00 = SITUATIA ACTIVELOR, DATORNLOR 5| CAPITALURILOR PROPRI [a dats de 31.12.2017

{lai)
Dorumirea elemantulis ot Sold an curent kx
@1 knuaris 1 decembrie
A ® 1 2

Al ACTIVE IMOBILLIZATE
I INOBILIEAR] NECORPORALE
1, Chresiuiall do deewolibn (ol 200 - 2803 - 2003) (]

[ Z. Concesiunl, brevels, icanie, MArc CoMarcie, Grapiun § acive

similare 5l abo imoblkzdn necorporale [of. B05 + 308 - X805 - 2008 | 02 50B.165 B, B4y
= 2905 - 2906 - 2008]
3. Fond comerdlal (ot 3071)
4. Annansari fol, 4094)
TOTAL: {rd. 01 2 D4} s 508 155 4HE._ B44
B MOBILEZARI CORPORALE
1. i L = = 2 = P
EFT;;MH §l consinsci (ol 291 « 2492 - 7611 - #6512 - 2011 e LB £8Y 0
. instafadil tehnice §l magins (o 213 + 223 - 2813 - I913) ov 102, 658 11. 088
3. Alle inetalali, oiBale g maobiler (ol 214 + Z2d « 2814 = 2814) o= 182578 145,861
A Ievustifii imobdiare foi. 218 . 2815 . 2915) 9
5. Irsobi 2 cofporal [n cwrs de execulie (c2 231 . 2631} 10
&, Irnvestilil imoblizre n ows de executie (ol 235 - 2035) i1
7. Avansur [ ¢, 4083) 1z
TOTAL: (ral. 06 la 1) 12 01653 162, 547
. ACTIVE BIOLORGICE (et 241 - 284 - 204) 14
V. IMDBILIZAR FINARCIARE
1. Acjiuni dafinule ia fileie (o, 361 - 2881) 15 11.803.4%7 B.896, 10D
E-|rﬂpdwnl.ﬁl1&:wdlhnﬂﬂurdhﬂtﬂ.tﬁﬂ+2ﬁﬂ- 5
|
3, Acfiunie detirule [ enstitile asociste 5l entMie contodate _
i samun (&4, 262 + 263 - 2962) AL PG G
4. Imprumistu Beordste enttiiior asociate ¢ enstilor conrolate |
in conun (e, 2673 + T4 - 2067)
5. ARp tisur imobilizate (of. 265 - 20B64) 1@ 4. 500 4. 500

Worrdr = e T8
Frmgead e a2




' [ 1] ] Ed

£ Adta impromuhed (ol 2675 + 3676 + 2677 + 26TH" + J670"° - .

ml_m.] il FIT.E1E

TOTAL: {rd, 15 ka 20) 21 i2.317,.120 B.5%%0 . 784
ACTIVE IMOBILEFATE = TOTAL (rd. 05+ 13+ 14+ 21) 22 13.127.238 G 580.575

i

ACTIVE CRRCULANTE

1. STOCUR

1. M#tedals consumablle (cb 302 + 2303 +- 308+ 322 = 323+ 21

A51 - 382 - 36d)

2. Agihe imobiirate deginute in vedenes vaaeEnl (el 311) 24

I Producfia bn curs de executie of. 332 - 384 - 3852

4. Awancie [ef £091)

TOTAL (rd. 23 la 36) 27

IL CREANTE

(Smile cang uimaazl &8 fis incasate dupd o perioada mal mans do un an rebue prezeniale separai pentu Secare element)

1. Crsanje comerciale! (o, 2875 + 26T6° + 2678° = 2679 - 2066

- BHEEY + 417 + 493 + 498 - 451) ] 1B6.031 211,011

2. Avarsuri plitite [ct. 4093} | F

3, Surna da Irncesed de la enlitidtile din ghop (ol 451 - 4857) 0

4, Sumd da Incasal de la enlitifile asociate gi enttifie controlale | o

in comun (ol 4521 - 4853)

5. Crears rezulafe din operaliun®e cy inginamants darbale (o1, o

SB1B+4B15)

B. ARn craanin

(ol 425 + 4787 + £31°" + 437" + 438 + §41*" + 4424 + 4420 = ;

2447 5 445 + 2457 = R4T™ + 4482 + 4SED & SB1 + 4TIV . 206+ | #e3.1m 25.454

E187)

¥. Craane privingd capial subscri g nevamal (e 456 - 4557 a

TOTAL |rd. 28 ka 34) b 1,549,204 236,465

I, INVESTITH PE TERMEN SCURT

(61, S03+505 + BOS + 80T + din ol, 508 - 591-503- 585 - 596 - 586 | 36 2. 080,505 1.850.%37

« 5113 + §114)

W, CASA S| CONTURI LA BANCI

i £, 508 + £t §112 + B12 + £31 + BAZ + 41 + 5437) i 34,116 1.812
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL rd. 27 + 15 + 36 + 37) k] 2.384 .215 .08, 818
EI-E.WEI.ITH!.‘FAHI{H dT1) {rd. al=41) il 35 TEL 47.9563

Sumsh d relugt -0 paricsdd de plind ka un an (din ot 4717) 40 35,961 47,963

Gurmd de reluat [Aef-0 parioedd mal mare de un an {din ol 4717} a1

il 8 Bpna e de i s sk e TH

Sk oo



DATORI: SUMELE CARE TREBLNE PLATITE INTR-D PERIDADA DE PANA LA UN AN

1. imprumuburi din emiskees de cbAgaliunl, prezenthndu-se
separal imprumuiurieg can amidiunea de aobgatiuni convertbile
(ol 184 + 1821 - 163)

25, M

28,343

£ Sume datorats instiufile: de credil ol 1621 + 1822 + 1624 +
625 + 1627 = 1682 + 5181 + 5192 + B1GE)

3. Avwarsur Incasale i conbul cliengior {ct. 419)

4, Patori comerciale - fumnizod (oL 407 + 404 + $08)

4%

357288

172, 845

6. Efechy de comas de plafl (cf. $03 + 405)

6. Diatorti din operaljuni de leasing financiar (k. 408)

a7

7. Sume daicrale entithjior din grup
(et 1881 + 1688 = 2891 + 459°")

& Sume celorsie emiMior asociale gi enlitdjior canirolaée in
comun (e 1663 + 1688 + 2052 + 453

&, Daborid rezultate din operafunie cu instrumanda dervale
[eL 48254625}

A0, Albe dalorh, nclusy datornie fscae gl dalerile privind
anigurhiie sociale

{2 1823 & 1038 + 16T + 1687 + 2633 + 7505 + 421 + 472 + 423 »
474 + 410 + 42T + L2087 & X1 4 4T 5 A0 + 471" + 44T
+ 44207 # 447" & 440" & 44T 2 3407 = 455 & 45677 + 45T
+ 4581 # £87 + ATF* 4 B00 & 5108 + 5183 = 5104 = 5195 + 5196

+ 517)

51

307,090

280, 890

TOTAL (rd. 42 Ia 61)

€53, 700

482 . 877

ACTIVE CIRCULANTE NETEMATORN CURENTE NETE
(rd. 38 + 40 - 82 = 70 - T3 - TH)

Z2.726.276

1,450,904

TOTAL ACTIVE MINUS DATORI CURENTE
(rd. 23 = 53)

15, 853,514

11.242.47%

DATOR: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIDADA MAI MARE DE WH AN

1. Imprumugur din emisiunea de cbigaliant, prezentindu-se
saparat imprumutariba din emisishes de cbigaliun conve tibils
fct. 167 + 1681 - 168)

. 000, 000

9. 00D, DD

2 Sume dalceats instilufilor de credit (8 1629 « 1622 + 1824 +
AE2S + V62T + 16E2 + 5181 + 5152 + 5108)

3. Awansur Tncasate In conbl chentior (o1, £39)

4. Dalers comenciale - fumizod (ol 409 = 204 + 408)

E Eimcta do comen de pliii {cb 403 + 405)

8. Drtor§ din aperajiun| de Inasing financias (el 408}

:ﬁ:‘um anttafior din gnap o, 1661 » TRES + 2801+
)

B. Sune datorate anfiitior ascciate gl enlitdjjios contralste in
comun (e, 1683 « 1S + 2062 + 453

8. Dol rebultale din operatiunie cu instrumeanie dachate
ek A2 Bedfidn)

il g PR 3 EE DU LR e 158
P Emn 24




el CF DOMTETT DF R Du ZSFBcke plei s Hell

Sy Samiad

0. Ale dalon, nclush cabaribe Ascale 5l dalcrig prving
adigurhifile saciale
(e 182 + 1036 + 16T + 1587 + 2803 + 2665 + 421 + 422 + 423 +
A28 = 00 + 42T & 4207 # X170+ 437 £ 4387 + S41°" + 4423 | Bd 73,117
& LEIE & AHA7T & JAH" 4 44T & S4BT = £55 + 567" &
A5E] ¢ B2 + 4TI + 509 + 5158 + 5190 + 5194 + 5105 # 5106 «
§16T)
TOTAL [ird, §5 la &4) B85 9.073.727 #.000.000
H. | PROVIZIOANE
1. Provizicane pening benaficile angajatiler (s1. 1517) ]
2. ABa provizicane (ol 1811 + 1592 + 1513 + 1514 + 1518) ar E1.540 117,747
TOTAL {rd. 68 + §T) 2 51. 548 117,747
L |vENITURI IN AVANS
1, Suvan|il pentry imessli et 475) [ nd. TO4T) ]
1.1 Sume da ez ntr-6 periandi de pénd la un an (din ot
475
1.2 Surni s feduad inir-o periondd mad mane de un as {din o P
475}
2, Veniturl inrpgistraba in avans (ol 472) - 1olal (rd. T3 + T4), "
din cane
2.1 Sume de reluat intr-o perioadd o8 pEaE |8 U &0 (oL 472%) T
2.7 Surea da relual beir-o perioadd mai mare de un an jol. 4727 | T4
3, Yaniluri In avans afetente acivelor primBe prin imnsfer e la 75
clignli (ol 478, { nd, TH4TT)
31 Sume de reiunl Irir-5 porcacl de pAnd 1a un an [dn ol -
478"
3.2 Sume de relual im0 pancads mal mang dg un an (din o, 17
4TE")
TOTAL (rd. &8 + 72 + 75) T
J. |CAPMTAL S| REZERYE
L CAPTAL
1. Capiial subscris warsal (e 1043 T 13,024,366 13.024. 368
2. Capital subsoris neviirsat ict, 1011) i
4. Capital subsoris reprezenting daleri Snanciare? (o, 1027) &
4, Ajusiiin ale caplaliul social (of. 1022) SOLDE | &2
SOLDD | &3
5, ARa elemenie de capitabusd progil {cl. 103} SCLDC | B4




4‘\-1-"*

CRLATOM [ wALDWEE

A

E_ ilte slemenie da capitniun prapi (2L 103) SOLDD | &8
TOTAL (rd. 79 + B0 # 81 + A2 . A3 + B4= BE) &8 13.024.358 13,624, 366
I, PRIME DE CAPITAL (gl 104)
lli. REZERVE DIM REEVALUWARE (1. 105)
Y. REZERVE
1, Rararvs kagals (el 1081} 134,257 i%e.258%
Z Rezgrve statlnrg $80 contrctuabe (o 1063)
3. Ala rererve (oL 1084) Bl #3.703 23,903
TOTAL (rd. &3 la 81) a2 130.000| 226000
Diferents da curs valaipr din conversé sduatilor
financiare anuale indhiduale Tn-o mensds de SOLDC | 83
prapentane difertd de monedd funciionald (et 1073
SOLDD | 94
Acgiani panpil (e, 108) a5
Caghgun logete di vANZEMSE S&U SnUked instrumentslor de 26
capitalur progil ol 141]
Puager Moan 0 smibama, rALtumparares, vinzarea, codarea cu ]
Ty grabat s aulkies ingnemanielod de capitalun propeo
{ck. 149) &7
V. REZULTAT REPORTAT, CU EXCEPTIA
REZULTATLILLN REPORTAT PROVENIT DIN soLnC | o8
ADOPTAREA PENTRU PRIMA DATA A WS 28
{c. 117]
S0LDD | @@ T.Z07.578 6,524,128
VL REZULTAT REPORTAT PROVENIT DIN
ADOPTAREA PENTRU PRIMA DATA A |AS 20 SOLDC | 10D
(ol 118
S0LD D |1
WIL PROFITUL SAU PIERDEREA LA SFARSITUL
PERICADE] DE RAPORTARE [t 121) BOLDE. 11 A0
SOLDD | 103 4603, 506
||
Reparfizanen profitukil (o, 129) 104
CAPITALURI PROPRT - TOTAL
(. B +&T + BA + 0F + 0% 04 - 95 + 96 - 97 + 98 - 09 = 100 - 101 Eit=r 5,728,238 2,134,732
* 102 - 10 - 104) P “"‘-.. |
FORMULAR VALIDAT Surma dis condml E:-I,ﬂt.jt]&ﬁ SXB0TTS9C |
- | |
Semnaturi = = ol

ik et pp e’ THE

Wi i g gl
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CO0D 20 & SITUATIA VERITURLOR 5| CHELTUIELILOR la data de 31, 123047
(ki)
Denumirea indicatariior ot Paricada de raportare
An preceadent An ourent
i ‘B i E
1 | Cifia de afacesd netd {rd. 02 + 03 01 4.830. 808 4,123,113
eniburi din activitslea ceronld
fct. T04 + 705 + 706 + T08) a2 40830, 808 4,323,113
Visnburi din subsvenii de expioatase afesents cilred de afacer a
(el 7411}
5 Venlur din productia de rreblizsn gi inestli imobilane
(2. 05 + 0F)
" Verdw din prodisclia de imebiizdn necorperale 5l corporaie
[et 721 + T22)
& [Wenfur din produc]ia de invesstil imobiian (o, 725)
o | Vieniurl din activels imobiiaate (sau grupurte Gestnale cadani)
dafinuts 1n vedenes vinzhi (ot T83)
7 Mmmmmwmﬁmmh
{ct. 755)
& | Venitur din investiti imabitane (ol 756)
B |Vienituri din sctive biclogice i produse agricale (o, 757) 10
0 Vienilun &in subvan|ii de axploatans "
(ol 7412 + T13 + Td1d & TS « T16 + 71T + Ta18)
11| At i din exploatare (¢ T58) 1z | 64.943 A0, 657
= din cana, wenilusd din subsen{l panine st (o 7584) 13
YENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL
(. 01 + 04 + 07 + 08 + 09+ 10 & 14 + 12} 14 4.903.751 4,213,810
Chiethged cu matarkalels consumabile
12 18 £
(et 802} £, 244 I5.875
Alle cheitulell materiale (o1, 503 + 504) 16 §7.505 X842
Chettuisl privind snesgia 5 apa (ot B0S) 17 43,118 25, 60
13 | Chgltial ci parscaalkil {pd. 18 + 20}, din cane: 1] 1. 876,381 1.784,378
a) Salari gl ndemnizali (cf. 841 * 643 = 643 » B44) % 1,509,794 1460, 571
b Cheduied privind asiguricin g protectia sociala (o, 645) 20 356, 597 343,307
a) Ajustiri de valoare privind ImoGIZATIE NBCOTPOTale. corporale, |
14 | investile mobiliare gi acthvele biclogios svaluaie la cosl 2 114, 661 122,414
[rd. 22 - 23)
.1} Chettubel (cL 3811 # 6013 + 5816 + 6817 22 114, EEL 122.514
a.Z] Weritued {ct. TB13 + TE1E) 22
B Ajusthin dia valopne privind adivels crculsme (rd. 25 - 35 24 -74, 100 -zs_:m;.E

“Fmﬂ“h“mﬂ

Py i i



b.1) Cheltuiel {ct. 654 +58%4)

15

b.2) Wehbur [cb 754 +TE14)

T4.100

25,000

15

At chialisaell de axplostane {rd. 28 B 35)

aF

3. 5cB. 324

2.843. 365

151, Chalunll privind prestagile axdems (ot 511 + 612 + 813+ 614 +
G5+ BT + B2 + BFR + B34 + 825 + 828 + 62T + B22 )

3,094, 802

2437 928

152, Chedtuied] cu albe bepooibe, tan §i vrelminte asinBabe (e, B35)

375245

307,061

153 Cheltuiell oy proteciia medichyi neajurliter (el 652)

154, Chaftulad legate dir aethwede imoblivae (s grupurile destinate
cedarnl) definute in vedenaa winz dei (o1, 653)

Ed

16.5. Chelhseli din reevaluarea imoblizinior necorporaie sl corporals
H=8 .}

15,8, Chetubsl privind investsils imobilars (ot G56)

16.7. Cheltuial privind aclivede biclogice i produseie agricole
(et 657)

15.8. Cheliuiel privind calamitAfiie §i aile evsaiments sinians
{ot, 6587)

15.9. Alle cheltuleli (o, 6581 + 6552 + 6583 + 8585 = 6588

-k

78381

Afusliin priving provizoanels {rd. 38 - 35)

=103. 185

EE.108

- Chedhued [ct. 6212

d8. 550

53. 548

= Wanitun (e1. TH1Z}

141,735

9. 350

CHELTUIELI DE EXPLOATARE - TOTAL
irel 15 1 18 + 21+ 24 & 2F + 3T)

5, 40%,000

4,884,856

PROFITUL SAU PIERDEREA DIN EXPLOATARE:

= Profil (rd. 14 - 40

41

« Phendere (rd. $0 - 14)

L

577.35%

BTL.04E

Vinituri din acfiuni degimse |a filale fet 7611)

17

“Wanituri din scjunl defirae La aniital ssccinie g enlildli coninlate in
comun | ct. TE2)

18

Venituri din aperaiuni ¢ tluri 9i ahe instruments fnandare (o, T62)

Weniluri din operaliun cu instruments dariats {cl. T63)

Wienituri cin Gifeeen)s o8 curs valuar {cl. T65)

a7

12.223

12.879

b

Weniturl din dabdnzl (ot 786%)

L

20

- din care, venilurite cbiruin dn 3 sviRbjie & grup

48

ol iy opeewior o i e T LY penal THR

Prmies rarcd



Wenituri gin subven(i 38 explestane pentru dobdnda datorats

22| (e 7418) 2

23! Vienuri din ireealifi financiane pe fermen scurd | ol FE15) 51

24 | Alvg warituri Engenciarg (el TE1E + TE1T « T84 = TEHT = T6A) 62 20160, 244 £5.181
VEMITURI FINANCIARE - TOTAL !
[rel, 43 + 4 + 45 + 46+ 4T + 4E+50 + 51452 "‘3' LT A T2

ag Mummmmmnmmmﬂwh 54
financiare dafinuie ca active cinculanta (rd. 56 - 55) |
- Cheibaei (ol B88) 5 '
- Weniturl (o TBE) ]

- Chebuied prvind operafianis cu tilun 51 ke insiumenie inancian 7
et BB1)

T | Plorderi aferenie inginsmaenisior degivaie (o, 6643) L]

I | Chadoseli privind dobanzie (o, 606°) 50 BIT. 548 £33, 415
- dini case, chelfulsile in relsfia cu eniiie din grg 80

30 | ARy chaliigd Tinkhide (1 BRI + 8841 « 8842 + 65 + BET + (28} &1 @, 781 3_311_335|
CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL (rd. S4+5T=50+50+81) &2 906,729 4. 004,851
mmmmmm:
= Proifil {rd. 63 - 62) L.266.016 ﬁf

]

= Piendone {rd, 62 - 53) =] 1.932. 460
VEMITURI TOTALE [rd. 14 + 53) T.O76. 496 4.2848.151
CHELTUIELN TOTALE (rd. 48 + §3) 6,307,738 B.BE9_EET7

30 | PROFITUL SAU PIERDEREA BRUTA):
= Prodt {rd. 65 - 66) &7 6BE. 757 0
= Piandee (. 66 « &5) a 4. 803508

31 | il pa profE curent (oL &01)

32 | Iepozitul pR proft amiaal (o 5R2) T TP ) o

33 | veriburi din impozibd pe profit aménat (of. 792) ral

34 | Allm impogile negrazaniate b abementsls de mal sus (b &30 T2

55 PROFITUL SAL MERDEREA NET(A) A PERIOADE DE
RAPORTARE:
- Profit (. 67 « 6870+ 71. 72) 73 583,450 o

Seumd D e = Th

Bggrme o0 i =



- Piardarne
(rd. BB = 8A+7T0 - T1 = T2 T4 ] 4,603, 85085
| (rd, B3+ TH+TEET-T1)
FORMULAR VALIDAT Suma de coningd Formular 207 1165832135 / S28077990
Ao ratar
Semnaturl = it d et o g
YOICH 5:-.':_::5--—-.%_ WOCKRE TRINA
T LLTTITER ﬂ Caleaies
| 12==Contabil sef
i' |: Air.da inegnione @ oganiml proke
e
\\ : P “u-’
Bl s -~ F
(S

"1 Condur da repanizal dupd nalura elsmentslon respedive. \J

La réndul 25 - s cuprind g drepturile colaboraloior, stabdie potrivt leglslaled munci, cade s pralsu din rulsjul debitor i contulud 6214

Le rhndd 35 - @8 canlul 65686 Cheflulel reprezentiind ransfenur @ contribufl daioraie Tn Beea unor sce nofmative speciale” so
avidpniiazd chehdoils mprateniing fransierur i coniibufi datorabe in baza unor acle normalive speciale, abeia decil cole pravizuls de
Legaa nr, 5717 2003 priving Codul Fascal, cu modificardes sl completarie ultaroare,

Hastuld' 38 afr bt e i G et e TS

i 1 7B



COD 30 = DATE INFORMATIVE |a data de 31122017

1. Date privied rezultatul incegistrat

M uritagl

L

Unitsji cane au innegisirat profi

g |«i§®

Uini5li eare sy Incegistrat pierdare

4.803. 508

Linddi care mu BuU Ineageeina? nici prafil. nici piendets

I Dabe privind plitile rostanie

i/ 2| =®

Total {col.2 + 3)

N cara;

Pliji restarte - intal {rd 08+09+18 & 19+23), din care:

g

Fuenizan nestanli — (ctal (rd. 05 1s 08), din cam:

= pesta 3] de zie

- peste 20 de ziw

- pesta 1 an

Obligalii restante fald de bugetul asiguriilor sociale - tota (rd.10 i

A, iy g

= poniribufl pening esiguelin sociuks de siel datarabe da angajaler,

salariali §i ake persoane asimiale

w0

= coniribugi pentru londul asigurddion socale de senslne

11

- toniribuda pentru persia sunlmentars

- coniribufl penins bugelyl Bsiguriior perk goms;

i3

- abae datord soclale

4

Cibligali rasianhs iad ca bugebsle fanduror soecale 5i ake fonduri

Citligath restante tala oo Al cresibor

k3

Impozile 5 laxe repliiis a tormenel slabis la bugelul da stal

¥

Impaite g tae replilie b termenul stabill la bugelnle koake

1a

Credile bancars nerambursaie la scadenld <fuial {rd, 20 @& 23),

din care:

19

= Feglante dupd 30 de zile

- reslants dupd B0 de zile

= resianbs dupd 1 an

Dobfing rasiarss

Pl - it o e aa A e’ ey elsend MM




| HL Mumdr madiv de satsrist

" i;lll

Mumds mediu de salaral)

2

Mumdrul gfectiv de salarat axtben & s4n itul porioades,
respoctv 13 data de 31 decembia

W

V. Debdnei, dividende i redevente plitite In cursul paricadal di
rapostare. Subvenill Incasate gl creants restants

erhﬂhmdhmFﬂhummixmmmmu.
care:

+ impegiul datenat B Bugabd de S

Fi

Wanituri beutm din dobbng piitite cllre petsoarais Bxice nanezidenis din
statple membie ale Lnind Eurcpana, Jin chne:

L

- Impozitdl datora) ke Bugaiul de slat

WoanRun brule @n dobdan plilite chlre pessddns juridice nevazidesta,
din cansc

- imnpoziul canomal 1y Bugital de slat

‘eniun brute din dobanzi plalite cling parsaans jureScs A366i858)
nerezidente din stateie mambeg Al Unini Europena, din canc

- iepenzitul catoent 1 bugidal de slat

EﬁlhmdhmFMW-nmnl fipice resezideie,
care:

= impazihal dalceat la bugeial de siat

[—-

Veniborl brste din dividende plaile ciine porscans fizice nerezidents din
sinbede membee aks Uniunil Europene, &n care;

« Impezitul datorat la bugetd da stal

ar

Vendturi bnate din dividende plifite cdire persosns junidios neresdents din

- impozitul daioral ta bugeta da stat

:ﬂmﬁﬂMtdhthmiwmnllmmm.
care:

= impozitul delorat 1a bugetd S s1al

a1

Waniur by o rodevents plidEe chire perecane fzice nesazidenie din
giaie mambig alg Uniunii Europene, din canec

- impeziul daloral ba bugebud de stat

43

wmmwmmmjum narazidenis,
can

- impegiul datorsl 1s bugebd de =tal

Weniur beule din radevente plbde Siire persoans juridice asodale”)
NerEncenie fin Snlsh membie &a Uniund Eurspans, din cane!

Frmil 34 S0 CF CHM Do TR ol Towall (10

Eyrm 1 A




& [ L]
« impoziiul dalorad la bugehd on siw L1
Redevenie plalie In cursed periopdai de raporiane pantru bururile din a5
domenid pubic, primie [n consesiune, din care:
= redeven|e pesitn: bunuriie din domenlkal public a8
peabte la bugetul do stat
| Redewenid minkrd pAaitd I bogetul div slat 30
Redeven(l petrobierd plilitd la bugebul de sial 5
Chiril piiie In cursul paricadel du raportars paning ferenun
Weniturl brule din sandicl plERe CRNe phrscand namaesients, din cans
- it clatorad [a bagertul de stat 54
Veriuti brode din senici plitibe clére perscans nerezidenta din stmleie 5s
mednibia alé Univnil Eurcpene, din cana:
- impazing datcral la bugetul de siat GE
Subwventh Tncasate fa cursul peroadel de reportae, dn cam: 5T
- subrvanti Incassle Tn cursul peiicadei da aportane stemnbe activelor | B8
- subwenki aferente venilurior, din cane: 5
- subvongi partru stienulbea ooupdri Torjei da musch*) ian-
Groanke reslante, cane nu AU fosl Incaiate Ls Sermanals previoue In iﬂ‘l
coniraciol comanziale §iaw i acleles nomative Tn vigoare, din canc |
« chsanje restanie de La entitd]i din sectonsd majoeiar saw indegral d s
start
= creanie restants oo ba enlib{l din sechond prival s
V. Ticheto do masa r:'- i
& ] i
Contavaloanas Bemblelor 88 masa adcrdate salansjlor B4 37,516
WL Chalisinli pdectuste pentru activitatea de cercetare = dezvoltane™) ,:‘. HWﬂM 31 dacesmbsio an curent
A [ 1 ]
Chelbssdl de corcetare - dezwilang i
- thupll surse de finanjare (rd. &7 + &3] e o a
= ffin Tendun publics BT
= din fomdurl privabe G
- diunll naburg chpltuglBor [pd. 70+ T1) [+ a
- ghaliulel cunanls o




- e e capital

Wil Chaltuieli de incvare =)

31 docembirin an pracedant

31 decombrie an cunet

Chaltulel de inovare

VIIL Alte informatil

31 decembrie an precedent|

31 decembeis an curesi

&

Avansun @Cordate pentty imoBiEZAA reserporake (ol 4084

Aomnsur acordale pering imohilizan corporale (ol 4093}

Imeksisdi financiare, in sume brule (o 76 + 24, din cane;

50%.163

g4, B30

Actiuni deginute la entitafile ofiiate, rterese de panicipars, alw Mur
imelilizate §i obligajiuni, In sume brule (i 77 la 83, din car;

T

23l 645

18.101

- acliuni cotate emise de rezident

= poiiuni necotate amisn 9o MREDA

Ta

231. 645

38.101

- pirli sociake emize de mzidenti

= obiigaiuni emise da razidan]l

- Agdiuni §2 wnitdy de fond emise de oganEmele de plasamant
mmm din cars:

- acjiuni
- unititi de fond

&

= mofjund §i par)l socinle amiss de mezident

- abligafluni emize de nerezcen|

Craan]s imokiizaie, Tn sums bioka [rd. 85 « BB), din cans:

AT 500

42.838

- croanhd inabizae in bai g axcprimate Tn bei, & chfor decontare se
face Im funche de cursul unel valule (din el 267)

7805

42,0838

- eraanps imobikzate b vahadd (din cl 357)

£B9.613

ﬂﬂﬂﬂpﬁbmnﬁhiliﬂﬂﬂmﬂlﬂﬂﬂﬂlﬂlﬂEﬂﬂﬂrﬂlﬂiﬂﬂHﬂﬂlﬂmHﬂ‘
I swme brute (6. 4092 + 417 + 413 + $18), dn cara:

&F

312. 831

270.079

- ETRANS COMBrcale axiame, avanus acandate furmizorior extemi 5l
ahe conbs aaimilahe, Tn sume brube (din cL 408E + din c1.4117 + din ci.
413 + din ¢l 418)

Creanie comerciale nofncasate la termae siakd
(din 2, 4062 + cin ct 411 + din gb. 413)

Croanie In lngliurd cu perscashd §i conlur asimilste fcb. 428 + 4303)

E!“THWHHWWM#WIMH{M
cf 431 + 43T + 4383 + 447 = 4424 # 4478 & 4l 4 445 4 448 + 44T +
44820 (rd D2 1o DEY, o care;

B4

55.012

26.093

- eroange In legdburd cu bugetl asiguridlor sociks
{eL 431 + 437 » 4382}

= creanis fiscale in leglfurd o Dugeiul sintulul
ok + LE34 4+ 4428 + 444 + 248

41. 688

17,115

- skl 8 Incasat (cb 428)

sl dp marpie de i oy oEsow s agl T4

Segrw D fmad



l - fonduri speciale - tace gi virsdmints asimiate (ol 447)

- #he frearad Tn legaturd Gu bugetul statull (g2, S483)

13,316

5,970

Creanals entilafi in relatiie cu entkiile din grup (c1451)

Cananie 1n lagaiurd o bugetul asguririor tocake i bugeiul staluh)
Pelevcarate Lo lermenyl sl

din e, 437 # cfir €L 437 & din ¢t 4302 » din of. 441 + din oL 4424 + din 8.
4428 + Gin £t 444 # gin L. 445 + din L. 446 + cin oL 447 + din o1, 4483)

Croanke din operaliunl o insiruments dervale (o, 4515 + 461F]

Alle ciearde (of 453 + 455 + 4553 + 451 + 471 + 473, {101 |a 103,
din cane

0o

43,922

50

- ol cu eriialie asotale §i ertid)ie controlae in comun,
SPeontan cu defenars privind capilalul, decontad din operatiuni in
participatie (ol 452 + 456 + 4532)

m

= alte ereani In isgiurd cu persoansds fizics 3 persoansie jundios,
#llele deci creantels in legiturd ou instiuile publice (insShaie
itabului]) (din b 461 + din ol 471 + din ok 473)

843.84%

143

= sumels profuale din conbul 542 “Asmansun 3o Resoninie” rapresestbng
ararsuriie de irecoearie, accedate polriil legh gl nadecontate pand la
data de ¥1 decembris {din of. 451)

73

FL H

Dobdnr o Incasat (o, 818T), din care:

= de la necozidanii

Wigored Impromulurion sooddate anlitatilor

Ierepsbil P larman Seunl. B9 sume bruls (el 503 + 505 + 506 + din aL
S08L frd. 108 la 114) Sin cane:

2,180,855

.50, 537

- B cotabd omise de eEiden

= Bljuni Pecotaie emise de rezident

- phirfy socinle efmise da rexideni

110

- onlgalird emse de mzidan]i

111

- scfiuni g1 unithli de fond emise de
anganiameis de plazament colactiy rezidonts, din can:

actiuri
- unitdfs da fong

1

2. 180.09%

1.B80.%3T

- achuni prise de neteziden)

13

- chigafiuni amise de nemzident

114

Ao valor de incasat (ol 5113 + 8114)

115

Casa fin bed gi Inovaluld (nd 117 # 118, din cane:

118

139

44

I led k. B311)

117

150

15

- T vt {el, 5314

118

Coensun curenia |8 biad In lei 4 In vakad (rd. 120 + 122, din care:

"

53.957

1.760

FTR pye

BT
T O




= b et U], din cmhec 130 53,3711 1.21%
- gorfur curenbe in kel deschise la banci nerezignie 12
= B wilutl (el 5124), din cane 1z 5EB 40
= ponhuri cgrenle B valtd deschise la bEnc necezidenio 123
ARe conturi curanie 3 bdms §i acrediths (nd 125 = 126), din came i
= Sume in curs de decontan, acreditive 3 alle valod de Incasal tn ke o
{et. 5112 +5125 +5411)
= sume n owrs de decontare §i acmditive Tn valuld (din ¢ 5125 + 126
Ba12y
Db (1l 120 # 130 & 138 # 13T + 140 + 143 + 146 + 149 + 152 + 155+
158 + 150 + 163 + 165 = 166 + 171 + 172+ 173 & 174+ 180}, dincare; | &) 3787, 427 B AN
Irgrummulur din emsiuni de abligaliuni, In sume Brute (e 161),
(. 129 + 1301, i care: 128 9,000, 000 5. 300, GO0
= in i 128 000, 000 . 000 . oo
- In vl 130
Dolbinzi atprenia Tmprumulueiicd din emisiuni de obdigatiuni, In sume
brute [k, 1681), {rd, 132 + 133), din care: 1t 28342 2. 342
- 132 25042 bl e )
= Iy valutd 133
Cradie bancare inlerma po termon scur [of. 5181 + 5192 = 5107), 134
{rd. 135 + 1045}, din canc
- n b 135
- Tn valulil 136
Dobdngila alerans credbeior bancare inberne pe lermen sowrt (din of, 137
S188], {rd. 138 + 139}, din cars:
=T e 138
=i valulé 138
Creciibe bancanre oieme pe termen sour {of. 5103 = 5104 + 5185), 140
frd. Td1= 143), din camc
= I bl 141
= Th vrlutd 143
Daobding aferents crediteior bancars exdene Do lenmen o 143
(e ot S108), (rd 144 + 148}, cin cave:
=n lel RE L]
«1n vakii 145

Hmmly fin cpery o B G oy cgrRsET manza 158

Fagop i dr ju]




Credite bancare pe lermen lung [of. 1621 + 1622 + 1827),

[rd. 147 + 146), cin carn: L
- b 7
- In wabah i1

Debbnr sterenls orecitslor bancane pe termen lung {din of. 168Z), 140 =

{rd. 150 + 151 ), din care:

« i led 50
= Tm waiukd 81

Credie bancare extorne pe temen kung (ot 1623 + 1624 + 1628), | ... z

{rd, 153 = 154}, din cana:
= e 153
=Tn valuid 154

Dobdrzi aferente cradilalor Bancan aeme po lrmen lung 155

fdin o, 1BAZY, (rd. 156 = 157), din cane
=i bl 158
- In valuld 167

Crcile do LA Irercaseris statulul ¢ dobdneie afesente 188

(1. 1626 + din ol 1652}

Alle imprumutar §i dobdnzlle aferente (ol 188 + 167 + 1685 + 1686]

+ 1887}, (rd_ 180 + 161}, din care: 158 104. 745 20.458
-1nmwmnnwm“mmmu 180 A4 .48 3tk B
=in valuld TE1

Vialoaren conesiunilor primite {din ct. 167) 162

Catorii comerciale, avassce pimie de la cien|i g alls conbuni

asimilata, in sume brotg (cf. 401 + 403 + 404 + 405 + 406 + 408 + | 163 357, 288 172845

419}, din car .

- dmleri comarcials exdarme, mansur primibs de ta clent axdeml
# &ka conluri gaimilade, In sume brule (din o 401 + din ct. 403 +| 1064
din ¢l 404 + gin L 405 + din o 408 + din ci 488 + din ol 418}

Duatorii In legdéurd cu pemonall 5l conuri ssimilaie

€L 421 + 422 + 423 + 424 + 476+ 427 + 4281} b 240 48,201

Do Tn legdtura cu bugebul asiguriinior secinks 3§ bugetul staula

(et 431 + 437 + 4381 + 441 + 4423 » 4420 » 284 + 440 » 447 » 168 112,118 104, 404

A48T00nd. 16T lm 10 din Cani
- it in lsgaturd cu Dugetu! aHguearion seciak
(ot £31 + £37 + 4381) 07 EFT 47,706
- dartiri fiscale bn legitusd cu bugetul statului
[EL 441 # 4423 + 2428 +444 + 445) b 3,506 3.911
- fonduri specake - take ¢ virsaminte asimiale (o, 447) 164 i1.233 8,171
= mibe dalorii in egiiurd cu bugedul statulul (ol 4461) i 18,324 14.516

Dadonibe antitagi in relajils cu eniid(de din grup (<L 451} i

Hald il vl dn e G Gantinilei parsandl PR

Faga 15 e o




Sume daiorale aclionanior {cf, 455) 172
Daarii din aparationd cu instruments dervate (ot S626 + L628) 73
e e [
- descontlin cu entitdils asocate 3 erditdile conirolate in comum,
deconliin cu aclionari privind capitalul, dividende 5i deoantki 175
din operafi In parbicipaie (o, 452 + 455 + 457 + 4551)
= Al datori in egEluc tu parsaansde fizce 5i persoansie
juridea, afele decd dalodile in legdhed cu instiufile publice 178 B5. 833 T7.804
finsflufiile statukl ™ (din of. 482 + din ct. 472 + din ct. 473)
- pibvenlil reraiuate ks veniur (din ol 472) T
- whisdminie 8& efectuat peniry imobikzin financiare gl et iR
b iBrresen sord (¢ 260 + 500)
= weEni Tn pvang aleanta ackeelor phimile oo irdaifer de la 178
chenjl (ol 478)
Dobdnzi de pltit (cf. S185) 180
Valgaraa Imgrurutunilar primile de la sritali 181
Caphtal subscris varsat (o 1012) din cara: 162 |
- Bejuni cotets ) 183 |
- miiuni necotate 4) 164 13.024. 366 13.024. 366
- parfi sociale 185
- eapial gulbecns virsat de nerexidenii {din cL 1012} 186
Brevate 31 leands (En o 205) 187 £3.319 65,345
31 decembes 31 dpeembaig
L.
. Infarmatii privind cheliuielile cu colaboratoni ozt s satank an curent
L) ] 1 i
Chaefudal cu colaboralons (ol B21) 188
| . 3 docambria 31 decombrin
X. Capial social warsat = an precadant an curent
Suma an Gair %"
{oal 1) {eel2) (e 3) (ool 4}
L] n 1 ] 3 4
Capital socinl wirsal (ol ‘Iﬂ12b"
{rd, 190 + 154 + 195 + 198 ), [ 189 13,084, D66 | L T x
din can

= el o socieilie o 180
caphal do g, din cang;

- i capital infegral de sialk: | 199

- cu capilal maiorkar da stat;| 102

g L




« cu capital minoritas de siat;

- definut de societifie cu

capital pehval Lo

I.63T.668

1- 537698

11,8L

- dalinut da perscane fizice 11.1B6. 670

EE, 1%

1. 4EE.E70

L ¥R Y

- definul da ale entital

i

Buma (ki)

A

Exeacifiul financiar

Exorciliul financiar de |

. Dividendefvindminte cuvenibe bugetislul de stat sau local, de
Izat din profitul exercifiulul financlar, din care:

107

- ciilre institufi pubice cemrale;

198

- ciifre insifufi publics locals;

184

- chilre aljj acjionad la Gare siabafuniajio adminisinaniy teeignaiar
ingliluliils publice detmn ditsctindinect actiuni sau participall niferent de
panilisea Eoedion.

i

Suma (k)

A

Exprcigiul financiar
precedant

Exgvcifiul finamciar di

K. Dividendetvlirsdminte cuvenite bugotulul de stat saw local, virate
in perioada de raportane din profitul entititi, din cans:

g

- diidndaivArssminks din proftul exenciiului Enancisr al anciul
proceded, din cans viraie:

= e indlitulii pubbice conirake;

- e gl pubBta Haaks;

- c3re alj acjjonan [a care stEIUPUNRNE Bdminisiaty (erioriake
insgulile pubdice dalin disctindies! acund sau paticipali indtforent
de pondarna acasion,

- dividendaivirmdmints din profiul exercijifor financiare anlericane arulul
proacadent, din care virsta:

= care institufii publice contrale;

- G inglituli pubice locaks:

« clbre @l aciionar i@ care SRV unAR e SammisTaty lertoriaky
irstituiily publice detin disctindinect actiund saw paricigalE indifanan
de ponderea Acesiom,

s |B|Y[B|BR|E|B|B

KN, Creantes prifuabe pin ceslonans de la persoans juridice "=}

ir

Sumn (o)

Exnrcifiul Financiar
precedant

Exereifiul financiar do
TapGrtare

il 4 DT G e £ R el T

Fagea 5L my o~




A L] 1 ]

Creanys preluale prin cesionane de la perscane jurkdics (fa valpares 210
naminald), din care;

« CTEAn}e predsate prin cosKnane o Ls parcans juridiss siliae 211
Craants praiate prie Coalonans 9o 1B parscans juiidice (a cosl de P
BChizi|a). din camc

- Gredane preluale pin cesionans de i persoane juridice afiixe H3

FORMULAR VALIDAT Suma de coedred Foemidar 30 152557046 / 5280779494

Adabiddlrabes o Inbazmrit

Semnaturi = [T T N P 3 e
VoIow EU o HOCRED TRINA
B, i %?!2}-" Caiteten

1Z2==Contabil gef

! b g rFTgateT ¢ ey Rt
™ =y /
EeTeara 1
) Peniny stalut e “persoane [URGCo B30CIHIE" 34 AL ayea [ ad T T 75 %), £ moameariE §1 CompREanie Giaroa.
**) Suibven(il peniru stimulanea eoupdri forje e muncd (rasshrur de ka bugebul statul amgajatar) = reprezinlil sumalo accrdate

angajatarilor pontru plata absohsen|iior instboilor de inva{Amant, stimulasea gomenor o se lacsdieasd tn muncs Inainte de explrarea
pericadel de goma), stmularea angaaionior cam Incadeazl Tn muncd pe peioach nedetermina somer In virsia de pesie 45 anl,
pomen intrefindton unid da familie sau gomen care Tn bermen de 3 ani die b dela angajins Tndeplinesc condijile pentru a salicha persia
anlicioatd padiald sau ca acordace a pensiel pentru limEa de varstl, oo pening ale stusld pravilzule peis lagislagis In vigoare privind
Sislerrul Stiguricon pentu p_rrnl“ilﬂ.rrrl.hrﬂ ocupdeil forjel de munca,

*51 S8 va complela cu cheftuislie efechmte pentru acthilaben do corcotane-dezvolan, Especly corcalates hatdamentall, carcelansa
Bplcaiivi, dezvedared ihnoloficll gi inovanea, stabifie potrivit provededion Ordonantsl Gusemului nr. 572002 priving osrcatans
wm#mummﬁw!m modficin i completdn prin Legea nr, 32472003, cu medciinle ¢ complaidris

u o,

) Chaboballa de incvaes 80 debeemingd polivil Regulamestula (CE) nr. 14802004 ai Comislel din 13 augus! 2004 de punaen in
aplcare a Decizled nr, 1.E08200UCE & Paramsesduhi Europsan & a Consiliubd privind produciia i dezvoRanea statisticlor comisnitsns
privined mgneanes, pulbdcst In Jurmiskad Oficial al Uniunl Evropens, seda L, nr. 257 din 14 august 2004,

:;Llw creanieie pealuale prin Selicnare &8 (3 pEnoand jonidice s& campleisasd aldl valoarsa nominald a moestorn, ofi g coshd lor

Peniru statlubul de perscans [rbkice B 50 au aves In vedess pairvedesile Coduls fscal, cu modificiriie 5l compietarie uhercans,
1) Se var include chirile platbe paniry (Brenur ccupete §i sfenete spalilor comerciake aparfindind proprietaricr prvall saw unor unital
sdministmip puitiice, Inclesiv chirile periru feioairos hesiulul de apd In scop mcreativ sau Tn ale scopuri (pescult eic )

2) In categoria Al datond in legaberd cu persoanels SXice §i parscanes juridios, altele dacht datoeile T legdter cu instituile publios
{insSibuiibe slalubd)® mu se vor Inscrie subventiie aterenla venilurilor existents In soldul conbolui 472,

¥} T de valoace care corferd drepiurl de prepeislale ssupea eetitiifor, care sunl negacisbie 5i nrzacionale, poirii egi.

4) TEwl da valcary care corerd dreplur de propielale asup entitiiior, Gans nu sunt banzacionate

5] La seciunea X Capls! social vArssT la rd. T80 - 195 1n col. 2 ¢ col. 4 enlith|ile vor inscrie procesiul comspunzilor capdaiulul gocial
Sjnut In bolalul capilaluks socisl virss Inssfis [ . 183,

b formulanal Diate tnfermalive”™ (ood 300, 1a rdndurile 07, 02 5 03 coloana 1, entitiifile cane au Tn subceding subURiLaS ver Tnsene cifra 1,
indEfgeant Gb niamBng aoaslora

Felndal 03 eakaana 1 din Tomsulsnl Date infoeemalive® se complefeazd numal de entii]is cam i sfargid paricedel de rapartsm fu au
Irregisiral nici piofl. nicl pherdere (rezultat financiar zero),

La randurie peivind plifie restante din foemudarul Dale informative® (ood 30) se inscris sumels cane 1a dets de 31 decembrie su depdsit
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DECLARATIE PE PROPRIE RASPUNDERE

Siluatile Enanciare anuale aferente anulul financiar 217 peniru SA1 CERTINVEST 5S4 au fost
Iriecmite conform Legh contabéftals ne 821391, rapublicala, cu mooEicanile si completanie wierioare, peniry
care, ne asumam raspunderea pentry intocminea acesiora, 5i confimam ca @

a polticle contable wilzate la inocminea stualiilor financiare anuale sunt in conformitate cu

naglamentarnie contabile apicabila |

b} siuatiile financiare anuale ofera o imagine fidela a pozite financiare, pardfomantai financiare si

a colordake informati referloans la aclivitates dasfasurata ;
c] persoana jurchca isi desfasoara activitatea in conditd die continuitata,
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HOTARAREA
CONSILIULLUT DE ADMINISTRATIE al SAI CERTINVEST 5A
Nr. 1 dim data de 17.07. 2018

Consiliul de Administratie al SA] CERTINVEST SA e sadiul social m Bucuresti,
Sector 1, Strads Buzest nr, 75-77, =t10, Biroul nr. | inmsteicalata a Begistrul Comerhulbod
Bucuresti sub ar. J4016855/1994, cod unic de inrepistrare 5175133, format din:

1. EUGEN VOICU, in ealitste de Presedinte (in curs de sptorizace ASF)
2. STANCIU ADRIAN, in calitate de Membru,
3. CABAT DRAGOS, in calitate de Membru,

intrunit, axtazi 17072018 la sedinl soctetarii,

Membrii Conrsilind de administratie conzidera ca pot defibera 5i pot lua decizil valabile pertry
activilatea societatii sub rererva autorizarii de catre Awtoritaten de Supraveghere Financiara o
modificarilor intervenife In organizarea s fimctiongrea SAT Certimvest 84 in conformitate cu
prevederile Regulamentulul ASF nr, 92014 cu modificarile si complatarile ulterioare.

In cooformitate ca prevederile legale in vigoare si ale art. 9 din Actl Coostitativ al
societatii privind administraren, atributiike si functionarea Consilivloi de Administratic s in
aplicarea Hotararii Adunarii generale » actionarilor or. | din data de 30.05.2018 prin care s-au
delegat atrbutiile si s-a imputernicit Consiliul de administratie ga in decizii si za aprobe,

Consiliul de Administrati

HOTARASTE

1. Se aproba situatiile financiare apuale aferente exercitiulu financiar 2017 imtocmite in
confonmitate cu legislatia in vigoare pe baza rapormbui auditoribor extemi & societatii,
astfel: cifra de afsceri 4.123.113 lei, venituri totale 4,338,502 lei, cheltuicli totale
B.942.007 lei, pienders 4,603,506 lei.

2. Seis act de raportul auditorului finsmcisr BDO Audit SRL pentru exercitiul financiar al
aplud 3017, ass eum a fost prezentst, precum st de raportal de activitste sl societati,
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afierent exercitiulol finemeinr 8] asvale 2007, inpetmil pe baes wformstisles oferite de
meporhy de evalnare réalizal de evaluaton:] Meocansuli Valuason SRL.

3. Seeproba descarcerca de gesiune a Directomilar impusemicitl cu copducerss efective 4
sncictati pantna exereitin] fesnciar al asuba 2007,
4. Propmta botarare va £ duss la smdeplinire de cafre personalul susorizat,

Hedarama a fosl juala o unsnimitale de vohori ale membrilor Copsilichs de sdmEnistratio.
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HOTARAREA ADUMARI GENERALE ORDINARE A
ACTIONARILOR SAI CERTINVEST 54
Kr. 1 din data de 30052018

Adbenares generala ordinara a actionarilor SAI CERTINVEST 54, cu sediul in Bucurest,
Strads Bugesti nr. 76-80, cta] 4, sector 1, inmatsculata la Registrul Comenuhe cu
nrJ40 16855/ 1954, cod unic de inregistrare 6175133, legal si stacotar comvocata poin scrisoane
recomandata peatr data de 39.05.2018, orele 1200, si pentru data de 30.05.2018, orele 12,00, legal
&l stamitar intrunits in dats de 300052018, orele 12.00, la adresa din Bucaresti, Strada Buzest or.
To-B0, eta] 4, sector 1,

Sunt prezenti actionarii reprezentand 85,4449 % din capitalul social, dupa cum wrmeaz:

«  BD MAREANT CONSIMPEX SRL, cu o participare la capitahal social de 2,0862%,
reprozeniafa prin asociat unie si administrator Veicu Eupen Gheorghe;
= L. VOICU ELVGEN GHEORGHE, cu o participare la capitalul social de §3,3887%;
Conform prevederilor Legii 3171990 privind societatile, repablicata co toate modificanle =i
completarile ulterioare, actionari prezenti in deta de 300052018 orels 12,00 la sediul sccietsti,
congidera ca adunares penerals ordinare este legal si statatar intrumita, find presenti sctiomarii care
detin un nomar de 5.324.714 actiund reprezentand 55,4449% din capitalul social;

Asupra punctelor de pe ordinea de =, Adunsrea generala ordinara a actionarilor SAI
CERTINVEST 54, cu unanimitate de votusri prezenic

HOTARASTE

1. Se aproba bugetul de venituri si cheluieli pentro amal 2018, asa com a fost prezeatat de
Consitiul de Administratie,

2. Sciaact de faptul ca sitatile financiare la dita de 31.12.2017 oo sunt prezentate deoarece
oo esie fimalizat reporal de evalume intocrnit de secietatea Neoconsult Valustion SREL cu
privire la gochetaiea Santeru]l Maval Carsinay SRL unde SAJ Cerntinwest 5A detine o
participatic importanta, Avand in vedere fapml cp suni evaheate un pumar de & companii
unde Santierul MNaval Carsinav SRL este actionar direce sau prin alte companii pe care le
detine, cu o detiners majoritars din capitalul social al acestora, precum si evaluarea unui
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numar de peste M) de imobile detinuic de aceste companii, dasorita complexsiatii neestu
raport si peniru evaludren corecta a companiilor si 3 imobilelar detinute de aceatea, rapootul
A necesilal o perioada mai lunga de timp pentra intocmire fiind in curs de Snalizare. Acest
ropon este solicitat si de auditorul financiar al societatii introcar valoarea Jusin & sctiunibor
delinute de SAI Ceninvest $A la Santieru! Naval Carsinav SRL piare influenia valoarea
capialurilor proprii ale 3Al Ceninvest SA prezentate in situatiile financiare Ia data de
H0.12.2017,

A Avand in vedere imposibilitatea fenalizarii sisatilor financiare ca UMMEre & Oeprezentarii
raperiului de evabare al societtii Santierul Naval Carsinay SRL, s& delezpa ardbutiile
talre 31 s imputernicesie Consiliul de administratic al societatii sa constose finalizares
Raporiului de evalsare si, wiodata, sa iz decizhi ¢ s mprobe urmabearele:

- simuatiile financizre anuale aferente exercitiulul financiar 2017 inloemite in confommitate
cu begislatia in vigoare pe baza raportului asditorilor externi i societatii:

= raporiul auditerului financier BDO Auwdit SRL pentru exercitiul financiar al asakui
2017 :
raportul de activitte al socictatii afirent exercitiulud nansiar al anolsl 2017 g urrneaza
3 i inoemit de Consiliul de administratic pe basa informsstiflor oferite de rapuriol de
evaluare mentionat b per 2 din prezenta hotarare:

- descarcares de gostiune a Direcioribor imputerniciti cu conduceren clectiva & sociess,
pentr exercitiul financar al analed 2017,

Hotararea a fost luma eo snanimiisie de voturi ale actionarilor piezenti la sedinin. reprezentand un
proceni de 85,2449 %, din capitabul social 8l societtii.

Pertru comnformilate,
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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre Actionarii S.A.1. CERTINVEST 5.4,

Sediul sockal; Bucuresti, sector 1, Str. Buzestf nr. 75-77, e1. 10, Biroul 1
Cod unic de inregistrare; 6175133

Opinda cu rezerve

Am auditat situatiile firanclare anecate ale 5 4.1 CERTINVEST S.A. (Socketates), care cupring
Sltuatia poritied financlare la data de 31 decembrie 2017, situatia resultatului global, situatia
medificarilor capiialulul propriu 36 situatia fMusurilor de trezarerie pentru exercitiul financiar
incheiat la aceasta dats, precum @i un sumar al paliticilor contabile semaificative sl notele
explicative,

Sttustiile financiare la 31 Decembrie 2007 se identifice astfsl:

Total capitalurt proprilfActly met 2124732 RON
Flerderen neta & exercitiulul fnanciar: 14,603,506) RON

In opinia noastra, cu exceptia efectelor posibile ale apectulul mentionat in paragrafil inclus in
sectiunea Bazele opiniei cu rezerve, situatiile financiare apexate ofera o imagine fidela a
pozitied financiare a Socketatii la data de 31 decembrie 2017, precum si a rezultabulul glebal =i
A fusurilor de trezorerie pentru exercitiel finenciar inchelat la aceasta data, in confermitante
ou Horma ne, 3972015 emisa de Autoritates de Supraveghere Financiara, cu modificarile si
clarificarfle ulterioare, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
i cum au fost adoptate de catre Uniumea Europeana.

Baza opiniel cu rezerve

Ash cum s Jesorie in nota 8 la situatiile financiare | Active financiare disponibile in vederea
varzarii™), la 31 decembrie 2017 s 31 decembrie 2016 Socletatea detine o knvestitie cu o
valsare de aschizitie de 5.915 mii RON, reprezentand 4,73% din partile sociale ale societatii
santierul Maval Carsinav S.R.L.. La 31 decembrie 2017, la solicitarea Socletati, partile sociale
ale Santierului Maval Carsinay au fost evaluate la valoarea Justa de catre wn evalustor
independent, In baza carvia Socictatea a inregistrat o ajustare de depreciere in valoare de
2,306 mii RON din valoarea de achizitle a investitiel. Raportul de evatuare contine ipoleze
interpretabile si insuficient documentate referitoare la baza de calcul & valorii juste a partilor
socisle obtinute, Prin urmare, nol nu am fost in masura sa obtinem suficlente probe
suplimentare de audit cu privire la valoarea recuperabila investitiei 51 pentru & determina daca
sunt necesare ajustari de valoare suplimentare privind aceasta investitie la 31 decembrie 2017.
Mentlonsm ca raportul de audit asupra situatfiler financtare inchetate la 31 decembrie 2016
Intocmit de catre auditorud precedent a inclus o mentiune privind faptul ca existau indicatari
de depreciere & Investitied, insa Societatea nu a electuat un test privind deprecierea acested
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imvestitii si nu au fost in masure sa obling probe de awdit cu privire (2 valoares recuperabila &
SCetein,

Am desfasurat awdityl in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA),
Regulamentul UE ne. 537 al Parlamentulul =i al Consiliulud European ( Regulamentul™) si Legea
nr. 162017 [ Legea' ). Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde si reglementari
sunt descrise detatiat in sectivnea Responsabilifatile suditoruluf intr-un audit & Sifwatiilar
financigre din acest rapart. Suntem independent| fata de Societate, conform Codului Etic al
Profestonistiior Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Erica pentry
Contabili (codul IESBA), conform cerintelor etice care sunt relevante pentry auditul situatiflor
financiare in Romania, inclusiv Regulamentul sf Legea, i ne-am indeplinit responsabilitatile
etice conform acestor cerinte st conform Codului IESBA. Credem ca probele de audlt pe care
le-am obtinut sunt suflciente s adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia moastra cu
regerve.

Evidentieres uni aipect

Alragem atentia asupra Motei 2.2 din sitwatiile financiare care descrie faptul ca la 31 decembrie
2017 mivelul acthvulul net al Societatil, devermingt ca diferenta intre totalul activelsr sf totall
datorfilor acesteda, reprezinta mal putin de jumatate din valoarea capitalulul social mubscris,
Managementul Sechetstii recunoaste obligatiile pe care ke are In Boensta situatie conform
prévederilor legale. Opinda noasira nu este modificata cu priviee la acest aspect,

Aspects cheie de audit

Aspectele chele de audit sunt seele sspecte care, in baza rabionamentulul mestr
profesional, au avut cea mal mare importanta pentru auditul situatiilor franciare ale parioaded
eurente. Aceste aspecte au fost abordate in contexbul suditulei situatiilor financiare in
ersambiy 5 in formarea opiniei noastre asupra acestora $ nu oferim ¢ opinie separata cu privire
la aceste aspecte chele de audit. In alara de aspectele mentionate descrise In sectiunes Bazele
opinied cu rezerve, am determinal ca nu exista alte aspecte cheie de audit de comunical in
rapartul nesti,

Alte aipecte

La data de 13 mertie 2018 mandatels administratorilor Sal Certinvest 5.4, Bu Incetat prin
ajungerea la Lermen, In data de & martie 208, prin &G04 nr. 2506032018 a fest aprobat un
nou Consiliv de Administratie, mandatele membrilor newlui consiliv urmand 'sa inceapa dupa
expirarea mandatului Consilulul de Administratie amerior. La data raportulul de audit
componenta nowlul Consiliu de Administratie este in curs de autorizare de catre Auteritatea de
Supraveghere Financlara (4.5.F_ ).
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&lte informatil - Raportul Administratoriior

Administraboii sunt responsabili pentru inpecmirea si preremtarea Altor Infosmatil, Acele Alte
informatii cuprind Raportul Adwinktratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare 51 raportul
auditerulud cu privire la acestea,

Opinia noastra cu privice 13 sitvatile finenciare nu acopera si aceste Alte informatii sf cu
exceplia cazului in care se mentioneaza explicit in reperw] nosteu, nu sxprimam nict un fel de
concluzie de asigurare cu privire la acestea.

In legatura cu auditid situatiflor financliare pentru exerdtiul financlar Inchaiat la 31 decembrie
2017, responsabilitatea noastra este sa citbm peele die Infermalii si, in acest demers, sa
apreciem dace acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile financare,
a0 cu cunoitintele pe care ned le-am obbinut in timpel soditulul, sau daca ele par a fi
denaturate semnificativ,

in ceea ce priveste Repartul adminbtratarilar, am citit si raportam daca acesta a fost [ntocmit,
in toste adpectele semnificative, in conformitate cu cerdntele Mormed 3952015,

In baze exclusiy & activitatitor care trebuie desfasuraten cursul auditulud situatiiler financiare,
in apinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportd sdministratorior pentru exercitivl financiar pentru
care au fost intocmite situatfile financiare sust in concordanta, in toate aspectele
semnificative, cu situatiile financiare;

b) Raportul admimistratorior, a fost inbocmil m toate aspeciele semnificative, in
confarmitate cu cerinlele Hormed 3902015,

in plus, in baza cunastintelor si intelegerti noastre cu privire la Societate sila mediul acesteia,
dobandite in cursul auditulul situatiiler financiere peniry exercitisnd financlar inchelat la data
de 11 decembrie 2017, ni 28 cere 43 raportam daca am identificat denaturari semnificative in
Raportul administratorilor, Mu avem nimic de rapartat oo privire la aoest aspest.

Respanszbilitatile conducerii si ale perisanelor responsabile cu guvernanta pentru sibustiile
financiare

Conducerea esle respormablla pentry intocmicea si prezentarea situatlilor financiare care 53
ofere o imaging fidela in conformitate cu Rorma 39/2073 emisa de Autoritaten de Supraveghers
Financiara, cu modificarite o clarificarile witeripares, si in conformitate cu Standardele
Internetionale & Raporiare Financiara asa cum au Tost adoptate de catre Untunea Europesns,
st pentru acel contred dntern pe care conducersa il corsiders necesar pentru a permite
intecmirea de situath financiare lipsite de denaturari serenificative, cauzate fie de frauda, fie
de eroare.

In intocmires situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru evaluarea capacitatii
Societatli de 2-4i continua activitatea, pentru presenlarea, daca este cazul, aspectelor
referitoare la continuitatea activitatil si pentru utillzarea contabilitatii pe barm continuitatii
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eCtivitatii, cu exceptia cazuiui in care conducerea fle Intentioneaza sa lichideze Societatea sau
53 opreasca operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realista in alara acestors.

Persoanele rasponsabile cu guvernanta sunl responsabile pentru supravegherea procesulul de
raportare financiara al Socletatii.

Responsabilitatile auditorulul inbr-un audit al situatiilor financiare

Obiectivele nosstre comstau in obtinerea unel asigurari rexsnabile priving masura in care
situatiile financiare, in ansamblu, sunt Lipsite de denatwrart semnificative, cauzate fie de
frawda, fie de ercare, precurn 5 in emiterea unui raport al auditorulin care include opinia
noastra. Asigurares rezanabila reprezinta un nivel rdicat de asigurare, dar ru este o garantie
& faptuiul ca un audit desfasurat in conformitate cu 154 va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativa, daca aceasta exbia. Denslurarile pok 1§ cauzate fie de frauda, fie de eroare 5
sunt corsiderate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca scestes,
individual sau cumulat, vor influenta decizifle economice ale utilizatorilor, luste in baza acestor
situatii financisre.

Ca parte & unul audit in conformitate cu A, exercitam ratisnamentul profesional si mentinem
seepticiomul protesional pe parcwrsul auditulul. De asemenea:

v Ildentificam 5§ evaluam riscurile de denaturare samnificativa & situatiiles financiare,
cauzate fie de frauda, fie de erpare, profectam s exccutam proceduri de audit ca
raspuns la respectivele riscurl si obtinem probe de audit suficiente st adecvate
pentru & furnlzas o baza pentru opinia noastra, Riscul de nedetectare a unei
denalurar semnificative couzate de fravda este mel ridizat decat cel de nedetectare
& uned denaturari semnificative cauzate de eroare, deozrece frauda poate presupune
intelegeri secrete, fals, omiziuni intentionate, declaratii false si evitarea controlulus
inbern.

+ Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea projectardi de proceduri
de sudit adecvate ciroumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinle
asupra eficacitati controlului inpern al Societatii,

# Evaluam gradul de adecvare a politiciler contabile utilizate si caractensd rezonabil
al estirnarilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre
conducere.

+  Formulam o concluzie cu privire La gradul de adecvare a utilizarli de catre conducene
a pontabilitathi pe bata continuitati activitatii s| determinem, pe baza probelor de
sudit abtinute, daca exista o incertitudine samnificativa cu privice la evenimente
cau conditil care sr putes genera  indoieli semnificative  priving capacitates
Socielatfi de a-5i continua activitatea. In cazul in care cenclurionas £a awista o
incertitudine semnificativa, trebuie 53 atragem atentia in raportul avditoreut asupra
prezentariler aferente din situatiile financiare sau, In cazul in care aceste prezentar
wint meadecvate, sa ne modificam epinla. Concluziile noastre s& bateara pe probele
de audit obtinute pana la data raportulud auditorulul. Cu toate acestea, evenimente
sau canditii viltoare pot determina Socistatea sa nu isi mal desfasoare activitates in
bara princlipiulul contimeatatii activitatii,
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+ Evaluam prezentarea, structura si continutul situatillor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, i masure n care Situatide financiare reflecta
tranzactiile sl evenlmentele care stay la baza acestora intr-o maniera care sa regulte
intr-o prezentase fdels,

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si
programares in timp a auditulul, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul awditului,

De asemenza, fumizam perssanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire (3
conformitatea noastra cu cerintele etice privind independenta si le comunicam toake relatile
5i alte aspecte care pod i considerate, in mod rezonabil, ca ar puies $a ne afectere
independenia s, unde este cazul, masurile de stguranta aferente.

Dintre aspectele pe care le-am comunicat pérsoanetor insarcinate cu guvemnanta, stabilim scele
aspecte care Bu avul o mad mare importanta in cadrd auditulul ssupra skiuatilor financiare din
perioada curenta si, prin urmare, reprezinta aspecte chefe de audit, Descriem aceste aspacte
in raportul nestru de audit, cu exceptia cazulel in cere legisiatia sau reglementarile impiedica
predientares publica a aspectulul respectiv sau a cazului in care, in circumstante extrem de
rare, consideram ca un apect nu ar trebul comunlcat in rapertul nostru decarece se
preconizeaza in mad rezonabil ca beneficiile interesulud pusiic 53 fie depasite de consecintels
negative ale acestel comunicari.

Rapart cu privire la alte dispozitii legale si de reglementars

Am fost angajatl ca s auditori 31 5.4.0. CERTINVEST 5.4, de catre Societale prin scrisoarea de
angajarment din data de 12 januarie 2018 pentru & audita situatifle financiare ale exercitillor
financiare incheiat pentru peroada 31 decembrie 2017 - 31 decembrie 2020. Durata totals
nerintrerupta & angajamentulul nostru este de 1 an, acoperind exercitiul financiar inchelat |2
11 Decemdsrie 2017

Lonfirmam ca:

» Opinia noastra de audit este in concordants cu raportud suplimentar prezentat
Comitetului de Audit al Socictatil, pe care |-am emis in aceeas! data in care am eamis i
acest raport. De asemensa, in desfasurarea auditulul mostry, ne-am  pastrat
independenta fata de entitatea awditata.

*  Muam fumnizat pentru Societate servicli non audit interzise, mentionate la articalul S
alineatul (1) din Regulamentul UE nr.537/2014.



Tgl® ol 20015 §4tn ey Euratwna Lol
Faa® &7 rYi0 aqF f Sar. irgnodsie: 28
e L b Baliadwisi« ]

Bamenn

ik o
Alte mentiuni

Acest raport al auditorului independent este adresat exclusiv actionarilor Societatli, in
ansamblu. Auditul nostru a fost efectuat pentru @ putea raporta actionarilor Socierathl acele
aspecte pe care trebuie sa le raportam inbr-un raport de audit financiar, sl nu in alte scopurd.
In masura permisa de lege, nu BCceptam i nu ne asumam responsabilitates decst fata de
Socletate si de actionarii acestets, In amsamblu, pentru auditul nestru, pentru acest raport sau
pantry opinia formata,

In numele BOG Audit 5.8,L, //
Inregisirat a Camera Auditerilor Financiari din Romanda
Cunr, (4 ¢ 2001 o

Numele semnatarului: Vasile Bulata i
o B 7
Inregistrat la Camera Auditarilor Financian din Romania E':‘, bf»} Bucuresti, Romania
-ch"' '._:.._if:sﬁ'
Cunr. 1480 / 2002 16 dulie 2018
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SECTIUNEA |
S.A.l. CERTINVEST 5.A. — activitate si operatiuni

* 5.A.L. CERTINVEST 5.A. este o persoana juridica romana avand un capital social subseris si integral
varsat de 13.024.366 lel, cu sediul in Bucuresti, Strada Buzesti nr.75-77, etaj 10, Sector 1, inregistrata
la Oficiul Registrului Comertulul de pe langa Tribunalul Bucuresti sub nr. }40/16855/1994, cod unic
de inregistrare 6175133, autorizata de ASF. (fost CN.V.M.) prin Decizia nr.138/06.09.1995,
Inregistrata in registrul AS.F. sub nr. PIROSSAIR/A00005 din data de 02.12.2003 si avand durata de

functionare nedeterminata.

5.A.1 Certinvest 5.A. are in prezent in administrare & (sase) fonduri deschise de Investitil si 3 (trei)
fonduri de investitii alternative. 5.A.1, Certinvest 5.A. desfasoara de asemenea, in conformitate cu

prevederile legale in vigoare, activitati de administrare a conturilor individuale,

Consiliul de Administratie al 5.4.0 Certinvest 5.A. exercita controlul permanent asupra conducerl

Sacietatii. In cursul anulei 2017 Consiliul de Administratie a avut urmatoarea componenta:

* Horia Gusta — Presedinte al Consiliului de Administratie cu o experienta de peste 14 ani pe
piata de capital si un parcurs profesional indelungat in cadrul Certinvest;

* Adrian Stanciu = Membru al Consiliului de Administratie DI. Adrian Stanciu este din anul 2007
partener in cadrul Human Synergetics Romania iar din anul 2006 este profesor asociat in
cadrul mai multor programe de MBA precum siin cadrul universitatii SMNSPA (in curs de
autorizare de catre ASF);

» Dragos Cabat = Membru al Consiliului de Administratie Dl. Dragos Cabat are o experienta de
peste 16 ani in piata de capital si banking din Romania, fiind absolventul unui program de
MEA Romano Canadian in 1995 si membru al CFA Institute din anul 1998 (in curs de autorizare

de catre ASF).

In data de & martie 2018, prin AGOA nr.2/06.03.2018 a fost modificata structura Consiliulul de

administratie, componenta acestuba in urma modificarilor fiind urmatoarea:

= Eugen Voicu — Presedinte al Consiliului de Administratie cu o experienta de peste 24 ani pe

piata de capital si un parcurs profesional indelungat in cadrul Certinwest;

Fag. sorm. MOMTSBSETE, CULL E1TENIE copial social 130024, 305,00 s
Auforizaid de ASF prin decicly £32202000, lregisfratdl ' reg. ASF cu re. PORDSSANRT 4008052 13 3005
Basrrdiul de operRior S dble cu Cariesr pirsonal o SA1 CERTRIEST 58 sl 8325
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= Adrian Stanciu - Membru al Consiliului de Administratie DI. Adrian Stanciu este din anul 2007
partener in cadrul Human Synergetics Romania iar din anul 2006 este profesor asociat in
cadrul mai multor programe de MBA precum si in cadrul universitatii SNSPA (in curs de
autorizare de catre ASF);

* Dragos Cabat — Membru al Consiliului de Administratie DI. Dragos Cabat are o experienta de
peste 16 ani in piata de capital si banking din Romania, fiind absolventul unui program de
MBA Romano Canadian in 1995 si membru al CFA Institute din anul 1998 (in curs de autorizare
de catre ASF).

La data intocmirii prezentulul raport componenta Consilivlui de Administratie este in curs de

autorizare la ASF..

Directoratul societatii in intelesul O.U.G. nr. 32/2012 este asigurata de catre 2 {doua) persoane

imputernicite cu conducerea efectiva a spcietatii din care fac parte urmatoarele persoane:

» Horia Gusta in calitate de Director General; cu experienta de peste 18 ani in domeniul pietei
de capital;
s Radu Buzea, in calitate de Director General adjunct; cu experienta de peste 10 ani in piata de
capital.
Inlocuitor al societatil, conform legislatiei in vigoare aferente sectorului pietei de capital, care va
indeplini in absenta Conducatorilor Societatii autorizati de A5 F. toate atributiile reglementate este
Daniela Maria Vasile, Director Portofolii Private,

In 2017 activitatea S.Al Certinvest a fost orientata catre consolidarea portofoliler aflate in
administrare precum si imbunatatirea procesului de distributie pe cele trei segmente importante:

catre clienti institutionali, clienti de retail sl clienti de conturi administrate.

In luna aprilie 2017 a fost finalizata fuziunea dintre FDI Certinvest Obligatiuni {in calitate de fond
abserbant) cu FDI Certinvest Tezaur (in calitate de fond absorbit), procedura de fuziune inceputa la
sfarsitul anului 2016. In urma operatiunii de fuziune a fost emisa Decizia AS.F. nr. 1088/04.08.2017

prin care a fost retrasa autorizatia de functionare a FOI Certinwvest Tezaur.,

Certinvest isi propune pe termen lung sa faciliteze accesul cat mal multor companii antreprenoriale

romanesti la finantarea prin mecanismele bursei. Ca parte a acestui angajament, Certinvest a oferit

Rag. com. JAONMEESER, TUL 8179133, capinl social 11024 J65 88 el
Ayloriaatl 88 ASF prin decina 422272000, Inmegisiraid in reg. ASF ca nr. PIRDSSAIRS 403005212 2503
Keamildna de opevalor e dalp Do Carmster parnenad &l SA1 CERTINVEST SA eatn 49738
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suportul logistic si strategic pentru admiterea |a Bursa de Valori Bucuresti a obligatiunilor emise de

compania Investia Finanoe 54,

In data de 21 decembria 2017 SAl CERTINVEST 5.A. a primit de la ASF avizul de Inregistrare ca
Administrator de Fonduri de Investitii Alternative (AFIA), prin Atestatul nr. 40/21.12.2017.

In data de 10 aprilie 2017 a fost lansata, pentru perioada 10 aprilie 2017 - 30 iunie 2018, promotia
«Inwvesteste si Certinvest te rasplatestel”™ prin care investitorid FDI Certinvest Dinamic, FDI Certinvest
Prudent si FDI Certinvest Obligatiuni pot obtine bonusuri pentru investitille realizate, pe langa
randamentul realizat de pe urma investitiilor propriu-zise. La promotie au participat toti investitorii

care au realizat investith si au indeplinit cumulativ trei conditii de eligibilitate.

Premiile au constat in bonusur acordate de societatea de administrare sub forma unor investitii in
numele investitorufui in FOI Certinvest Dinamic, bonusuri calculate in functie de numarul de luni

consecutive in care a investit, fara a rascumpara unitatile astfel acumulate.

In luna unie 2017 Certinvest a finalizat inchiderea distributiel de fonduri deschise de investitii prin
canalul bancar Banca Transilvania 5.4.. Incepand cu aceasta luna, unitatie de fond emise de fondurile
deschise de investitii administrate de SAl Certinvest S.A. sunt distribuite doar la sediu si prin intermediul
platformei de investitii investonline ro. platforma dezvoltata si pusa la dispozitia investitorilor de 5.4,
Certinvest S.A..

Evolutia macroeconomica a Romaniei in anul 2017

In anul 2017 Romania a continuat parcursul de crestere inregistrand un progres de 7,0%, cea mai
buna evolutie din anul 2008, Performanta din ultimii ani le-a depasit pe cele inregistrate de celelalte
tari din regiune, ritmul cresterii economice apropiindu-se de nivelurile inregistrate in anii
premergatori crizei. Accelerarea economiei interne in 2017 a fost determinata de contributia cereri
interne, sustinuta de mix-ul relaxat de politici economice. Conform datelor publicate de 1LN.5.
volumul vanzarilor din comertul cu amanuntul a inregistrat o crestere de 10,7% in 2017. De
asemenea s-a observat o redinamizare a investitiilor prin accelerarea productiei industriale la 8,2%
in 2017 insa in acelasi timp constructiile au inregistrat un declin de 5.4%, Nu In ultimul rand,
consumul public a crescut cu un ritm puternic (+14,0%), in contextul politicilor fiscal-bugetare si de

venituri pro-ciclice implementate de Administratie.

Reg com. MONGESLEY, CUL 175123, capial soolsl 13034 368 BE e
Satorientd de ASF prin decizis STFArkSGY irregiiatl In reg. ASF cp b PIRGSSAIR 8000052 127003
Muprding de operator de date oy cracier porsonal al SAICERTINVEST SA esie 4578
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Importurile au crescut cuun ribm mai puternic comparativ cu cel inregistrat de exporturi intensificand
deficitul balantei comerciale cu 165,6%. Raportul deficit bugetar/PIB =-a intensificat la 2,9% in 2017,
cel mai ridicat nivel din 2012 iar ponderea deficitului de cont curent in PIB a depasit 3,0%, nivel maxim

din 2012.

Rata inflatiei a crescut In anul 2017 fiind sustinuta de cresterea pretului combustibililor, cresterea
preturilor administrate {energie electrica, gaze natural) 51 de accentuarea presiunilor inflationiste

generate de cresterca rapida a consumului.

Irefiertier (% gvfovel - Surio Eurosio! Aote somajuiw (% onden) = sursa Eurostar

Pe intreaga perioada a anulul 2017, in conditiile uned volatilitati ridicate, moneda europeana
raportata la RON s-a apreciat cu aproximativ 3,15%, in timp ce moneda americana s-a depreciat cu

10,35% fata de RON.

Aeg com. MOMGENVSS, CLULL §1 T3 X0, caplal social L3 024 365 55 b
Aadoeiratd do ASF prin decizia 42353033, bwestsiendd in reg. ASF o nr, PIROSSAIRY £3050473, 13 5503
Mumdn g cisirglor dn daln ou caracher perpenal o SACERTINVEST SA a5t 8328
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Evolutie USD/RON si EUR/RON
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5iin 2017, ca 5i im anul precedent, nivelul dobanzilor la depozitele pe termen scurt [scadenta initiala

mai mica sau egala cu 2 ani} a ramas la un nivel scazut | sub 1%). La sfarsitul anulul 2017 valoarea

depozitelor cu scadenta mai mica de 1 an in RON a inregistrat o scadere in medie de 5% fata de

inceputul anului, in timp ce valoarea depozitelor in EUR si alte valute au avut o usoara crestere de

aproximativ 1,5%%,

Evolutia dobanzilor bancare |a
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In ceea ce priveste rata dobanzii de politica monetara, Banca Mationala a Romaniei a mentinut

dobanda la nivelul de 1,75% pe intreg anul 2017.

Evelutia pietel de capital in 2017

Progresul din economie s-a vazut si in piata de capital, indichi Bursel de Valori de [a Bucuresti
Inregistrand cresteri cuprinse intre 9% si 33%. In primul semestru indicele bursier BET a Inregistrat o
crestere de 23%. Pe fondul instabilitatii politice si economice semestrul Il a debutat cu o pericada de
corectii, indicele BET inchizand anul 2017 cu un plus de 9,4%.

Evolutia indicilor bursieri BET, BET-FI si BET-XT
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Indicele BET-XT a inchis anul cu un plus de 14,4%. Acesta, la fel ca si BET Index, a inregistrat in primul
semestru o crestere de 22% urmata de corectii in semestrul Il BET-Fl Index a avut pe intreg anul 2017

cresteri continue, acesta finalizand anul 2017 cu o crestere de peste 33%.

In cursul anului 2017 au avut loc patru oferte publice initiale de listare a unor companii private pe Bursa
de Valori Bucuresti {DIGI = 207 mil Euro - cel mai mare IPO privat din istoria B.V.B.; AAGES = 1,2 mil. Euro;
Transilvania Broker de Asigurare — 2 mil. Euro; Sphera Franchise Group — 62 mil. Euro) si noua listari pe
segmentul de obligatiuni corporative (Bittnet Systems — 4.5 mil. Lei, Vrancart — 38,25 mil, Lel,
Globalwarth = 550 mil. Euro, UniCredit Bank — 610 mil. Lei, Superbet Betting&Gaming — 9,7 mil. Lei,
International Investment Bank — 300 mil. Lei si 60 mil. Euro, Investia Finance — 1 mil. Lei, NE Property

Fipg com, JONGANIDLY C UL G175130 capasl socksl 173,024,065 34 s
Auinvizatl do ASF prbn ceecizie 43R0, 'Iwg:mu.ihug.ﬁ&Fp.mr PaRgsfa iy SO0M8F 17 2000
Huﬂuﬂmndﬂwmmlllﬂlﬁmmemum
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Cooperatief — 500 mil. Euro sl Impact Developer&Contractor — 12,52 mil. Euro), anul 2017 aducand pe
piata de capital si o premiera, respectiv o emisiune in Euro. Lichiditatea a crescut in 2017 comparativ cu
2016, valoarea tranzactillor pe segmentul principal al BVE insumand peste 11,85 miliarde Lei, cu 28%
peste valoarea inregistrata in 2016.

Un moment important din anul 2017 a fost fuziunea prin absorbtie dintre BVE si Bursa de la Sibiy,

Romania avand astfel o singura Bursa de Valori, incepand de anul trecut.

In ceea ce priveste pietele externe, acestea au obtinut randamente superioare, principalii indici externi
inregistrand urmatoarele evolutii: STOXY Europe 600 randament de 7,7%, S&P 500 randament de 19,4%
im S0 si 4,77% in EUR, Nikkei 225 randament de 19,8%, DAX randament de 12,5%, CAC 40 randament
de 9,2%.

Evolutie indici externi vs. indici interni (valori in EUR)
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Evolutie fonduri administrate, conturi individuale, cota de piata

In anul 2017 sase din cele noua fonduri administrate de Certinvest au inregistrat cresteri ale valorilor
unitare ale activulul net cuprinse intre +0.61% si 35.51%, celelalte trei fonduri inregistrand usoare
scaderi cuprinse intre -0.03% si -3.64%. Dintre fondurile deschise cea mai buna performanta a fost
inregistrata de Certinvest BET-Fi Index, cu un randament de 35.51% (calcul bazat pe evolutia VUAM

calculata in conformitate cu Regulamentul 9/2014),

R com. M0VIGESASE, CULL B175133, cmpisl social 13004 36586 le
Auncricand oo ABF prin decing 42502003 Inimgivtath In reg. ASF ou nr, PIRDSSAIRY 4000052 12. 2002
Murrding de openics de date GJ camcies personal al A1 CEATINVEST SA e 4925
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Fonduri deschise

WVLUAKN 3 =r-16 A1-Dec-17 Variatie

Certinvest Dinamic 5.11 | 5.07 0. 78%
Certinwest Prudent 086 | 292 +0.61%
Certinvest Obligatiuni 29,17 29.79 +2.13%
Certinvest BET Index 135.98 154.57 +13.67%
Certinvest XT Index 11838 139.68 +16.99%
Certinvest BET-FI Index 170.66 231.25 +35.51%

Fonduri inchise

VLIAN 11-Diec-16 A1-Dec-17 Variatie
| Certinvest Leader 2,485.86 2,608.01 | +4.91%
. Certinvest Properties 246,451.82 | 246,381.34 | 0.03%

Certinvest Green 115,865.61 | 111.5511:1_5"5 -3.64%

Evolutie numar de investitori Certinvest
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In anul 2017, activele [calculate conform IFRS) aflate in administrare sub forma de fonduri deschise
de investitii au consemnat o scadere de 28.67%. Cea mai mare parte a acestei diminuari este cauzata
de scaderea activelor fondurilor Certinvest Dinamic si Certinvest Obligatiuni, scaderi cauzate in
principal de rascumpararile din fonduri. Fondul care a inregistrat cea mai mare crestere a activelor a

fost Certinvest BET-FI Index, cu un plus de 31,81%, pana la nivelul de 3.02 milioane lai .

Ry, ciwm S0V EEESSD4, CLLL E1T5135, capad pockal 13 024 36568 i
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Exista diferente intre valoarea activului calculata in conformitate cu Regulamentul ASF nr. 92014 si
valoarea activului calculata in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara,
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF din Sectorul Instrumentelor i

Investitiilor Fimanciare, care a fost folosita pentru pregatirea situatiilor financiare ale fondurilor,

In anul 2017, cota de piata a 5SAl Certinvest S.A. (conform datelor furnizate de Asociatia
Administratorilor de Fonduri din Romania) a fost de 0,67% (in functie de activele administrate}. Pe
segmentul conturilor individuale, cota de piata a SAl Certinvest 5.A, a fost de 31.45%.

Retelele de distributie bancare au continuat sa controleze majoritatea fluxurilor de intrari in fonduri
de investitii, la nivel de industrie Certinvest continuand procesul de a obtine cresterea organica din
plasamentele investitorilor institutionali , a clientilor de conturi individuale precum si prin platforma

investonline.ro.

Evolutia cotei de piata detinute de Certinvest in ultimii ani este prezentata in graficul urmator:

Evolutie cota de piata Certinvest
3.00%

2.50% =

2.00%. -

0.93% 0% 0.01% O DEIE-H

I I I:I: Dlﬁ?%

M08 M0s 2010 2011 2012 Eﬂli 2014 2035 2016 2017

Pe parcursul anului 2017, Certinvest a avut o prezenta constanta in media, in principal prin activitati
de PR si promovare online. Pe partea de relatii publice, au fost transmise diverse opinii sl comunicate
de presa catreé media, concomitent cu participarea la evenimente organizate de institutii ale pletel

de capital, cum ar fi Bursa de Valori Bucuresti,
Numarul mediu de angajati in exercitiul financiar 2017 a fost de 16 angajati.

SAl Certinvest 3.4 nu a achizitionat si nu detine actiunl proprii.

Mg, oo, JEOVIGRSASA, CLLL G753 capal ool 10,024,205 25 is
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In wrma controlului pericdic desfasurat in perioada iulie = august 2017 de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiara la 541 Certinvest 54, in luna mai 2018 a fost comunicat catre SA1 Certinvest
raportul de control aferent, acesta continand si un plan de masuri, pentru 12 luni, ce stabileste in
sarcina societatii responsabilitati si termene precise de implementare a acestora. De la momentul
comunicarli acestor masuri, societatea de administrare a intreprins toate activitatile necesare pentru

a asigura respectarea obligatilor de cenformitate i incadrarea in termenele stabilite,

Conducerea Societatii a efectuat o evaluare a capacitatii acesteia de a-si continua activitatea si este
sigura ca societatea detine resursele pentru a-si continua activitatea in viitorul apropiat. De
asemenea, conduceraa nu are cunostinta de incertitudini semnificative care pot pune sub semnul
intrebaril capacitatea societatii de a-si continua activitatea. Astfel, situatiile financiare au fost

intocmite in baza principiulul continuitath activitati.

Pentru anul 2018, SAl Certinvest isi propune sa efectueze urmatoarele operatiuni:
- Sa dezvolte distributia de fonduri deschise de investitii prin canalul investonline.ro
= 5agenereze noi promotl pentru fondurile de investitii care sa creasca notorietatea acestora
5i 5a genereze noi adeziuni de unitati de fond |
= 5aisi consolideze pozitia de socletate de administrare de investitii independenta cu capital

integral romanesc
FONDURILE DESCHISE DE INVESTITII

Certinvest Dinamic

Certinvest Dinamic la 31.12.2017

W AL heni trancactianate
W Depsrite bantang
B Digponibil la veders

m Ohligatiuri carpacative

® Cbligativni municipale
® Fondur de iredtiti
B ACTiuni petranEactionate

N Sume In curs &g incasaf
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La sfarsitul anului 2017 FDI Certinvest Dinamic detinea actiuni la un numar de 16 companii cotate la

Bursa de Valori Bucuresti. Fondul nu detinea actiuni tranzactionate pe pietele internationale.

Activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond a scazut fata de 31 decembrie 2016, de la
valoarea de 23.971.411,35 Lei la valoarea de 15.786.353,10 Lei la sfarsitul anulul 2017, ceea ce
reprezinta o diminuare de 34,14%. Evolutia activului net a fost determinata de
rascumpararile/subscrierile inregistrate, precum si de randamentele instrumentelor in care s-au

efectuat investitii,

Valoarea unitara a activului net al fondului Certinvest Dinamic a ajuns la 5,07 Lei la 31 decembrie

2017, in scadere cu 0.78% fata de valoarea inregistrata la 31.12.2016, de 5,11 Lei.

Mumarul de unitati de investitie aflate in circulatie a scazut de la 4.688.684 13 31.12.2016 la 3.111.365
la 31.12.2017, reprezentand o scadere de 33,64%.

Certinvest Prudent

Certinvest Prudent la 31.12.2017

W Aciiuni tranzaciionate

u Obligatiuni corparative

m Obligatiuni netranzactionate
m Digpanibil la vedere

m Depazite bancare

mTitlurl de participare la QPCYM
ADPC

Portofoliul de activni detinute de Certinvest Prudent s-a diminuat pe parcursul anului 2017 de la
26.72% la 23.22%. In ceea ce priveste portofoliul de obligatiuni, ponderea obligatiunilor corporative
s-a dublat fata de sfarsitul anului 2016, fondul participand 1a o serie de emisiuni de obligatiuni

corporative,

Ry, o, JaONESEG4. COULL 81T5133 coplal wocial VRO 35, 565
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Activul net atribwibil detinatorilor de unitati de fond a scazut fata de 321 decembrie 2018, de la
valoarea de 3.185.285 lei la valoarea de 3.059.526 lei la sfarsitul anului 2017, ceea ce reprezinta o
diminuare de 3,95%. Evolutia activului net a fost determinata de rascumpararile/subscrierile

inregistrate, precum si de randamentele instrumentelor in care s-au efectuat investitii.

Valoarea unitara a activulul net al fondului Certinvest Prudent a ajuns la 9,92 lei la 31 decembrie

2017, in crestere cu 0,61 % fata de valoarea inregistrata la 31.12.2016, de 9,86 lei.

Mumarul de unitati de fond aflate in circulatie a scazut de la 323.071 Iz 31.12.2016 la 308.405 la

31.12.2017, ceea ce inseamna o scadere de 4,54%.

Certinvest Obligatiuni

Portofoliu FDI Certinvest Obligatiuni

& Obligatiuni corporative = Dbligatiuni municipale  « Sume de incaist = Depodite = OPCWM = Disponibil

In luna aprilie 2017 a fost finalizata fuzlunea dintre FDI Certinvest Obligatiuni (in calitate de fond
absorbant) cu FDI Certinvest Tezaur (in calitate de fond absorbit), procedura de fuziune inceputa la
sfarsitul anului 2016. Valoarea activelor nete preluate de FDI Certinvest Obligatiuni a fost de 2,131
mil. Lei. Rata de conversie a unitatilor de fond a fost de 3,10054533060668 [determinata ca raport
intre valorile VAN din data de 05.04.2017 de 90,97 Lei = FDI Cerfinvest Tezaur, respectiv 29,34 Lei
- FDI Certinvest Obligatiuni).

Pe parcursul anului 2017 portofoliul de cobligatiuni corporative detinute de catre Certinvest

Dbligatiuni a crescut de la 33% la 35%. Ponderea obligatiunilor municipale a crescut de la 7,45% la

Ry, eoim MOHEISSOL COULL E1TE13Y, capal aocinl 130004, 5a4 A el
dunafinilll de ASF pin dedet 43722000, bregisiratd 0 reg. ASF cu nr. PURDSSAIR 4000052 12 3083
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aproximativ 10,50%. Aceasta crestere a avut loc prin preluarea in urma fuziunii a obligatiunilor

municipale detinute de FDI Certinvest Tezaur. FDI Certinvest Obligatiuni nu a detinut in portofofiu
titluri de stat pe parcursul anului 2017.

Ponderea de 35% in total active a obligatiunilor corporative este formata din 32% obligatiuni

corporative listate si 3% obligatiuni corporative nelistate.

Pentru a asigura lichiditatea fondului s-au efectuat plasamente in instrumente cu venit fix de tipul
depozitelor bancare pe termen scurt si mediu. La 31 decembrie 2017 ponderea depozitelor in total

active era de 37,33%,

FDI Certinvest Obligatiuni detinea la sfarsitul anului 2017 unitati de fond la FIA Certinvest Leader,
valoarea lor reprezentand 10% din totalul activelor detinute, '
La data de 31.12.2017, FDI Certinvest Obligatiuni nu detinea actiuni admise sau tranzactionate pe o

piata reglementata din Romania.

Activul net atribuibil detinatoriler de unitati de fond a scazut fata de 31 decembrie 2016, de la
valoarea de 18.966.085,48 Lei, la valoarea de 14.083.745,12 Lei la sfarsitul anului 2017, ceea ce
reprezinta o scadere de 25.74%. Evolutia activulul net a fost determinata de

rascumpararile/subscrierile inregistrate,

Valoparea unitara a activului net al fondului deschis de investith Certinvest Obligatiuni a ajuns la 29,79
Lei la 31 decembrie 2017 fata de valoarea inregistrata la 31 decembrie 2016, de 29,17 Lei, aducand

investitorilor un randament de 2,13% superior performantei benchmark-ului urmarit.

Mumarul de unitati de investitie aflate In circulatie a scazut de la 650,246 unitati fond la 31 decembrie

2016, la 472,731 unitati fond |a 31 decembrie 2017 ceea ce inseamna o scadere de 27,30%.

Certinvest XT INDEX

Fondul Certinvest XT Index a urmarit in anul 2017 sa replice expunerea pe actiuni a incidelul BET-XT,
atingand 92,59% din activul total |a sfarsitul perioadei de referinta.

Fleg. ercti, JA0/TBASSAM, CUULL 275113, capial sockal 13,028 365,56 i
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Activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond a scazut fata de 31 decembria 2016, de la
valoarea de 601.792 Lel la valoarea de 600.681 Lei la sfarsitul anului 2017, ceea ce reprezinta o
diminuare de 0,18 % fata de anul precedent. Evolutia activulul net a fost determinata de variatia

rascumpararilar si subscrierilor inregistrate pe parcursul anului 2017,

Eplube VLS FDY Cpstirmisi XT IRDEL

Valoarea unitara a activului net al fondului
deschis de investitii Certinvest XT Index este
de 139,68 Lei la 31 decembrie 2017, s
majorandu-se cu 16.99% fata de valoarea e

it

inregistrata la 31.12.2016, de 119,39 Lei. '-i':
k
e

Numarul de unitati de Investitie aflate in ﬁﬁ‘ﬁ ﬁfﬁfﬁﬁff‘ Jﬁtv_:).pﬂ‘
circulatie a scazut de la 5.040 la 31.12.2016 & ¢ . &

la 4300 1 31122017, rapresentand & —— e
diminuare de 17,21%.

Certinvest BET INDEX
Fondul Certinvest BET Index a urmarit sa replice expunerea indicelui BET. Totusi, ponderea actiunilor

cotate in total active ale fondului a fluctuat in decursul anului din cauza fluctuatiilor preturilor

Evolutie VUAN FDI Certinvest BET scHimicr, 8 Theseartl du: dhidang,
T precum 5 a fluxurilor de
170 rascumparari/adeziunl, atingand la
160
i sfarsitul lui decembrie 2017 ponderea de
140 81,12% din activul total.

130
ﬂ;::'-* &?’“} ¢, ﬁ, o7 @:} ‘?Qﬁ" Activul net atribuibil detinatorilor de
o ". ﬁ.
£ “‘f"‘ & "5? Y unitati de fond a scazut fata de 31

decembrie 2016, de la valoarea de 843.366 Lei la valoarea de 792,538 Lei la sfarsitul anului 2017,
ceea ce reprezinta o diminuare de 6%. Evolutia activului net a fost determinata de variatia

rascumpararilor si subscrierilor inregistrate.

Valoarea unitara a activului net al fondulul deschis de investitii Certinvest BET Index este de 154,57
Lei la 31 decembrie 2017, majorandu-se cu 13,67% fata de valoarea inregistrata la 31.12.2016, de
135,98 Lei.
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Mumarul de unitati de investitie aflate in circulatie a scazut de la 6.202 la 31.12.2016 la 5.127 la
31.12.2017, reprezentand o diminuare de 17,33%.

Certinvest BET-FI INDEX

Fondul Certinvest BET-FI Index a urmarit sa replice expunerea indicelui BET-FI. Totusi, ponderea
actiunilor cotate in total active ale fondulul a fluctuat in decursul anului din cauza fluctuatiilor
preturilor actiunilor, a incasarii de dividende, precum si a fluxurilor de rascumpararifadeziuni,

atingand la sfarsitul lui decembrie 2017 ponderea de 93,14% din activul total,

. Activul net atribuibil detinatorilor de unitati
Evolutie VUAN FDI Certinvest BET-FI T -
240 de fond a crescut fata de 31 decembrie
S + | 2016, de Ia valoarea de 2291733 ei a
225
ﬁg A --J valoarea de 3001.721 lei la sfarsitul anului
210 J 2017, ceea ce reprezinta o crestere de
205
0 o 30,98%. Evolutia activului net a fost
190
igg determinata de variatia rascumpararilor si
180
175 subscrierilor inregistrate.
0 i s A e R i (o 0 E s o B
Fa ﬁ E m 88 R E RS g 8 Valoarea unitara a activului net al fondului
E 8282825 £€¢g8 23 R
E‘ 'R R EE E E :,..;,- deschis de investitii Certinwest BET-FI Index

este de 231,25 Lel la 31 decermbrie 2017,
majorandu-se cu 35,51% fata de valoarea inregistrata la 31.12.2016, de 170,66 Lei.

Mumarul de unitati de investitie aflate in circulatie a scazut de la 13.428 |a 31.12.2016 a2 12.979 |a
31.12.2017, reprezentand o diminuare de 3,46%.

FOMDURILE DE INVESTITII ALTERNATIVE

Certinvest Leader

In anul 2017 strategia de investitii a fondulul a avut in vedere identificarea unor oportunitati de
plasamente in companii/proiecte cu potential de dezvoltare mai ales prin subscrierea in emisiuni de
obligatiuni corporative. La finalul perioadei de raportare cea mal mare parte din activul fondului era

inwestit in obligatiuni corporative, instrumente cu un randament superior dobanzilor bancare,
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Actiuni neadmise la tranzactionare 0,68%
Deligativni mmnﬁflm&'[a tranzactionare z _.m
Sume de incasat 0, 795
Depozite bancare 0, 0E%

Activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond a scazut fata de 31 decembrie 2016, de la
valoarea de 56.678.121,61 Lei, la valoarea de 54.862 218,80 Lei la sfarsitul anului 2017, ceea ce
reprezinta o scadere de 3.20%. Evolutia activului net a fost determinata de

rascumpararilefsubscrierile inregistrate.

Valoarea unitara a activului net al fondului de investitii alternative Certinvest Leader 2 ajuns la
2.608,01 Lei la 31 decembrie 2017 fata de valoarea inregistrata la 31 decembrie 2016, de 2 485 86

Lei, aducand investitorilor un randament de 4,91%.

Mumarul de unitati de investitie aflate in circulatie a scazut de la 22.800 unitati fond la 31 decembrie

2016, la 21.038 unitati fond la 31 decembrie 2017 reprezentand o diminuare de 7,74%,

Certinvest Actiuni (denumire anterioara Certinvest Properties Ro)
Fondul a urmarit in anul 2017 administrarea portofoliului existent de plasamente, in vederea
conservaril acestora, luand in calcul climatul macro-economic mondial si tendintele principale de pe

piata imobiliara locala.

Activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond a scazut fata de 31 decembrie 2016, de la
valoarea de 7.552.966,75 Lei, la valoarea de 3.881.926,51 Lei la sfarsitul anului 2017, ceea ce
reprezinta o scadere de 48,60%,

Disponibil in cant, —.
.OE%
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Valoarea unitara a activulul net al fondului de investitii alternative Certinvest Actiuni {denumire
anterioara FIA Certinvest Properties RO} a ajuns la 246,381,344 Lel la 31 decembrie 2017 fata de
valoarea inregistrata la 31 decembrie 2016, de 246.451,82 Lei, inregistrand o usoara scadere de
0,03%

Murmarul de unitati de investitie aflate in circulatie a scazut de la 30,65 unitati fond la 31 decembrie

2016, la 15,76 unitati fond la 31 decembrie 2017 ceea ce inseamna o scadere de 48,59%.

Certinvest Green
Im anul 2017 administrarea Fondului 5-a bazat pe exploatarea parcului fotoveltaic si identiflcarea unor
potentiali cumparator] pentru societatea MW GREEN POWER EXPORT S.A., in vederea vanzaril

acesteia.

Activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond a scazut fata de 31 decembrie 2016, de la
valparea de 7.189.148,25 Lei, la valoarea de 6.391.843,91 lei la sfarsitul anului 2017, ceea ce
reprezinta o scadere de 11% fata de anul precedent. Evolutia activului net a fost determinata de
rascumpararile/subscrierile inregistrate, precum si de randamentele instrumentelor in care s-au

efectuat plasamente.

Valoarea unitara a activului net al fondului de investitii alternative Certinvest Green a ajuns la
111.650,09 Lei la 31 decembrie 2017, in scadere cu 3,64% fata de valoarea inregistrata la 31.12.20165,
de115.865,61 Lei.

Mumarul de unitati de investitie aflate in circulatie a scazut de la 62,05 unitati la sfarsitul anului 2016,

la 57,25 unitati la 31.12.2017,

FORTOFOLIILE INDIVIDUALE ADMINISTRATE

Nurnarul de conturi individuale administrate de Certinvest a ajuns in 2017 la nivelul de 207 conturi,

far valoarea activelor administrate a fost de 63,94 mil lei.

Activele conturilor administrate au avut o evolutie pozitiva intr-un context de piata in care au fost
exploatate oportunitatile punctuale prin investitii, in principal, in fonduri inchise si obligatiuni

corporative.
Evolutia grafica a paramentrilor prezentati se regaseste mai jos:
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Evolutie numar de investitori conturi individuale
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O parte semnificativa a activelor conturilor individuale au fost investite in fondul Leader fapt ce a

consolidat astfel expunerea pe instrumante cu venit fix corporative.

V. MANAGEMENTUL RISCULUI

Obiectivul Societatii priv

ind managementul riscului este reprezentat de crearea valorii si protejarea

valorii pentru actionari. Riscul este inerent activitatilor Societatii, insa este gestionat printr-un proces

contimuu de identificare,

evaluare si monitorizare, care este supus limitelor de risc si altor controale.

Procesul de managementul riscului este decisiv pentru profitabilitatea permanenta a Societatil,

Societatea este expusa r

iscului de piata [care include riscul valutar, riscul ratei dobanzii si riscul de
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pret), riscului de credit si riscului de lichiditate/fluxurilor de trezorerie aferente instrumentelor

financiare pe care le detine,
Riscul de piata

Riscul de piata este riscul ca valoarea justa sau fluxurile de trezorerie viitoare generate de
instrumentele financiare sa fluctueze din cauza modificarii variabilelor pietii, cum sunt ratele

dobanzil, cursurile de schimb valutar si pretul capitalului,

Riscul maxim generat de instrumentele financiare, cu exceptia optiunilor serise si tithurilor vandute in

lipsa este egal cu valoarea justa a acestora.
Riscul ratei dobanzii

Riscul ratei dobanzii este riscul ca valoarea justa sau fluxurile de trezorerie viitoare generate de un
instrument financiar sa fluctueze in urma modificarii ratei dobanzii de piata. Expunerea Societatil la
riscul modificarii ratei dobanzii de piata se refera in principal la depozitele pe termen scurt ale

Societatii.
Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea justa sau fluxurile de trezorerie viitoare generate de un

instrument financiar sa fluctueze din cauza modificardi ratelor de schimb..
Riscul pretului actiunilor

Riscul pretului actiunilor este riscul unor modificari nefavorabile ale valorilor juste ale actiunilor

detinute in urma modificarii valorii actiunilor Individuale.
Riscul de credit

Riscul de credit este riscul aparitiei unei pierderi financiare din cauza neindeplinirii, de catre o
contrapartida, a obligatiilor ce i revin conform unui instrument financiar sau contract comercial,
Societatea nu este expusa riscului de credit decurgand din activitatile sale de exploatare (in special
in cazul creantelor comerciale), deoarece veniturile sale sunt in preponderenta comisioanele

obtinute in principal din fondurile adminstrate.

P, £nm, JIDHEASERM, UL 817530, captal soclal 12.024.563,60 el
durlonizatd e ASF prin decia 422202003, insegisak in reg. ASF cu sr. PURSSSAIRY 40500573 12 803
humn S Dpalor 6 S o chrkcle parsanl ol SAI CORTINVEST 54 asie 4020
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Riscul de lichiditate/riscul fluxului de trezorerie

Riscul de lichiditate/riscul fluxului de trezorerie este definit ca riscul ca societatea sa intampine
dificultati in respectarea cbligatillor aseciate cu datoriile financiare care sunt decontate prin livrarea
de numerar sau a unui alt activ financiar. Expunerea la riscul de lichiditate apare din cauza posibilitatii
ca Societatea sa fie nevoita sa-si achite datoriile sau sa-si rascumpere actiunile mai devreme decat

era preconizat,

Societatea investeste in principal in titluri negociabile si alte instrumente financiare care, in conditii
normale de piata, sunt disponibile pentru a fi transformate in numerar. In plus, politica Societatil este
de a mentine suficient numerar si echivalente de numerar astfel incat sa corespunda cerintelor de

exploatare normale si solicitarilor de rascumparare asteptate.

Informatii cantitative cu privire la riscul de piata, riscul ratei de dobanda, riscul valutar, riscul de pret,
riscul de lichiditate si riscul de credit se regasesc in situatiile financiare intocmite in conformitate cu

Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS) la 31 decembrie 2015.

EVENIMENTE ULTERIOARE

Nu au existat evenimente semnificative intre sfarsitul peripadei de raportare si data autorizarii

situatiilor financiare care sa afecteze situatiile financiare aferente anului 2017.

ACTIVITATI IN DOMENIUL CERCETARII 51| DEZVOLTARII

In cursul anului 2017 nu au fost desfasurate activitati din domeniul cercetarii si dezvoltari

Py enit JONGEILSE, CUL B1731.00, caplad socis! 13004 365,86 e
Aelorizatll de ASF prin decita 477372003, Innsgisiralh In seg ASF oo fr. PIRSSSATY 000057122000
MBI O Ofsrilon dil S9te (0 CATActe’ peiional §1 5A1 CERTINVEST 50 esie 4628
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SECTIUNEA N

REZULTATE FINANCIARE

Rezultatele financizre ale anwlul 2017

In exercitiul financiar aferent anului 2017, compania a inregistrat o plerdere in valoare de
4.603.506 (fata de un profit de 683.450 lei in anul anterior), Veniturile din 2017 au fost de
4,338,502 lei, iar cheltuielile au fost de 5.942.007 de lei,

Pierderea inregistrata in anul 2017 este determinata in principal de evaluarea la valoare justa a
actiunilor detinute de catre SAl Certinvest 5A la Santierul Naval Carsinav 5RL, stabilita prin

raportul de evalugre intecmit de Neocunsult Valuation SEL

Fag. com, JONTEIST, T UL BITE TN capal gosml 173004 382 B lwi
Butieil du AST per daciris 43220000, Tusg il I peg. ARF fu A, PURSSEAR S3S008T 12 S0
Florfaleial de o o dade e paecral ol 5A1 CERTVEST 34 sme di0E
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Evenimente relevante in legatura cu aplicarea prevederilor Regulamentului nr.
2/2016 privind aplicarea principiilor de guvernanta corporativa de catre entitatile
autorizate, reglementate si supravegheate de ASF

Avand in vedere Regulamentul nr. 2/2016 privind aplicarea principiilor de guvernanta corporativa de
catre entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de ASF, in anul 2017 SAl Certinvest a
adoptat masurile corespunzatoare privind aplicarea unui sistern de guvernanta corporativa, in
vederea asigurarii unei administrari corecte, eficiente si prudente, bazata pe principiul continuitatii

activitatii.

Astfel, SAl Certinvest s-a asigurat ca persoanele care detin functii cheie detin competente si
experienta profesionala necesare in vederea indeplinirii atributiilor ce Il se cuvin. De asemenea,
anual, Consiliul de Administratie analizeaza adecvarea, eficienta i actualizarea sistemului de

administrare a risculul si modul de administrare a riscurilor.

In 07 februarie 2017 a fost actualizata politica de remunerare in cadrul SAl CERTINVEST, aceasta
continand prevederile necesare astfel incat aceasta sa corespunda strategiei de afaceri, obiectivelor
si intereselor pe termen lung si sa cuprinda masuri pentru prevenirea aparitiel conflictelor de

interesa,

Conform hotararii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor SA1 CERTINVEST 5.A. din data de
14.11.2016, actul constitutiv al societatii a fost completat cu responsabilitatile de baza ale Consiliului
de Administratie, cu aplicarea principillor guvernantei corporative, in conformitate cu prevederile

art. 8 din Regulamentul ASF nr. 2/2016.

In anul 2016 au fost revizuite si completate procedurile privind conflictul de interese, administrarea
riscului, precum si politica de administrare a investitiilor. De asemenea, au mal fost elaborate si
implementate un set de proceduri, in vederea sprijinirii conformitatii societatii cu reglementarile

aplicabile acestela,

In februarle 2017, in vederea alinierii la prevederile Regulamentulul ASF nr. 2/2016, au fost

actualizate Procedura privind evaluarea personalului cheie din cadrul SAl Certinvest, Politica de

Fiag. o JOOPRRSESS, CLLL 8178130, capenl pocel 130024, 285 08
Autonzith de ASF priv deciria 42220003, Trregeriastd In reg. ASF cu fr. PURSSEAIR $0000573 12,2003
Huminel da cpanier de date oo CaBci peronal al 54 CERTRWEST SA osin 4528
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conflicte de interese, Procedura privind politica si practica de remunerare din cadrul 5Al Certinvest
(actualizata in aprilie 2018). De asemenea, a mai fost intocmita Strategia de comunicare in cadrul SAI

Certinvest, in vederea asigurarii unei informari adecvate cu partile interesate.

EUGEN VOICU :
Presedinte Consiliu de Adrpinistratie (in curs de autorizare de catre ASF)

SAl CERTINVEST S.A.

Fieg. oo, JAOVPREONGE, C.UL B175120, capisl socisl 17,004 385 BE &
Aulonzald de ASF prin derizie $2320003, |ﬂ'*ﬂlm|ﬂrﬁ A e, PIRSSEARY SD000T 12 2033
Mernbng di cpaatcr de date oy cauncler personal @l BAI CEATINVEST SA anie £i28
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SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT
LA 31 DECEMBRIE 2017

Intocmite in conformitate eu Standardele Internationale de
Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana
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SAl CERTINVEST SA
{toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu esfe specificat altfol)

SITUATIA INDIVIDUALA A REEZULTATULUI GLOBAL
pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2017

Mota 017 2016
Yenitur din ancearii s comisinane 11 1454 940 4621573
Cheltwieli cu oearasiile si comisicancle 32 {537.834) (841.574)
Wendt net diin onorarii 8i comisioane JA17.104 1.779.999
“enitor din dobanzi aferente comturilor curente si
depozivelor 33 281 276
Vinit net dim dobanzl Iﬂ 276
Castigi{pierdere) neta din activele si dstoctile fnanciare la
valoare justa prin profit sau pierdere 14 {1.973.964) 1.431.647
Alte verihori din exploatare 15 258. 506 203,855
Venbturl din exploatare (3. 715.068) L.725.202
Chelruieti administrative 16 {766.164) (997.042)
Chelfuieli cu personalul 3T (1.7B4.278) 1. BT6.551)
Amortizanea imobilizarilor comporale 5 (. 16%) {1 10LE3)
Amortizanea imobilizarilor pecorporele & (23.347) {3832}
Ahe cheltaieli din exploatare 38 [LA33865) {1625 668)
Total cheltulell din explostars (4.305.823) {4.816.721)
Profit! Pierdere inainte de impozitnre (4.603.506) GEH. TSR
Chelbsiala cu impozitul de profis 4 = (5. 30T
Profit! Fierderen exercitiulel 4603506 GHE.TSH
Taotal rezultat global sl exerektiului, net de impozital de
pradit (4.603.506) A83.450

Voicu Eugen -~ Irina Mocams
Presedinte Comsilie de Ydminisiratie (in curs de autorizare) Contabil Seff

F]



SAl CERTINVEST SA
(toate sumele sunt exprimate in Led, daca nu esle specifical alifel)

SITUATIA INDIVIDUALA A POZITIEI FINANCIARE
la 31 decembrie 2007

Active Mote 31 decemborie 2007 31 deeembric 2016
Mumserar 5 echivalenie de sumrar LELZ 54116
Active financiare desemnate l valoarea justa prin

contel de profit si plerdere 7 1.830.537 2,180,895
Imvestitii firancisre disponibile pentru vaseirs B BO3E 784 12. 039,602
Creante comeciale si de alts naiura 9 230.2%1 1.420.544
lenpoginud pe proffl de primit a1 6178
Chelbuiedi in avans 47963 35760
Imobilizari corperale 5 162047 3001.953
Imchilizan necorpoerale & A86.844 S0 165
Total active 11.735.356 16.547.2 14
Datoril

Datarii financiare 10 2.05003% 2.134087
Datoni comerciale 11 43LR3% 633340
Provizoane 12 117747 31.54%
Total datarii 0600624 2.818.977
Capital proprii

Cagiral subscris 13 13.024.366 13034366
Rezerva legala 134.297 134.297
Alic rezerve 53 700 G303
Feculiabal reportat {11L127.634) (6524, L2E)
Tatsl capital propria i 1134352 0, TR 2%
Tetsl daterii i capital propria i II.TH,_HH. 16.547.214

Irira Mocasu
Contzhil Sef




SAl CERTINVEST 5A
(toafe sumele sunt exprimate In Lel, daca nu esfe specificat altfel)

SITUATIA INDIVIDUALA A MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROFRII
pentru exercitiul incheiat la 31 decembric 2017

Capleal Rezerva Alte Rezmltatal Total capitaluri
suhscris legnls FEzErve repontat proprii
Sold la 1 famearie 2017 13.024.366 134297 L 1L (6.524.125) G728 238
Pierderea cxerchtiulul - - - {603 S5) 460 Sik5)
Sald la 31 decembrie
2017 13024366 134397 93708 (10.137.634) 1124732
Caplisl Rererva Alie Rexuliatul Total capitaluri
zubscris legaln  FETRTVE FEpOTIal proprii
Sold In | lanuarie 2006 13,024,364 134,297 93,703 (TARS.088) £ 764 2810
Corectie erori rezalat
reporial - - - 278508 178508
Profirol exercniula - - - SR3.450 GH3ASD
Sold la 31 decemibirie
2004 13,034,366 134 5T D!.E IHHHI‘-} 6,728,238

LT L
Irima Mecana
Comitabil Sef




SAl CERTINVEST S5A
(toate sumele sunt exprimate in Lel, daca nu este specificat altfel)

SITUATIA INDIVIDUALA FLUXURILOR DE TREZDORERIE
pentru exercitiul incheint Ia 31 decembrie 2017

M7 2014
Fluxuri de trezorerie din activitatide de exploatare
Prodi inginte de impositane (406003, 50 0) GB3.450
Ajnriari rémanedone
Amcetiesre sl afastan de valoare afereste imobilizanlor corporale 8. 168 110830
Amortizane 5i ajestan de valoare afercate imnobdlizrilor necooponale 3 347 1833
Veritm finapcizre (28013 (276
Adte ajustari nemonetame 126K T2 -
Aputard pentry copiteln ofrewloas
Cresieri ale creanielor comerciale i de aha narura si a cheltuielilor
efectuate in avans L7803 72300
Diescrestert 2le datomiilor comvercigle si de alin parurs (2LE.354) {244,283
Dishane] incasic 281 276
Mumerar pet din sctivitatile de explostare (252570 G2E5%0
Fluxuri de irezorerie din setivicarile de investitii
Incesar din vanzares de imobilizen corpomle 5l pecorporale 39837 -
Flat penira schixitionare de imobilizar corporale si necorporale {2028, {47323
(Plai}lmcasan pencro schizitioameaicedares de active financiare 162 455 (242.537)
Mumerar ned fedosit im activitatile de investitil 2002656 [TIS.T68)
Fluxuri de irecoreric din activitatile de flnantare
Numerar nef dini{foloslt in) setbvicaiile de finaniare - =
Cresterea netn de mumerar sl echivalemte de numerar [S2.30:4p (39.235)
Numerar si echivalente de sumerar la 1 mnuarie 116 143355
MNumerar si echivalente de numerar la 31 decenbrie 181X 24016
|
Irira Mocaza
Presgdinte Consilla de Admsnisiralse {in curs de autorizane) Contabil Sel



SAl CERTINVEST SA
(toate sumele sunf exprimate in Lei, daca nu este speciflcat altfal)

NOTE LA SITUATTILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Infornestii despre Socicrane

Sl Ceninvest 54 este & sociclale po bitite pestruy sdministrarea activelor, infiintain in Romania. Sediul social
¢ afls in Bucuresti, 75-77 Buzesti Street, Sector |, Romania,

Principala activitale a Societni este repreventatn de sdministrases activelor 3 % fonduri, din care & sant Fondurd
deschize (Ohligativni, Dinamic, Prudent, BET FI ledex, XT Index, BET Index), 5i 3 fonduari inchise (Leader,
Mctiuei (Fos1 Properibes RO, Green)

La 3] decembric 2007, Condocerea Societalii este reprezentata de:

«  Heria Gusta — Disector Goneral
- Ridu Buzea = Bhimcctor General Adjunct

En curssl anubul 2017 cusmededs &i depomtarul fondunilor au fost BRD G5G 54 si Banca Comercisla Romuns
SA,

2. Politici i principii contabile

1.1 Bazele intoemirii situaiiilor Minanciare

Sinzatiihe financiare aa fost imtocmite pe baza costalud ismoric, cu exceptis instramesielor finandcane derivate &
sliee active £i datoril financiare detioote in vedersn trangacticaartd, care g (o8 evalisste la valoarea justa
Satuatiile financiere sunt prezentate in lef (LEL), mr teare valorile samt refunjite la LEL cu exceptia cagurilor in
care este prevanst alufisl

Declarasie de conformiane
Siuatiik: financiar: ale soclean] s fost intoemabe in conformitase cu [FRS asa cum aw fost adopiase de Unfunea
Europeana (0 continusne, UE), conform Instructionii 12006,

Prezamares sitiiilor financiare
Socictalea isi prezinga sifuaiia pozitiel financiare in ordines |bi diim.

Activele & datedile fnanciare sust comgpensate, far suma nets este raporma e situsia pozitiel finascisre doar
daca exista un drept executoriu hegal pentra & compenss sumele recunoscule 53 daca exista o imentis de s se
deconts pe o bizh 26 sau do a realiza activele st de a stinge detoriile simuls. Veniterile si chelngielile nis sum
compensate in profitd ses pierderea din sitoxtia repaltanlul plobal i afsra cazuribor prevanite s permise de
un gtundard sau de o [nlerprelare contabila 81 dups ¢um Sund prezentate in mod specific in politicile coniabile sle
Seebesii.

1.} Ratlonameni profesional, estimari s ipsteze contablle semnificative

In procesil de aplicare a poldticilor contabéle ale socictutii, conduceren gi-a everclisl rmdooamenml profesions] i
a facut estiman pentru determinares sumelor recuaoscute it siluatiile Granciare. Cele mai semnificative oiilizari
al mriopamennslulal profesions] & estimanlor sunt urmatoarele:



SAl CERTINVEST S5
(toate sumele sunt exprimate in Led, daca nu este specificat altfel)

Cowdinuarea acthdtan

Conducersa Saciclatii a cfechat o evaluare n copacitatii acesicla de a-8i continua activitates 5i este Sgura @
societaten detine resursele pening 3-8 comtieua activitales in viitorol apropiat, De asemenes, canduceres nu ane
cunostings de Incentinadind semaificative care pot puee sub semnul inmebarii capacitares Sociolatii de -3
conticua dctivialea. Astfel, masagemeniy] Sociemtil o conclurionsl ca steste sibuatii financiare continua sa fis
isipcmite in baza principiulel continuitatl activiesii,

La 31 decembric 3017 nivelul sctivalui res ol Secietaill, determinat <3 diferenta intre totabul activelor si totalal
datoriilor acesicia, reprezints mal patin de fumetsle din valoarea capitalalui social subscris. Manzgemental
Societan| recunoaste obligatiile pe care le are in soeasm siuatie coafinm prevederilor bogale.

Valagrea justa o instnmemtelor financiore

Agolo unde valorile juste ale activelor finenclare 58 davonilor Gnanciare inregistrate in situatio poritiel finsnciaze
e pod i obiinuee de po pictele active, ele suol diterminate utilizend o gama variat de tehalel de evalizre cane
inelud utilizsrea modelelor rmaematice. Valorile introdase in aceste modele sunt luate de pe piclele existente
atunci cand este posibil, dor anemci cand peest laeng o esbe posthil, esbe newoie do rabiorament profesiona)
pemtr @ stabili walorile jusse. Pentru informalt mai detaliate begate de tebmicile de evaluare wiiliznte pestry
detenminares valosi juste a mitrumentebar Ainancisne va rugam sa consuhiat net 2.4 §),

Pierderi din deprecien ale erempelor somereiale 5 de alte ke

Societsies isi revizuiesie creantcle comenciale si creantele de &lta natora la fiecare dats & situatiel positied
financinsre, peeiry 8 evales daca trebsie sa inmegistreze o pierdens din depreciers |n profitul sau pierderca din
st resaltaruloi global, In special, mtionementul profesional & conducedi este pecesar pertru estimarea
walorii 51 pentna coordonarea fluxerilos de tresorerse viibaars amine cand se determina pierderea din depreciese.
Aceste sstiman s¢ bazeaza pe fpobeze privind mai multi factori, jar rezultatele reale pog £ diferite, ducasd 1a
mdilicas] wiicoars sle gjustanlor.

Frovinieene pemine gl

Provizioanch: sunt inrcgismane alendc cand Socictslea are o obligatie corenta (legala sao impliciia), generacs de
U eveniment trecut, oste probabila o iesire de pomenar din Socictate S poare fi realizaia o estimare fisbits a
fluxuribor de mezoserie, Pemtru & evalug probabilitass iesindor de numemar, Sociemier amslizeazs coadiimle
exisiencs la dats sifuathel pozitici fisasciare 5 foloseste rationamental profesional & consiliorea awceatilor
interni &i expemni, care reprezings Societatea in procese pe rolul ribunalelor In cazud in care conditiile ra mai
sumt indeplindte, Sccictatea reversears proviciosnele. Pentru a evalua iesicile probabile de nusnersr, Sochetans
&1 [mplica & consibieri joridic, precom i docomeniati oficiale din dosarele juridice. Valoares provizionubui
esie de asemensa cabowluin in fanctie de perioada Sesin asticipate de cumerar. Abtanci cand pericads depaseste
un An, Sociclancs Ecpistneass provizicanele la valosres lor prevents, actoalizais folosind cosndl fondeslor
Sacietabii.

lmpersitare

Legislatia fiscala romana ese supusa diferibelor interpretan: si modificar, care pot avea loc frecvent,
fenerpreiares de catre comducere a acestei legishatii, aplicatn la tranzectifle si activitates Socemnl, poate i
comlestata de catre auloritatile competente regicnabe sau de stat. Evenimentele recente din Ramanis sogereazs
agicriatile fiscale izn o pogitie mal holarsa in inoccpretares lepistaticl 51 evaluaridor si, drept wrmare, esie
posibil ¢& IrANZacln 5§ sctivitat care nu au fost condestake in trecul, 58 post fi comestare. In acest sens, pot A
luate in caleu] impozite suplicveniare, amenzl & dobanz sesnmificative. Pericadsle fiscale raman deschise spre
comtral de catre swioritsal in privines impeziteler timp <de 4 and calendaristici dinsintes aeului revissds la
apmmdie situatil, revizuinile pot caprinde pericade mai mari de timp,



S5Al CERTINVEST 5A
(teate surmele sunt exprimate in Led, daca nu este specifical altfel)

1.3 Moedificari ale pediticilor contahile si ale infermatiilor de furaizat
Srandarde sf inferpretani moi saw modifoae

Politicile contabile adogme sunt conseovense cu cele din exersitiul financaas anlerior, cu excepts wmastsarclor
sandarde IFRS modifscate, care an fost adopate de Socictale incepand ou data de 1 facuarie 2004;

B [AS 1E [nvestitii in entiwmiile asociate sl kn asocierile ia participalio (revizuit)

B [AS 12 Iestrumeste financipre: Prezentare (modificar) - compesagnes activelor financiane si a datociilor

financisne

IFRS [0 Situatii financiare consolidate, IAS 27 Situakii Ananciare individaale

[FRS 11 Angajamente comuse

[FRS 12 Prepentares inbereselar axisienbe in alte extitali

IAS 39 Inmrumsemte financan: (modifical): recuncastere (1 evaluare - novares ingnemeni=ior finaeciare

derivate si contisunanca utibizari consabilitatli de acoperine impotriva nscuriler

* A5 35 Depreciercn setivelor (modifear) - informatii de fumizat privind salosren recoperabila a
activelor de alts naturs decat cele finarciare

® Imterpretanes IFREC 21: Tmpameri

TTYTTW

14 Standarde emize dar care nu au inirai in vigoare

IFES % Instrumente financiare: clasificare s cvaluare

Standardal inira in vigoare pentru perigade anuale inccpand ln saw dupa 1 amuarie 3018 si
aplicarea timpurie este permisa. Versiunea finala a [FES 9 Instramente fnanciare reflecta toate
fazele projectului privind instomentele fnanciare & ialocaieste IAS 30 Instrumente financinre:
recundasiene & cvaluare 51 foate versiunile antenicare ale [FRS 9. Standardul introdsee certite nod
privind clasificarea si gvaluarca, deprecierea si comabalifatea de acoperive impotriva nscurilor,
Conduceres a estimal ca acest amendament  are impact asupra situatitlor financizre ale Fondalui
iar continutul aoestui Standard va §i interpretat si adopdat corespunzaor sctivitat Fendulai

IFRS 15 Venitard din contractele en elienti

Standardul infra in vigeare pentru perioads anuale incepand la ssu dupa | danuarie 2018, IFRS 15
atabileste un myodel n cinci efape cane se va aplica pentru venitarile provening dintr-un comiract
incheiat cu un client (cu exceptii limitate), indiferent de tipul tranzactiel sau de industrie, De
asemnenea, cerintele standardulud se vor aplica pentro recunocasteren si evaluarea castigurilor si
pierderibor din vanzares snumitor sctive de alts netuss decat ot financiars care mo sunt rezabanl
activiiatli obisouite a entitatii {de ex,; vanzare de imohilizari corporale =i necorporale). Va fi
prevazuia prezenkarca extinsa de informatii, inclusiv dezagregares venitabul total, informatii despre
obligatiile de executzre, modificari ale soldurilor de active si datorii afereste contractulid intre
perioade si rationamente si estiman-cheie. Conducersa a estimat ¢a poest amendament no are un
impact asupra situstidlor financiare ale Fondului

Interpretarea IFRIC 22: Tranzactii in vaheta & sume in svans

Interpretarea intra in vigoare pentru pericade anvale incepand la sau dupa | janusaric 2018 =i
aplicarea timpurie egte permdsa.  Interprecarea clanfica modol de contabilizare 2 tranzactiilor care
iztlud primirea sau plata unor sume io avans in valuta, Interprctaren acopera tranzactii in valula
pentre care enfitaled recunoastc un activ nemonelar sau o datoric nemonstara rezultate din plata
Al Primires unkl SUme in avans inainte ca entitafea sa recuncasca activul, chelbuiala ssu venimal
aferent, Interpretarea preveds ca, pentru & determing cursul de schimb, dats trarzactisl este data
recunoasterii initiale a activolel remoneisr platit m avans sau & dateriel din venitul amanat. In
cazul in care exista mai multe plati san incasari efectuate in avans, atunci entitstes trebuie sa

&
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determing o data a tranzactiel pentru fiecare plata sau incasare a sumei in avans.  Aceasta
inferpretare nu & fost mea adopista de UE Conducerca a sstimal ¢a scest amendament nu are un
imypact asupra sitaatiilor financiare ale Fondului,

3.5 Bumarul politicilor contabile semnificative
5} Conversil valutare
Maneda foactionala si moneda de prezentare

Moneda functionala & Sccietatii este moneda medialyl ccommmic principal in care sccasty s desfsoama
activiesscs. Slcuathle Ananciare suot prezentsic in LE], care cste moneda furctionala si de prezentare 3
Societatii.

Canversil valutarc

Tranzactiile cxprimate in valuta fant ioregistrase initial de Societate in moneda fonctionals |3 cursul de schimb
al monezii functiomle, in vigoare | dam Ls care ranzactin se cabifich penbra prima dazs pentna recus basiere,

Diferentele de curs valuter resshale din decontanea s conversia elementelor monetare sunt inclose profitel sau
prenderca din sibaatia resslarule global.

Activele si datoriile monetore exprimade in valein sunt convertite in LED o daa sloesiied pozivel financiare. La
31 decesnbrie 2017, cursul de schimb folosit peniru eomversia solduribor vahuelor a fost de 1 USD = 38015
(2004: 1 USD = 43033 LEI) si 1 EUR = 46597 LE] {3016 | EUR = 45411 LET), Castigurile si pierderile din
daferentele de cors valutss rezultate din ransformeres activelor 51 pasivelor monetere suns reflectaie in profly caw
paerdere in situatia rezuliatelui ghobal,

Elemnentele nemnofitase cane gant evalasie in fisctie de costal 806 nt-o valuts sun? convertite folosind
cufsarile de echingh de 3 datele trareactibor imitisle Elementels nemonetare evaluate |a valosres justa inte-o
viliata sumi comvertite falosind cursurile de schinvh de b dain o care 5-8 determ et vabokres justa.

b} Recumsasierea veniturilor 6 cheltuielilor

Viniturile se recuncse in masura in care este probabdl on Sociemtes s obting beneficll cennesmice, i veniturile
pod fi estimate in mod credibil, indiferent de momsemul in cxre oo efectucazs plats. Venitorile sunt evaluate ly
vallcarea justa @ samed incasale sau de incasst, luand in considersre termenti de plats contractuali si exclummnd
taxeds sau impozitele. Societaten isi evalueazs srenjamende de venln confonm uned chileri specifice, pentna a
determing dacs are calitates de mandatsr s mandanl Societated a8 concluzionat ca are calitaben de mandant in
cudral toturse arasjamentelor de venit ale sale. Criteriile specifice de recuncasicre prezentale in conlifuan
trebuie, de nsememen, indeplieite inalnte de recuncamenes veadtalud.

(1) Fewil din cominioame

Socleiated ofbtine venicur din somisiosne din prestarea serviciilor de mansgament calre clienti si.

Veniul din comisicane obtizu din servicii furnizate inr-o asumsia pericada de timgp. Cosniloanels obtingie din

furnizares de servicli inF-o anusiita periosda de Gmp 20 scumalen in perioada respectiva. Aceste comisioane

ineztud weniton din comisioane 5i sdmixistrarea activelor, custodic 5 comisioans de management

(i} Dodansi ai vemierd 5 eheliiell atimilfan

Veniunle € cieliselile cu dobanzile sant reconoscute in sifuatia rezubsnddul globhel peatra soste instrumsenliele

financiare purtataare de dobands (inclusiv veniturile dis dobanzi privind sctivele Gnanciire sedenvale evaluale

la vabpsrea justa prin prolil sau pierdens) aplicand metoda ratei dobanesi efective [ EIR™). EIR ewe rata care

scrualiccars exact platile s incasarile siitoare im camerar edtimale pe dumm de viaos preconizma o

ingtrusnnialug finamciar sau, soolo unde este cazul, pe o durata mai scunp, by valosres contabila peta o actbvubal
o
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ficanciar sau a daloresl finencisre Calculnl fa in considerase o6 termendl contractuali privind instrumestul
firanciar (de exemplu, optiunile de plata in avans) si include arice comisioans sau costun incrementale care pot
fi direct atribuite instrumentului i fac paste insegranta din EIR,

Valcares copwbils a aciivulul (nanciar ssu & daroriei financiare se ajustenza daca Sovictates isi revizuieste
estimaribe privind platile sau incasarile. Valoares contshilz ajustain se calculeaza pe baza FIR imifala s
madificarea valorii contebile g2 inregisresra ca  Dobimzi & veniten asimilate™ pentry sctivele finsnciare 5i ca
=Dobanzi s chelwieli asimilate” pontru datoniile fimanciare. Totusi, in cazul unoj activ financiar reclasificas
penir care Socictates majorenzs valcarca estimarilor privind dncasarile viltoars i namerar ca uremsne a creslerii
gradulei de recuperare a iecasarilor in nusnerar nespoctive, efectul majoranii respective s recumcasic ca o
ajustare o EIR de 1a data modificarii estimarilor,

Dupa ce valcaren inregismata a activulul fieancinr a9 8 grupalud de active financiare similare a fost redusa din
cauza plerdenl din depreciers, vesiturle din dobanzi cantinua sa fie recunoscuse aplicand rmta dobanzii fobosise
pentru actasdiziren fluxurilor de trezorerie viitoare in vederes evabounl pierdeni din depreciere.

¢} Castig san pierdere net(a) din activele financiare si dotoriile financlare la valoarea justa prim

profit sau pierdere

Acest punct include modificari o valorii juste o activelor linaeciiee & daoribor finansiare detinate in vederea
trancaciionarii sas desemnaic b reconoasterea dnitiala ca find JMa walcarea justa prin profis s pierdere™ g
caclude wenbturile 51 chelisdelile oo dobanz s dividende,
Castigurile &i pierderile pereelizate inclod modificasile valoril Jesic a Issmemencelor flasnclare peotru perivada
curenta s reversarea casiiguribor 5§ plerdenlor nercalizsie ale pericadei antericare pentru instrumenssle
fimascizre realizate in tmpul pericadel de rapoctare,
Caatigirile & pierderile realizate la cedarea instrumenielor financlare clasificas ca fiknd Ja valoarea justa pein
priodit sau pierdere™ se calouleqen folosind metods identificani] specifice a costulin., Acestes represinta difenenta
dintre: valnsrea contabdln initiala 8 uoul insrument o valosnes de oodere, sao platile i incasarile in oumerar
realizate privied contracteds cu indrumants denvale (excluzand platile sau incasarile inddin conturile marjelor de
[paranlie pentns aceste instrumende].

d)  Chelrulell en eomitboang
Cu exceptin carului in care sunt imcluse in caleubs] dobanzii efective, comisioancle se fecunedc pe bura
contabilitatii de asgajamente. Onorariile joridice si de sudin sunt inehase la  alte cheltaieli din exploatane™.

2] Mumerar si deporite pe termen seurt
Mumeranil 5i depozitele pe termen seunt (neluse i situaila poetiel fnanciane includ nimerar la baoci & in casa
i depozite pe bermen scurt <u mmaturitate de e luni sa0 mai patin
Im situstia fuournibor de weeonerse, mameraral 8 echivalentele de numerar susi compuse din nismerar dispendbil,
depozne e bermen St 5 depoxise overnight.

N Imebilizari corporale

Imobilizanle corporale {cuprinzand caloulatoare si mijloscs de sramsport), suml imregistrate la cost miocus
smcetizares acumulats 5| afustasd penma depreciene, umde este canil.

Cast

Cosrarile ca reparmiile & miretinerea sunt mecute po chehtuiel slunct cand sunt saportabe. Costurile oo inlocuine
componestelos si partilor majone abe elementalor de imobilizasi corporale s capitalizenza 5 partea inlocuizs cse
nefrass.

Casigurile i pherderile In cedare, determinate prin compararea incasarilor co valpare coetabils se recupose in
profi sau plerdere in sivoatia rezultatului global,
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Anrortizare

Aportizares elensantelor de imobilizari corparale se calcubeaza folosind metoda Hnfara, pestru 3 alocs costal Jor
la valoares lor rexiduala pe dursts lor de viats aiils estimars

Duratele de viaia utila in ani

Caleulatoare 2.4
Al echipamants de barou, mobilier 315
i bosee o transpon 24

Vialoares rexiduala » umai activ este valoares estimata pe cane Socieiaiea ar obtine-o in prezent din cedarea
activalul mimos cosneile asociate estimars ale codarii, daca stel activ ar f deja la sfarsitul durmiei de viai oiils
gl in condititle estimate b sfarsital vield fale utile Valoarea regidualn & usmi sctiv eme poro deca Socioisica
prbcanizeaza ca va folosi actival pana la sfarginagl vietii sale fizboe, Valosrea rexiduals a sctivule, dioracele de
viata utila si metodele de amordzare sum revizuie la sfarsing] fiecerui exercitiu 5 ajustate retroactiv daca ese
cazul,

£} Leaginguri - Socletatea in calitate de locamar

Deecizia de o incadra sau ow un beond o 8 leasing depinde de fubstanta acordului 5i necesite a s siehili daca
indeplinires scorduls depinde de Fologinea unui snumit sctiv = sctive si in cedrul sconduliel s convine asupra
drepaubui de utilizare 3 hunahui.

Leasingumile care pu transfera Socketatil, in mere masar, wals riscuribe 5i recompensels aferepie drephalui de
progiriemee asupea activulul in leming sunt leastngun operationale, restul find considersie leasingu financiare,
Platle fecam in calnel lasingului operationa] sumt icregistrate o prodit sws piendere o sicaasla resalanal i
ghobal, pe bam metodei lniare pe durstn lessingului. PRagile de leasing conlingents sunl recuncscute drepd
cheliuieli in pericada in care sunt eleciuate

Cand un leasing operational este rezilial issinte deo expirarea perioadsi de leasing, orice plata e efectuar catre
leszagor drept penalimare esie recunoscotn dreps cheltuiale in pesicads in chfe are boe resilieren

b} Umohilizari necorporale

Imohilizarile pecorporale constoy in liceaie, programe de caloalator & chelubeli de dexvoltare 2 programelor de
calculwor, sle chror duraie de vists gunt fimie. Licentele progmmelor de calculater sont capimlizate pe s
cosbarilor peportato pentra achizifia si puneres in functiune a nespectivulal program specific. Aceste costuri sumt
amostizate pe bam dumtelor de vigla utila estimate (inire el &l clned @ni) mospsnd oo lana wltericam bunii in care
s-u clectuat achiziika,

Costurile asocinle cu dervolomres sao [mretiserca programedor de caliculator st recuncscule drept cheliuizla
atungd cand sunk suportsie. Costurile care suml dinect asociate cu productis de programe identificabile si uaice,
cemtralate de catre Societeie, & care probabil vor geners peste un an beeeficli economice mai mari decal
costarile, sunt recuncecwte drepl imokalizar neceeporale. Costurile directe includ cosiusile oo angejsii care
dezvols programul de calcolator si o parte corespunsatoare din cheliselile indirecte relevante.

Chelhsiclile cu dezvohisrea programelor do calculbitor recumascole ca active sunt amorizte folosind metods
amortizari liniare pe parcursal duratefor bor de viata esila, care poaie £l stebilit prin Hotarane a Directoratalui
pe baza enalizelor efecivate.

i) Instrumente Meanciare
Clasificare
Sociemien isi clasifics acivele fmancians 3i daeriibe Gnancian: in unmetcarele categoriiz
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Agtive financisre 5i dateril fnanciare ka valoarea justs prin profit san pierdere

Activele 5i datoriile financipre detinge in vederes mszacthonarii: activele fnanciare sunl clasificaie in aceastn
estegoric dica punt schisibonate in vederea vanzani sifsau reachizitiei in termen soan. Aceasta casegorie inclde
unitatile do fond. Aceste active sumt achizitipnate in principal pestmy a genera profit din flecrumiile pe termeen
sturt ale preturibor, Toste instrumeniele derivale sont clasificale ca fiind detinute in vederes tranzaciionarii.
Palitics Soclemi] ese sa nu aplice comtabilitates de acoperine impotriva riscuribor,

Credite si ereante

Creditele 31 croantele sum active financiare nedesivase o2 plati fixe spo determinabile care ou sust cotate pe o
piata activa. In aceasin categorie Socictmen inglude sumdle referitoare 1o alie creante pe bermen scun,

Active Naameiare disponibile pentra vinzare

Agtivele financiare disponibile In vederea winzhirli sunt acele active financiare nederivale care sunt desempaie
drept digpondbile peniru wiinmare a0 care fu sus! clasificsle drept (a) credite 5i avengyrd, () investijll deginuse
peid |4 scaden|d, s (€} active financiare la valoarea jusih prin conal de profii g3 péendere. Activele financiare
dispanibile penitru virpmre suni reprezentaie de investifil in titlurd de capital necotae,

Alte dateril finaneiare

Accasta calegone inchude toale dutoriile financiare, alizle decat cele clasificace e detinete in wvederea
trareactionarii. 1o oceasts colegorie Sociembes include sumvele refernodre La alie datoc pe termen scurt precum
s emisivnes de obligatiued,

Recunsssicrs

Socictatea recuraashe on activ financiar spu o deiore financiera smsed, & numai atanci cand devine pare a
prevederi lar contractaale ale insrameniu .

Cumpararile s vasanile de sctive fisanciane care necesits liviere de active inir-un termen stabilfy, in pereral,
prin regulamente sau canventii de pe pists (casEschii stndand), sant recunoscite la data ranzectivl, respectiv,
data b care Socictated s AngRj ez 38 CUMPe e 5 vanda actival,

Evaluare initiala

Activele financiare 5i daboriile financiare la valoarea fasta prin profil ssu pesrdere want inregistrate in sifuntin
pezitiel fimanciare la valoarea justa. Toabe costurile de tranmctionare 2 acestor insirumenls SNt fecunoseue
direct in profit sau pierdere in situatin rerulinbalud globad,

Creditele si creantele, datoriile fiagnciane, ahwle docat cele clasificate ca detivuie in vederea mnzactionari se
svalucaza inftlal la valossea justa, plus orice costuri incrementale direct nirfbuibibs achiziiie] sau emiverii,
Evahaarea ulierioara

Dupa eviluarea intiala, Sociemtea is evalueaza In valoarea justa instrumentele financire clasificase la valoarea
Justn poin profid ssu plerders.  Modificarile ulberiaare ale valorii juste o acestor instrumesdc financlare sum
inreghstrate la Venituri seu pierderi nete privind sctivele si detoriile fesnciare b valoarea justs prin profit sau
pierdere”. Dobands ipcasats se inregistrears separat la , Yeniusi din dobane™.

Crodinele sf creamele sunt incegistrate la costal amortizat, folosind mesoda dobaneli efective, minus orice
ajustare pentny deprecicre, Castigurile si poerdenile sunt [ocluse in profi sau pierdere in sinoasin rezulianalul
global cand crodisele si creantele sumt dereconcscme sau depreciate, procum si pe dursta intregulal proces die
amprtizare,

Datoriile financiare, shele decai cele clasificaie la valoans justa prin profit sa2o pierdere, sunt cvaluace by cosnyl
amortizat folosind metods dobaneii efective.  Castigurile si péerderile gant incluse In profit sas pierdere in
sitastia rezultsului global cand datoriile sant derecunascute precum s pe durats isregulal proces de smortizare,
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Mutoda dobandsi efective este o metods de calesd ol cospalul amortiear al usul sctiv Bnanciar s»o al unei datorii
finmncigre i de alosare a venituls din dobersi sau a cheltoielii cu dobaezile pe pericada relevant. Rama
dobanzil efective reprezinda rata care sctualizeaza cxact plazibe & incasarile viitoare in nemerar estimate pe
durata de visia precowizets o insrumcnnddul financiar 2au, scolo unde este cazul, pe o duratm mai scurta, la
valpares coetabils oets a activahud financiar 2= a daioried financiare,  [n caloulul ratel dobensii efective,
Societatea estimeaza flaxurile de trezorerie haaed in considerare toli termenii comtractuali ai instrementculy
financiar, dar pu is in considerare pierderile viitosre din credite. Caleulul include teate comisioanale platie &
imcasate intre partile contractuale care fac parte incegrasts din rata dobanzii efective, costurile de tranzactiooare
il toate cclelakte prime sau redocer,

Derecanoaiierea
Acthve fincnsiare

Un getlv fisamciar (s, scole unde exte cazul, o parte dn aciivul finssciar sau o parte dintrun grep de active
financiare similare) este derecunoso ahenel cand:

= Drepouribe do a incasa fluxun de trezorerie din active nue expirt

Spcictates si=a transfernt dreprurile de o imcaes fuses de weeorerie din active s fie (2) Socictotes a
transferat in mare masaa torte seurile | beneficiile sctivalud, saw (b} Sociemten nici mu & crassferas
nici 0 A retined in mare masors ate riscerile si beneficitle activelud, der o wansferat controlul asspra
acivalud,

Amunci cand Socisties si-a transferat dreperile de @ primi flususi de trezorerie de k2 un activ evelueazs dace 5
in ce masury a reginul riscurile s beneficlile detineril setivalud. Cand nici ne 3 tarsferat si nicl ne 2 reting taate
riscarile s beneficiile sctivalai, dar nici nu a mansfermt conirolul asepra seivulal, acivid este recumoscul in
msurs imphceril continue & Societatii in wciv. In acest caz, Socismbe recunaste & o datorie ascciats. Activy]
transheral si datorin nsociaty sunt evaluaie pe o bie care refbocts dreplurile si obligatiile retinute de Societare,

Implicares contisus sub forma garaniisl pentrs activul tansferst esie evaluzin |a cea mal mbca dintre valoares
concabila initiala a sctivilai 5i valoarea maxima a samei pe care Socictises & putes i novoila s o plabeasca,

Dwatorid fineaciare

0 datorse fimancisra esve devecunoscuta obonci cand obdigatin specificata in contract este stinsa sau anulata say
expira. Atunci cand o datorée finenciam ¢sie indoculta cu o slia datone Gnanciera de b acelasi credisor dar cu
conditii pahstantial difierise, saa daca conditile datoriel financiane existente supt modificae vobstaniial, in acestn
ez 56 contabilinsues dreps lckidarea daioriel financiare initiale 5§ ¢ recunoasse o dalorie fnanciara noua,
Diferenta dintre valoarea contabils o datoried financiare lichidata sau transferata si contravaloares plaria esic
recurgscuts in profit seu péerders in situatia rezulatula global,

Deprecierea activelor flaanciare

Societsten evalucara la fecare data de raportare dace sunt cvidente ohiective ca wn activ Gnanciar sau un grup
de active financiare clasificate drept eredite &1 creanic sa e depreciate. Un activ financiar sae un grup de active
financiane sued considersic depreciate, daca si mumai daca, exists doverd obigctive de depreciers e rezultat o
unid sy mal maltar evenimende care g indervenit dupe recancastensa initials a activalui ("un eveniment de
pierders”} & acesole] evenimena{c) aro{fa) un impact asupra estimarilor viitoare asuprs fluxailer de mezorerie
ade ctivalel financiar e & grupurilor de active financiare care pot i estimane in mod credibil. Dovezi ale
cnisbentei deprecieril pot include isdicatil ca debivorul e un grap de debitori are{ae) problense financiare, se
confranta cu dificuloui fisanciare, noplata ralei dobanzii s @ mtelor creditulud, probabilitas sa dea faliment
4 53 indre in reorganizare finenciara 5i s observa o cxista o descrestene a fluxals de numerar previzioest,
cxn or fi imarzieri [a plat sea varant ale cosdiriilor economive corefaie co peplata, Daca exista dovesd
obiective ca a apanit o pienders din depreciere, valoarea péerderii se evalocaza ca diferenta dinme valoarca
comiabila & #ctivalel & valoares prezents a flunoribor de eremorerie viltoare estman (exclomed picrderile
viisaare die ¢redile care mu au fost inregisrase inca), actaalizate folosind rata dobenzii efective initinle &
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ectivulul, Valoarea comiabile a sctivalul 2o reduce fofosind un cont de ajustan de valoare, iar valosrea pierderii
ol recunoscata in profit sau pierdere in sibatin renglatatalui ghobal,

De xsemenen, Socieinien (nregistreard cheloicli cu deprecierca activelor disponibile peniru virgare de natura
aciumiler dacl se constatd o depreciere semnificativd ssu prelungith o valorid lor juste sub costul de achdsijfe.
Este necesar aplicaren raficmementulul prodfestonal pentra 4 deserming ce en1e semnificativ” §i .prelungit™, iar
cind aplicd acem rafionament Socictatca evalucard, primtre alfi factori, dumta 5i mBsum In care valoarea jusii o
investifiei este mai mica decil costul scesieia, Oricare cregteri ulterbosre de valears justd a instramenaclos de
capétnl dispanibile peniry vilngare care au fost deprociate sunl recuncscule In sisagia renaliasulai global.

Compensarea instrumentelor financhare

Activele financiare gl datoriile financiare susi compensale, isr suma neta coie raportats in sinatin pozitied
fenanciane daca 8 numnei daca exista un drepd executociu legal penbna @ compenss samele recunceeue = daca
exista o intentie de a se deconta megactis pe net 2au e 8 realice actvele =i de a stinge datoria simulian,

Valoarsa jusia & Insromendelor Mnancinre

Valoarca justa & activeloe si datoriflor financiare reprezinta suma [a care 2n instrument ar putea B schimbal in
cadrul unei trascmetii curente intre parti |s cunostint e cauzs, alta dectt o vanzsne fortsts s prin fichidare,

Valosres justa 2 instrumentel or financiare raseactionste pe pietele sctive |a fecare dats de raponare cste baras
pe preturile de pists gau pe pretd] pe cere il siwhileste dealer-ul (pontra temmen hing probul se licileas, iar pe
bermeen scurt s da pretuld cenat), fars nhel o deducere pentru costun afornenbe tranzactie.

Pentry instrumentele financiare retraneactionate pe o pista active, valoares fusts se determing pein [losires
unsr tehnici de evalaare adecvate, Acesie tehnici pot inchede;

= Folesire de ranzectii recente in conditil concurentiale
Analoa valoni juste schuale a usiui it instrumesd avard casacterisiicd suhstantal sinlas
Analign ftaxurider de orezorerie acoatlizale sau alle modde de evahsare.

Lin instrusnent financiar ane o piats activa daca pentru acel instrument sunt disponibide rapid si in mod regulas
protur cotale, iar aceste prefuri reflecn taazacti de plam efecnsts regulal in conditii de pista obioctive,

Anenci eand ichnicile de evaluare (de exemplu, modele) sunt fologite pentru determinares valoilos jusse, noesica
sunt vahdate 5i reviziate periodic de pessonal calificat independent de zona care le-8 (heat.

Socieinien foloseste urmatpprea jersrhle pentra determinarca & precentarea walorii juste a instrumentelor
financiare pe baza vehmicibar de evaluare;
- Miveld] |; preterile cotte (seajussaie) de pe pietele active pestru active identice saa datomi;
Nivelul 2o alve wchnded pentru care ioate intrarile cane au un efect semnificaciv asspra valorii jusie
inregistrate sunt ohservabile, Nie direct, fie indénect st

= Miwvelal 3: rehaic care fobosese infran cane au un efect sempificativ asapra valoeii juste inregistomie care
ru sunl bazate pe dete chservabile de piaa,

O ansliza & valorilor jusse ale instrumentedor (inanciare 51 alte detalii soplimesiare co privire ks modul in care
acesiea sunt evaluate sunt prezesiaie in Mots 5

Instrumente fimapclare derivan

Socictates folosesie instrumente financiare derivate, cum ar f contracicle de swap valular pentn: a acoperd
riscurile valutare Aceste insrumeemie financlare derivate sunl Pecancecute mitial la valoarea jusia la dam
inchekerii umui comiredy cu inssrumente derivale 5 sunl resvaluste ullerior la valparea justa. Instrumentele
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finenciare derivate sant inregistrate ¢4 #ctive fEnsnciane cand valoarea justa este pozitiva si ca datarii finascinre
cand valoarea jusls csbe pegativa.

Toae castigurile si pierderibe provendic din modificart ale valochi juste & instrumentelor derivate sunt incluse
diirect in prodit sau pierdene in sinsatia renaltabalud glohal,

[} Deprecieres activelor nelinenciare

Activele care au o durats utila de visla nedebernvinatn o fac ebiectul amorizesii of sues iestae asvual privind,
deprecieres. Activels care fac ebiecl amoriizar] sunt revinsioe pentru depreciers, oricand au loc evenimente
sau modificari de imprejurari, care indica faptul ca valoarea contabila ar putea m fie de serecuperst. Pentra
suma cu care valparea contabila s sctivalul depasese wvalonres s recuperabila, 56 rocunoaste o pierdere din
depreciere. Valcares recuperabila esbe coa mab mare dintre valoarss justa a unud activ mines costurile de
wanzare. Penmu & evalua deprocierea, activele sunt grupate la cele mai mici nivebe penins care pot (1 Hdentifleane
Fluxuri de trezorerie idendificabile separat (usimti genersioare de sumserac). Activele neficanciare, cu exceplia
fondulwi comercial, care #a suferit deprecien, sum revizuite pentri posthile reversan ale deprecierii ls fiecars
duia de rapanare.

k)l FProvirdoame
Tufermeail generale

Proviziasnele sunt recusoscute cand Societaes ane o obligatie prezenta {legala ssu inplicita) ca rezublat al unes
evemimente trecwte, este probabil ca o besire de repurse ga fle nesesars penir a onar obligatia, iar datoria poate
i estimat in mod crodibil. Aneed cand Socletales precoalbsaa ea o dmimita sums sae infrezga valoare o
provizionalsd va fi rambursats, de exemply, o baza unui contract de axigarare, repbursares 5& FECUBGRETE C
activ separsd, dar pamai atenci cand rambursares este practic sigora. Cheliuisls aferents ceicarul provizhon cse
prezentata in profit sau pierders in sihaatia reosttacalud ghobal, net de orbes rambursare,

Frovizieans pewmine resiracirare

Provizicarscle pentro restructorare sunt recuncscuie numai wianci cand suni indeplinite crileriile gesorale de
recunaasiere. In plus, Societatea urmeaza un pdan oficial detaliat co privire la activitalea s parte activitatii
respective, locul sionumarl angapetilor afoctati, o esumare delalisla 2 costurilor asocisie 5i mn calendsr
corgipunzalor. Angajatin afectati se asleapta, in mod rezosahil, ca restruchararea e fie in curs de desfasurare sau
ca implementaren 52 fi fost deja incinta. Daca efectul valori in eimp a banilor este semnificativ, provizicanele s2
actalizeaza folosind 0 rata inaise Je impozitare curenta care sa reflecie, deca este cazul, soaile specifice
datoricl. La aplicerea actaslizarii, majorarea provizioaubai ca efiect ol mecerii timpulal se recunossie €3 un cos
de finantare,

11 Pensii s nite beneficli uiterboare angajarii

In cadrul sctivitatil curence pe care o desfascars, Socictatea efectucaza plati catre siatul roman in beneficiul
nngajatilor sai pentru beneliciile privind pensia, pentru @anatate & somaj. Aproape toti anpajmil Secicani sunt
meembri i plasolei de pensii de mat, care este wn plan de comimibusii definit. Socictabea ni opereaza nicio alta
schema de pensii 54, in comsecinta, nu are micio obligatie in ceea ce priveste pensiile,

m) Capital social

La emiterea de actiumi, orice componenia cane areesza o datoric financisra & Socielat] soe poezenisia ca damoric
in Sihmtia pozitici financiare, eveluam [mifal 1 veloares jusia, o6t de costuribe de Fanzactionare, © ulteriar la
costul amorizs; pans 8 singe. Resnl incasanlos din smigiune este abocai la componeniz de capiml propriv 5
iectus in capitabal prapriv & actionarilor, net de costurile de enzscticare.

Diividendele privisad sctiunlle ordingne sunt retusoscuts 1s dats aprobasdi de catre actionar,
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n} Hezerve de capital

Repervele inregisirate la capital propriu in situatia pozitiel financiare incled , Rerervele begale”, nespectiv, un tip
specaal dir reperve, prevazut de begislatia locale

o} lmpogiie

T pazival pe prafit curend

Impozital pe profil curent esle impoezitul reconcscus ca fiind de platin came sau de incassl de B sutoritatile
fiscale din Romania privind profinal impozabd] sau picrderca perioade. Legislatia romana privind impoxinal pe
peofil s¢ baweara pe un an fiscal incheiat ta 31 decembrie. Inregistrand ata cheliuielile reprezestand impezing
pe profit curent, o si pentna cel amapat, Sccheraten & ecalewdm civelvielile reprezentand smpasital anozl pe
profit, pe baza leghslatel rocnanesti privis imposstul pe profit adoptata la datz simatiel pozitiel finenciee.

Impoczinud pe profis amanar

Difercntele dintre raportaribe financizre conform Sosdardelor Internasionsle dc Raporase Financiara s
reglementasilor fiscale romanssti daw rasiers ueor diference sabsantale intre valasrea comlabila a anumitor
wetive o datoril, vesina & cheluieh in scopul raportani financisne si pentma impozstud pe prodii,

impozinl pe profil mmanat esle recunoscut pentry diferentele temporane la datn siczatilor financiare intre baza
fiscala a activelor si datoriilor 5i veloares lor costebila in scopuri de mpostane financiars.

Datoriile privied impozitul amans sunt recusticule pentru tose difierensele temparare impozabile, exceptic
facandy-s¢ in masurs incare datoria privind impaziiul amanat reoalin dinc

recunpasteren initinla & fondulei ecencreipl 2aw A wunud activ sau datert intr-o anzactie care ou
repreginin o combisare de [streprinden, i |3 momentul realizani ranactiel nu afecteaza xici profined
contabil, nlel profirul impozabsl;

= pentro difereniele temporare impozakele asecinie pvestiillor in filisle, sucursale an cotitati asociste,
miumcd cand momenit] relunarii dferenied cemporars poabe fi controlat si existe posibilistea ca diferenia
tempocars 58 G reluats in vitons) previzibil.

Activele privind impozital smanat sant recumoscute penira oste diferentele 1emporare deductibile precum si
pensru plender si credte fiscale neutilizate, in masica in care esle probabil ca va exista on profit impogakil din
care 24 poati fi acoperite diferenicle temporare s pierderile fiscale neacoperite, ¢ exceptia carulul = care:

= creants peivind impozitul smanat spare din recesoastees inilisla & doul activ S8u 2 onel datorii iztr-p
IFafZsitic &AF fill fepoezints o combinare de infreprinderi, 5§ ls momentul resluzeri mancacibel s
afectenza nici profitul conabil mici profical Enpozabdl.

- pentra diferentele temporire deductibibe rezultate din investifii in filisle, sucursale sy enkilad asociate,
dear stanci cand exista probabilitaces ca diferesis tesnporasa 28 fie feluila in wiibonal apropial, 5§ s
exize profit imporabil fars de cioe &8 poata 6 atilizats diferenda bemporara.

Impozitul pe profit amanay este constinet in intregime, fologing metoda datociel bilastiere, asupra diferesiclor
lemporare spanse intre barele de impozitare a activelor s pasivelor si valorile lor comtabile din situatiile
findseiane. Impozital pe venit amanat este determingt folosindu-se cotele (6 legibed povind impozitares care au
fost odopinte sy adoplate in majoriseic by data sipsatiel pozitien fnanciare si care 22 asteapin sa fie aplicate
whend cand actival reprepestand imnpocitul pe profit amanat este realizz? s2o obligatia reprezentand impozingd pe
profil amirsd este stinsa,

Impozival pe profin curent 5i amanal peivind clefteste recanpscute direct in capitalurile proprii sunt de ssemensa
recun it I6 capitalar proprii nw in profibol sea pierderea din sifuatio rezuliatlui glohal,
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Creantede 5i daioriibe oo lpooid amans: sunt compensale deca exists un drept legal care permile compensares
sctivelor din impazitud curent cu datoriile din impozinal cument, sy impositul smaras se refera la aceessi extitate
impozahils 5i la scceasi astoricre flseala

A Alte vesituri ‘chebaleli & ajastari

A1 Venlruri din oporarii si comisioans

o7 s
Cemistosne din sdministrana fondurilor ® 1135630 LTEn60]
Comdsioane din sdministrares conbanlar individuale BI6.310 B51.0463
Total veniuri din oporarh =l comisioane 31.954 40 4.621.5T

Datorita incetarii contractelor de conzultanis ¢ seaderii comisionala de adminidrane 3 fonderilor, $-2 inmegistrat
o dimimuare o veninedloe Secestil,

Comisicancle de sdministrare pentro fondurile adminisirate de Socictate. Comigionul se calculeam lemar
pe buaza walarii medi o wctivalui total sl fondulud de brvestin. 1a care e aplica un procent fix

N B Client _ w17 016
Comision de adminisoare Fondul Leader 1184, 165 1132555
Camision de admicistare. Foadul Propenies RO 272062 ELS R
Camision de admiristrare Fondul Digamic

1142500 1600, 764
Comision de adeindsmare Fordul Obligatiuni 178405 192 879
Comision de administrare Foodul Frudent 7.7 124 676
Comision de adminiszare Fondul Temer 6934 3B.945
Comision de admindstare Pondul Everesi = 15418
Comision de administrare Pendul Bet Fl Index 465001 #0.506
Comizion de adminisrare Foodul XT Index 1 1.0 12846
Camision de administrare Fondul Green 17347 :T:ﬁij
Comizion de admindstrare Fondul Bet Index 15,639 21.505
Comisicn de admindstrare Fondul Wext Generation - 1.440
Comisloa de silmindstrare Fondul Short Funsd . sa
Comision de admindstrare Fopdul Abhsolute Ketarn - 1,580
Total A 138.630 A Te%611
1.1 Cheltaieli cu onoraciile si comisioznele

2017 2016
Chelsuiell cu enocariile si comisioencle 537,835 £41.574
537,836 BALST

Principalele cheltuieli cu onceariile sl comisicanche imegistrate de Socictate reprevinta servicii de distributie i
prefuare active,
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3.3 Venituri din dobangi o alve veniluri similare

Dhbanzi din depozite pe termen sourt (overnight 51 1%

XA Casrig/(plerdere) mera din activebe si datoriile
financlare

Castip{ phendere]) neta din cursul de schimb aferent activelor

g datoeillor finaneiare prin profit sau pierdere
Custigh pierdere]) neta din sodificans vaborii juste &

activellor 5 datoefibor financiare prin profic sau plerdere

A5 Alte veabturl din exploatare

Wenitur din executare g

“Yenlturd din cedare stive

“enitar din sconner obtinme

Wenloard din subinchiriere si accesori *
Alve vemiban din exploatare

Testal alte veniturl din exploatare

2017 2016
251 176
%1 176
R : W7 2016
{1.302) {12.776)
 (A9T266D) 1444423
(3.973.964) 1.431.647
207 1016
30,704 i
H.241 64,943
b 11377
168,173 7235
k] -
158,896 193,555

Iecepand cu funa mariie 2016 su fos inchelare conracte de sebinchiere Socistabs beneficind de un spativ inchirim,
dar newilizat in oialisse. Contractele de subinchiniere s-au inchesat in luna fulie 2007, fiind incetat 5i conomenal &

chirie pe cane sochetans il avea incheisl pentru spatiul in cauzm,

3.6 Cheltuiell sdministrative

Chelndeli cu combusibalul

Chelomeli cu chimis

Chelnsieli oo leasing operational

Chelpsieli privind pissele 3 schimb si alve maresiale

consumakle

Chelnsieli oo redeventele
Total cheltwicli administrative

A7 Cheltuieli cu bemeficiile salsriatilor

Snlarii 51 indensnizari]

Chelruieli cu nsigurarile si prolectia soclala
Tichese de mass wcondase persoaalulul
Total chebiabell cu beneficEle personalubui

M7 W16
30113 48.167
450.625 643.035
@3, 7] B5.E52
5.762 20,079
215,903 219909
766,164 997.042
T pa1b L]
b.403.053 1478244
33507 356,597
1916 41,310
1.784.278 LAT6.351

In amul 2017 Societatea o avisd un numas efectiv de 30 de salarint, far in angl 2006 un pomar &6 24 de salarias,
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3.8 Alre cheltuieli de exploatare

Semvicii testi ®

Chediuseli fiscale diverse
Camumicatia

Albe chelfureli

Asiguran

Oinorani asdis

Publicitate 5 profocsd
Donati

Chelrubeli cu consumabilele
Fenalital si amenzi

Todal alte cheliniel din exploatare

T 2016
G685 1.064.563
307061 05248

20355 33048
4100752 30913
10EM 15408
18661 11.353
110330 16743
18.751 26250
25.5%] 471595
14827 43484
1632605 1828666

Serviciile cu tenii sunt reprezeninoe de servicii jesdics, servicll de sudin, servieli informatice, Heentiene safturi,
servicll de dismibube, servici pentna utilizans lermanalutui Blocmberg, servicii de marketing, servicii medicals

#i de regurse umane.

4, Impesitul pe prafit

In curssl analed 2017 Socistetes nu & platit impozit pe profiz,. De scemenen Socletates mi & foloniaial Ul Sy
din impogzival amanat aferest pierdeni fiscale reponate duorita incemitudinii privind proditurile viitoare (7016

acelasd lueru),

5. Imaobilizari corpoermie

Alte Mabilier,
Cost Cladiri  echipamente si aparatura, Tatal
measini biradica
Sold ks 1 inmuwarke 2006 452318 408,334 420,578 1.4%0.230
Intzan - TOEXE 6. 0GR Tr a0
lemirt . - E .
Sold Is 31 decembrie 2016 GEr31% 479,156 416,546 1568020
Intzari - = s =
lessiri 652319 T0.821 - 7231349
Sold Ia 31 decembrie 2017 - 408.333 436,546 B44.881
Amortizare
Sold ka 1 inmuarie 2016 (B30 350) {205 284y (219507 {I.Iﬁ,@
Choltwieli o amvortizarce (5.270) (71183 (34.278) (110331
aferenta exercitinlu g
lesiri
Sald la 31 decembrie 2016 {635.629) (376.467) (253.971) (1.266.067)
Chelbsieli co pmpntizarea
b aRisge LRI (16655 149,766 (32.714) (99 169)
Tesiri 652,318 30,984 683,302
Sald l=s 51 decembrie 2017 - (3R5,240) (EREERE) (&R1.0%4%
Valoare contabila seta i
La 31 decembrie 2016 16,659 102, 6580 TEL575 11953
La 31 decembrie 2017 = 13, (E4 144,862 162,947
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In ol 2007, sechewsien s & ackiziional mifloace five. In anul 316 societaten a achizitipnar mijloace fixe in
valoare de 77.790 LEI

6,  Imohllizar necerperale

Imobilizar

Licente i imcurs de u'.ll::hh,: Total
Cost: . ExEcali e
Sold la | lan=arse 20156 61.47R - 29E.024 154 202
[mirar 240 507.13D 2134 210,104
lesan = ¥ .
Sald 12 31 decembrie 2016 63,318 07,130 104,158 B B&4. 606
Intram 2005 - SQ7.130 2.036
lesini = 507.130 . s
At 31 December 2017 &5,344 - Bl].2ER B56.612
Amariizare
Sold Ia 1 ianuarie 2016 {50, 733) . (291.57H) (352.611)
Cheleaieli cu amomizares
nferessy exercitlalud (2.373) 2 (R4 (3.330)
lesind .
Solil ln 31 decembrie 2016 {63.109) - (293,333 [356.441)
Chelpaieli ey amenizares
aferencs exercitialui 01.352) 5 (21.933) (23.347)
letiry -
Sold ka 31 decembric 2017 {6 500 - Eﬁ.lﬂj (372 TEY)

_Valoare contabils peds

La 31 decembrie 2006 4] 207,130 #25 S0B. 165
La 31 decemborie 2007 Bdd = 4%6, 000 480,544

Societabea a inceput implementarea uaui 506t a0y de operare (Clavis) o anud 2005, & in asul 2007 acesta a
intrat definltiv in productic.

7. Active financiare la valoare justn prin contul de profic sf picrders

Active financiore lo valoare fuste prin profir o plerdeee 017 216
Uinitnti de fond necotabe — Actiund §fost Propenties ROK 1.8446.781 2,180,655
Unitmti de fond necotabe — Leader 3754 -
Total active finnnciare ba valoare jusia prin predfit si plerdero 1.850.537 1.180.6895

Valoaren jusin s Instromentelsr finsnsiare

In comtinuare cie prementat modul in care este determinats valoares justa pentru instrumentele care sun
inregistrabe b valosnes justy, folosind tehnici de cvaluare, Acesten inclod estimarile societatil privind ipobesele
pe cane lesar amite un pamticipant Is piata agunci cand evalocazs Esmamentele.

i
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Instramente financiare In valearea justa prin contul de profit san plerdere

Atunci cand aceste instramente nu sent evaluate la pretud colat pe o pista activa, scestes sunl evalaste fulosind
imformatii perceptibile, cum ar f preturile wanzsctillor incheine recent in tiflurdle emitentulai sau ale unce
emitent] comparabili ¢ curbele de randament. Evaluarile sunt ajustxie stunci cand esie necesars recundssicres
difierentebor privind icrmendi instramentulai,

lerarhia valoriler juste

Socieialen foloseste urmatoarea jermhie penma determinarcs s prezentsrea valord juste 8 instrumseelos
firanciare pe baza rebmicilor de evalsars:

Mivedul 1! preturibe cotate (neajustaie] de pe pictele active peniru active ideethes saw datar

Mivedul 3: alte sehnicd penorg cane 10ale intrarile care &u un ofiect semnifoativ esupm valori juste innegistrane
sunt abservbale, fie direct fie indirect

Mivelul J: tehnici care foloses mran care su un elect semeificaiv asupra valorii juste inregistrale cane nu
sunt hazane pe date observabile de piata

Saciteles are myvestiti in fondurile sdministate, care nu sunt cotute pe o plata sotiva si care pot fi supuse unor
restrictii sa rascumparari com ar fi perinade de indisponibilitsic si lmise la rascomparsne. Traneactiile privind
actiundle acewior forduri pa 2o loe in med periodic. Invedtitiile in sceste forduri sunt evaluate pe baza valorii
aerivudul net (VAN pe sctiune, publicata de administratonol acestor fonduri. Yaleares activulai ey (VAN) este
ajustids daca edde secesar, exifil incat sa reflecte efectele timpelui scurs de |a daie realizan caleulelul, limsdiche
privind mscumparares 5i alii facton, In funetie de mivelul valorti juste & sctivalui & pasivalui fondului £ de
ajustarile necesare privind VAN pe sctiups, publicsta de fondul nespectiv, Societatea clasifica wvalosrea justs o
instrumentudui respoctiv ca fuind de nivel 2,

La 3| decembrie 2007 Sccietatea detinea urmasoarcle instrumente {insnciare infegistrace s valosres justs in
sinaatia poritie] fimenciare:

Active evalosie s valosres
jmsia

31 decembric 2007 Mivelal 1 Mivelal 2 Mivelul 3
Aeiive  fingesiare fo valoorea
Jusia pein profiv sew prevderes
Umitati dee fond mecotate 150537 - 1.BE50.537

Agtive evaluate [a  valoarea
Juasta
31 decembrie 2006 _ Nivelul 1 Mivelul2  Nivelul 3
dctive financlare lo valparca
Jusra peir profit seu pierdene;
Umitati de fomd pecodaie 1 VED 205 = 2.1 80,895 -

In pericada de raporiane ineveistn la 31 decembrie 3017 s 31 decemnbeie 2006 nu au existst tassferar nre
favelarile rarhisl valari juste
La 3] decembrie 2017 i 2004 Soctetatea ni a inregisrat detoni finsmciare evaluste ks valoarea jusiz,
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8. Investitii finnnclare disponibile peniry vanzare

Activele firanciare disponibile in vederea vasearii includ participsiiile Socsetatii la capitale] social 2] entitatilor
pelisinie prezentace in tabelul die mad jos:

Acesie sctivmi sunt evidentiate |n valoares recuperabila pe baza testelor do deprecicre intoemite de societabe,

pr Detineri actiuni . 017 2016
Ceminvest Pensii Societate de Administrare a vooi fond de pensii 5.487.566 5 4R7.566
S5IF Intercapital Imvest 54 050 TEA23
Zantienal Maval Carsinav A 3408616 5.915.000
Averue Cars 54 = )
Fandul de Compensare al Invesitilor 2032 2032
Asncistia Open Romanlan Golf 4.500 4,500
Tatal B.008. T84 12000602

In anul 2016 Societaten & achizithonat un nusnar de 70,000 pani sociale, reprezentand 4,73% din partile sociale
ale sociesall Santlerul Maval Carsinsy SRL.. La 31 decembrie 2017, partile sociale ale Sangierului Maval
Cazinav aw fost cvaluaste la valoansa justa de catre un evaluator independent, in bazs consin Socletares a
ioregistrat o ajustare de deprecizre in vaboare de 2 506 midl RON din valcares de sclitsitie a investitied.

% Creanic comercinle sl de alits matars

7 Il

Creante comerciale si de alta natura 30,291 1420544
Cresmie cu parti affiliste (nots 17) FLA RS 126.200
Ajusisr pentry deprecieres creantelor {10] S0 (1269000
130,291 1. 420544

In categoriz creantelor comenciale 5 de alia nasurs sust [neluse:

Creaste aforento sdiministraci fondurile de investiti: 2007 81,575 1 { 2006; §5.9¢0 lei)
Creaste nferente administrarii conbarilor individuale: 2017 @ 56,600 lei { 2006: 89961 lei)
Scrisaar: d ganantie emise de BRDW alte garansii; 2017: 42858 bei [ 2016; 269.613 lel
Creaie afevente serviciilor de consulmes prestane: 2007 0 100900 Jei (2016: 126,900 b&i)
Creasic din rascumparar] din detineri in forduri: 2007 : 0 lei { 2006: 908035 Led)

Scngoarea de garantie smisa de BRD in favoarea companiel Vienus Cemmercial Cenler SR1. referiboare la
contractede de chirie 6 vigoare ale Societatil, a fost séturnats odata cu incetarea contrachalud de chirie in iulie
HET.
Ajusiores pentru deprecieres creastelon & fosn ecmstingile petira o pare din creangele aferente serviciilor de
el lamln prestate.

La 31 decembeie 2007 & 31 decembrie 2006, analiza vechimii creamelor comerciale s g celor d¢ ala matura egte
dupa cum armesze

Fird Cu riestante, furn depreclere Ajustare
restanie - &l- 0l- pentru
Tl o Wrlle 68 P ::_Im Deepreciaie
depreciere e zle zle . deprecinte
017 12550 230291 = - - = = (100,500
016 1420544 1,547 444 - - - - = {1206, SH)



SAI CERTINVEST SA
{toate sumele sunf exprimate in Lei, dsca nu este speciffcal altfal)

10, Deatorii financinre

Socicincs nu detine datordi ficanciare evabaste la valoarea justa prin connal de profit ssu pierders la 31
decembrie 2017 5i 31 decembrie 20146,

In cursul snul 2417, socialea o contractal urmabasnele datoni financiare, o sunt inregisirabe In cost amoeti zwi:

017 1L

Imprumuiue dis emisiunes de obligatisi 039342 09,342
Lensing financier . 54517
Garants 20,655 __A9.83E
0050038 0,134,087

Ies ursul anubsl 2014, Sochetates 8 emis obligatieni in valoare de 9.000,000 LEL ce au fost subscrise inlegrl de
catre 5IF Tracsilvaaia 54, Obligatiualile au o rats de dobanda de 7%, cu maturitaie in Decembrie 2015,

In suma de 2029342 LEI de mai sus, este inclase debasda scumilaca de by data uhimislui cupon | 15 decembric
017, pana la finalul anule, in valoare de 29,343 LEL

Contracrele de leasing financiar care au fost incheiate ¢ IFN Internations] Lessing si cu Capital Leasing IFN

aw fost fimalizate ia anul 2007, asdfel B 30, 02,2007 ni mai exists valord aferente,
Carantiile sunt incasate in baza conracielor de subinchirere incheiaie in anal 2016,

11, Datorii comerciale si de alta natara

1017 216
Dariorii comencisle 374,24k 425442
Dol egate e pergoaal BOLTRT 130847
Creditori diveryi 77.804 B5.953
452 810 63134

Prin prisme fnalizrii contractelor denalate in anul 2016 spre finale] analwi, au fost prezentase daicet comerciale
de plata mai mari, gcestea fiind incheiste in prisna parte a anulus 2007,

11 Provizioane

La date de 31 decesnbrie 3017 Societatca & Iroegistran provizioane pentr riscuri si cheltaieli aferente zilelor de
concediu g odibes necfoctuare de angajati pana la aceasta data in suma de 39,903 lei, pentra crediion Refll in
sma de 33,635 Jei.

i
Sodd | Constinsing ) Reversare Utiliznre Zold Ia

d-cﬂjl:hli provizieans provicieane provizicane drn::h-t
L 117
IVENCE I . oraen 0.913 21380 : 35913
i 24199 - - . 24199
ﬂﬂﬁf e a 33.635 . . $3.633%
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(toate sumele sunt exprimate in Led, dacs nuw este specificat altfel)

Tatal £1.540 931,548 27350 - 117.747
Sedd la Censtituire Reversare Utilieare Zopdd 1n
k| 11
diggmbrie  proviricane provicicane provizioane decembrie
2015 FLL
Provizicane pentru rile
e fiu f i 30221 27.350 30221 27.350
Prowizicane pentru
amenda ASF 4.199 - . 24.15%
Provizioane chelsubeli
ehissinsiy 2048 2.048 -
Tetal AT36E 13550 I15R34 - 51.54%
13, Capital social si rezerve
Activeni erdinare emize 5 mlallfe fndegral
I ummEr Walnene LEI
Sgld la | januarie 2016 6.130.755 13,024,366
Actiumni emzise in Gmpul asolbe 2006 - .
Seold la 31 decembrie 2016 6230755 13,024,366
Actiuni emtise in timpul asubs 2017 - -
Seld la 31 decembrie 2017 E!Tﬁ 13,024,366
Rezerve legale A lee rezerve
Sold ln | lanuariz 2016 134,297 o3 T
Comstiube in ewssul anolud 2016 - .
Sold In 3 decembrie 2016 134207 9%, 783
Comsistuie in cursul analud 2017 = -
Sodd In 31 decembric 2017 134,297 9%, T0%
Structura acticnarianslui 1 31 decembrie 2017 este urmanoarea :

; MNumar de Valoare Detimer
o e Copital actioni _pominala e (%) _
Bﬂlhhhhnﬂunimpm SRL GTENS 128,140 209 20
Santiemul Maval Cargnaw SRL 1269876 BT, 554 209 1%
Waitu Eugen Gheorghe L0, B, Bl 5196574 249 3%
Tuafesca Minoea 1.756 B340 208 158
Waicu Dhina ER TS 1.4%6 il 1] L1
Hetarag Silviw 325,690 155028 209 1Y
Stanciu Adrian 295066 141180 209 2%

L2436 6231754 106%




SAl CERTINVEST SA
{foate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu este specificat altfel)

Tde Tramesctiile oo partile afilinte
Partile s considerans a 1 afiliate daca:

=

-

want membre ale accluiasi grop; sau

uma dipdre panti esle enmilabe asocaa sau as0cione an participatic cu cealalta parie; saa

ambale parl sunt asocien in participatic ole sceleins bere pantl; sau

parten este combroletn individual sau ia conmal comun de o perioama sau un membru apropiat &) familie
perscand reapeciive; s

perscana sxu un membewe apropiac o faniliel persoaned respeative e inflvents semnificativa ssupra
partii saw este membng al persoaatulal-chele din conducerea panii;

¥ persoana seu un membru apropiat al familici persoanei e legar de Socieme daca scea persoana are contril
s contred comun asuprn Sccictadl. are nfluenta semaificativa asupra Societafii ssu este membru al
perscealubai-cheie din conduceres Socsetanil sau a sosetalii-mama.

La analizs fiecarsi relatii pesibile cu partile filiate se acorda atentic substante relatiol. <5 nu numai forme
jurslice a acesteia.

Pastile afiliate cu care socictaea & incheis trasmactii in Empul exercitinlui fisamcizr 2007 cat & in 2016 au fost
urTAlaaTEhE:

BD Markant Consimpex SR1., cu cane 5-a inchelar an conract de consultants in domenil fimencisr;

SAFPP Certinvest Pensii, detinsta de Societate avand 858084 din caplmbal soclal, ey cire & fost
inchelar un ¢ontract de subinchiriere pana fulie 2017,

Eogen Vodcu (actionand majoritar - detine 92% din capatalal social emis) pentru cesionares dregtulul
de o wtillzn o marcs pe cie doasta o delin,. pentru cane Compania platesse o chiris |usar;

Hons Gusta - Director General

Fadu Buzea - Direcior Geperal Adjunct

Stanciu Adrisn — sctionar &l mebva Consiln de Admindstratie

Henaras Silvin — sctionar 4 membru Consiliu 2 Adminisratie

Creanicle b sfsioul exercitiulus peotns fiocare pericada &z raportare analizein sunt dupa curm unsesea:

2007 16
Creande ¢u parti aflliate
Creante in legaiura cu servicille de coesuhiania acordate BD Markans
Consimpex SRL £01.900 11900
Crcante din comasson de administrane fondues B1.575 #9061
Totsl creamte 183,475 116,861
Ajustare penimu deprecicres creanted or comrclale {101.900) {126,501
Totzl creante net 81,575 B9.061
Venituri aferente partilor afiliate w17 016
‘Vonitad din chirie de la SAFPP Certiovest Pensii 77311 O3 R04
Venituri din miretinere de s SAFPP Ceminvest Pensi 1573 . B
Teinl vemiduri T R04 100, 464
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Comistoanele de adminkstrare pentry fendurile administrare de Societate. Comisionul s caloaleaza fupar
e bazs velosil medii & actvialul iotal al fondului de imvestitis la care se splica un procent fix,

Client ) 017 2016
Comision de mdninksirane Fondal Leader 28152 20357
Cromnisios de sdminstrare Fandul Properties RO 4 g 3832
Comision de adminestrane Fonde] Dinamic 230 33.523
Comision de sdnrinksiran: Fondel Obligatiuni 3.738 4987
Coenision de sdministrare Fondel Prudent G483 5E50
Comision de adminisrere Fondel Tezaur = T3
Comisios de adménisrare Fondel Bet Fi Index L3 1010
Comigion de administrare Fondul XT [ndex 33 in
Comision de sdministrare Fondu! Green 13207 5.34%
Comision de sdminisirare Fondil Bet Index 3RS 76
Tatal H1.578 R 0a61

Secietaben su § inregistrat dmesil fata de pantle sfiliase 1a 31 decembrie 2017 si 31 decembriz M6

In swbelul de mai jos sunt prezentase valorile totale abe tranzactiflor cu partile afiliate ale socictati in tispul
exercilmibor 2007 s 2086;

Cheltuicli aferente partlor afiliate 2017 016
Chelhweli din cesiunea folosinted unes marci 213903 g L
Tadal cheltulel 205,903 110800

In anul 2017, comisivancle percepoie partilor sfi e sant in rsele comesciale normale sl pietei. Se asteaptn ca
boate sumele sx fie decomiate in numerar. Soldurile existente Is sfarsitul exercitiului sunt negamnmee. M s
uxistal garanti constituite Sva primile pentru picio creanta sau datorie 3 uned pard afilise.

15 Angajamente si datoril contingente
Preventli de natura joridica
Lirtgtile in care exie pavie Soclenmied

In asul 2017 Societalea & fost implicata inkr-un mumar de 6 [Eigii, care au fost pe roful insianccdor de judecata,
dintre care Societalen a fost implicata in 3 process jar Fonduribe sdminisersie de SA1 Certinvest SA aa fosi
implicase in 5 dossre, Pans la dala prependci se afls inca pe rolul mstantelor judecaioresti 5 litigii penis asal
208,

Conducerea Secletstil considers ca aoste litigh ou vor avea un impact semnificativ asupm operatisnilor sl
pozitlet financiare a Societatii.

Angajamente privind contractele de leasing — Secictatea in calitate de locatar:

Im 2004 Sociemtes a semna en contract de jeasing financisr pentru un mijloc de transpon; In anol 2017
contractele de leasing au fost incheiate si la sfarsitul asului ne mai prezints nici wn astfel de sngajarset.
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Chiriile vikpars minime cmnform contractelor de leasing operations] 5 financiar irevocabile sum urmatoansle:

{L T0lé
Sub 1 &n . 17.517
In pericada 1-5 ani . X3
Total - 49.630

16. Crbbective sl palitlel privied mapagementul riscalui Masnciar

Introducere

Obiectivial Societatii privind managemental riscal este represeniat de crearca valorll =i protejares valoodi
pentru acfionari. Risou] egle inerent sotivittilos Societanli. inss este pestional prinfreun proces continou de
ideptificare, evalware s mondnofizire. care este supas limitelor de risc si alice contrcale. Procesul de
maragements] risculi este decisiv pentru profitahilitsten permanents & Sociestd, Sochetstea este Expusa
riseistui de pinta (care include riscul vabotar, riseol rel dobaneil 8 mseul do pref). fmsculba de credit 8 risculud de
lickiditnie aferente instrumentelos financlare pi cane be deting.

Strwetura managensentulai de risc

Dirccioru] Societatii este resporsabil pentry idemificares 51 controlares rzcoriler. Consilin] da sdministratie
supravegheaza directorul de investinil & ene responsebilul final pentru mensgementul general de rise sl
Srcietntii,

Analiem scadentel activelor financlare sl datoriillar finencinre

In tabseul do mal jos este prezentsss o analiza 2 activelor 5i datoriilor, realizacs in fuectic de pericads in care s
astckpla ca aceifes sa fic recupente seo decomtabe;

Maruritae
Maluritate Fara
31 Decembrie 2017 pln'::lz 12 peste 12 luni deuts Tha Toial
Active
- - 1812

Wusnerss LEI2
Deporiie pe vermsen sourt . - = =
Active financiare desemmaie [a valoanes justs
prin contol de profit &1 plerdere 1.B50.537 - I.B50.537
Creante comeciale 5i similare 230291 - 230,281
Impazital pe prafit de primi 61TE - G178
Chelisioli in avans 47963 5 - 47563
Ieneestitii finsnciare disponibile penire vanzare - - BO38TE4  BO3RTE4
Total active 136781 - £938 784 10.075.565
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Dratoril

- - 432.839
Do comenciale si de alta nstura 432 839
Provizinane 117147 - = 117.747
Dalorii financiare 50,038 9.000.000 - 9080058
Tatsl dateril G00.624 2.000,008 - 9600624

31 Decembrie 2016 :EE.]I; :;::-:r:ﬁ: i O

umsrar M6 - . 54106
Diepazie pe termen seun . % -
Active fineaciare desemane la valoarsa justa
prin coazul de profit s pierdere 2.180.895 . - RIB0AGS
Creame cimeaciale 5 simikare 1,130,532 260,613 = LA20.544
Imipogicul pe prodit de primin 6,178 . - G178
Chueltaieli in avans 15,781 - = 35761
Investitii fnanciare dispomibile pertru varzare SDE 165 508165
Imuohilizar corporale - - 300053 3053
Tatal sctive 3417883 260613 11840720 16547214
Datorii
Dinioril comerciale s de alta natura 633.34] - - 633,341
Frevizbonne 51549 - - 51549
Dratorii fimancinne E0.36] B.073, 727 - R1340ET7
‘enituri in avans . - -
Taitsl datwrii 745231 073,727 = SRIESTT

Evaluzrea riscurilor si sistemul de raporiare

Fiscunle Societatii sunt evalupte folosind o metoda care reflects siat plerdenile aneptste care pot 53 52 produca
in imprejurani normale, cat 6 pierderibe peastemate, cane reprezinta o estimare a pierderii reale finale, pe baza
unor modele sintisnce, Modelele folosme probabilitatile obtinute din experienta isiorica, sjustate astfel imcar sa

roflecse mediul economic.

Manitorizares 5i comirolarea riscurilor este efectuata in primul rand pentru pe baza limitcor sabilize de
Consiliul de sdministratic. Accste limite reflecta strasegia de afaceri, inclusiv eivelal de rise pe care Socictasea
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eite dispusa sa il accepte si mediul de piaw al Sockesmil, n plus, Societites evalucaza 5i manitorizeazn riscul
genersl in legarara ¢u eapunerca gencrala la rise in privinm tubzror tipuritor de risc = activita,

Reducerea riscurilor

Polizicik: Sociemanl costin indrumen privied investitiile, cane preved srasegia de alffoerd peacrala, 1wleranes
#cedtia la rise 51 filozofia generals de management 2l sculul.

Sociewies folosesie isirumente in soop comendial £ in legatara oo activitatile sate de managemensul ssculai,
Comcentrares exceshva s riscurilor

Comeentranea indica sensibilisates relativa a performantel Socielstl la progrese care afecteara o anesnits
industrie 4i zona geografica. Concentraribe riscuribor apar slussi cand mai mulie ingtrumesie financiare s
contracts sust inchelste cu aceens| contraparsda. sa casd mai mulie costrapartide gani implicate in acdviean) da
afscen similare das setivitati dan cadrul aceleiasi regiuni geoprafice. say au caracteristiel sconcaice similare
pwin care capaciabes lor de a-5i indeplini chligatlile contracivale & fi afectsia in mod similar de modificer ale
conditiilor econcenice, politics sau do alts natura. Concentrard ale risculai de Hehidissie pot aparea ca rezulst al
termenclor de rimbursare a daockilor financiare, al surselor facilitatibor de improman saa &) dependeneei de o
anusnits piald in care a realizers active lichide,

Concentrari ale riscolul velusr por aparea dacs Socctstea are o pozitic nets deschiss semsifiemive ine-a
singura valula, sau porid oee deschice generale in mai muke menede care su tendisia 3 se modifice
impreuna. Pentra a evits concentrarile excesive ale riscurilor, politicile & procedurile Societatii includ indrumari
specifice privind mentinerea unui poriofoliv diversificar, Directorul de investitii trebuie 52 reduca expuncres sau
sa folnsensca instromence fissneisre derlvate pentry 4 gestiona concentrarile excesive ale rsparilor, sluss cand
BCCSAES apar,

Hitcul de pinta

Riscul de pias e riscel ca valoarea justa sau fluxurile de trezorerie viitoare penersic de imstrusnentels
financiare sa Mectucse din cauea modaficarii varzhilelor pietil. cum susi Fatele dohenzii, corsurile de schimb
valutar & pretal capitalubai,

Rizcul maxim generst de issmementele lisanciare. cu exceptia optiumilar scrise i tithorilor vandute in lipes este
el cu valoarea fasia a scesion

Riscul ratel dehanzil

Riscul ratei dobanzii este riscol ca valoares justs sau fluxurile de resonesic villoare generale de un instrument
financiar s flucheeze in wrema modificarii ratel dobanzii de pista. Expunenca Societatii la riscul modificarii rated
dohanzii de pias se refiera [n principal 1a depaxgitele ps termen scurt abe Socisinii,

Panalal  1-3 36 Gl 2 Mepuriala

La 3l decembrie 2007 S funi sl lani 15 ami i
dobanda

Active financiare
Mu 1.812
Active financiare |a valoanea
jusis prin contal de profii 5i " . . - - 1.B50536 LES0LE3G
pierdere
Creante comercizle si de ala R _ B . ) 230,391 230,201
Imnpoeiml pe prolil So primit - . = - 6178 6178
Chettuieli in avans . . . 47,963 47903
Investitii financiare disponilrile - - = BO9IE.TE4 11445068
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(toate sumele sunt exprimate in Lel, daca nu este specificat altfel)

peEsitru vastsane
_Total nctive financiare 1813 - - - = LLO7AT81 10075565
Datarii Mnanciare
Datani eamerciale £ de sl a s - - - 432 510 432 5319
farars
Provemosns 147 - - . - - 117,747
Wenitur in avass - - 2 . .
Do fissnciane M) 608 - 39542 - 000000 . o050.03%
Tutal dll'pl:i[l'h:lﬂ-til.rt 138,443 . 20 %42 - !'.m 432,819 _ 600624
Expumere neta s riseal de (136.631) - (29.343) - (DD0BOD) 13047299 1981316
_rata a dobanzi
Fana
1=3 L& 602 Mepurtats
La 31 decembrie 2006 Iln:nll bt leni bl 1-5 ani AR Todal
dolesnda
Active financlare
Mumserar 54,116 - a a - - 116
D:guﬁ[tpnmum SO - - - : . 5 s
:ff:“‘ f“"ﬂf;‘& ‘;mﬁa - . - " - 2080895  2.1B0.89%
Creanite comenciale i de alia
- + ] - 1,420,544 1. 4200544
Impozitol pe profit de primit - . . - - 6178 6178
Chelouieli o avans - - . . - 35,761 35761
Inwesitzll financiare dispenibale
_peniTu vanzare - . - - - 1039602 12.03%.602
Toral setive nancisre H.ll_il - . = = 15652081 15, 737007
Daterii financinre
Dianoii comnerciale & de ala
Bt - E - - - 633341 G331.34]
Pravizioane 51,549 - - - - = S1.54%
Venituri in avass = - - - - = -
_Datorii fimanciane - - 39342 3018 9U071L77 - %.134.087
_Tatal daterii financiare 51.549 - 19,342 Joig MTS-.T!-T_ 633341 .EIRATT
Expunere neta la riscul de raia 2 567 « (IR3LEy  (A1U01E) (OTLTIT) 15049540 S91R.1I0
o dobanzli
Sensibibieatea ratel dobanzii

Expuncres Sosmistii la riscul mbe dobanzii s refers b depozite bancars ai obligatieni emise. Aceste depozite
au o raia dobanda fixe si asifel Socieaba ne este expusa la riscul unor medificari potentiale in raele de
dehanida,

Rizoul valutar

Riscul valatar ¢ste riscul ¢a valoares juste sau fuxurile de trezorerie viitoare penenate de un {estrument financiar
sn flectuese din caaza modificari ratedor de schimb,

Bemrlibvitnies vahmelar
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In ezbelul de mai jos exe prezentats sensshilitatea la o modificare resgnabila. posibils s rasel Je schimb EUR. in
tisnp co celelale variabile mman constente, Imgacnul asupra preditulul si capitaluribor inaimte de impozitare al
Socictalii exie couzsl de modificansa vaboril jusie a sctivelor 5 datoriflor monstare, inchusiv & instrumentelor
derivaie in valuma

Expuanerea Societatii la modificasile valetelor peniru soale celelabe monede n este semadflcatva.

Muodificare in Efectul ssupra prodituiud Efectul asupra profitulul

cursul de inainte de impeitare - inainte de impozitare - Hml..:
schimb ] EUR scrisori de garantare Comturi curente T
w17 +2.5% ‘ g z
150 s . .
2006 +1.5% 6,740 14 6,754
155 6. Ty (14% {6.754)

Risenl de pret al titlariler de capita)

Rizcul de pret 2] tidurifor de capstal esie riscul unoc modificar oefavorabile ale vaborilor jusie ale actiuniloc
detimute in urma modificarii valorii activnibor individuale. Exponenea la niscud prenelul talurilor de cagritalului
proprig provine din investitiile Socetatii in onitati de fond. Socictatca gestioncar acest risc mvestind doar in
znitati de fond sle unor fondun de imvestiti cu profil de mise scazut Expunerca esse 10086 pe piaca din Roemania

In tabelul de mai jos este indicwa cea mal buna estimare a efectulai mupra profitalui sau pierderi exercitiulai
finencier datorita uesd modificar resonabile posibila in indici de pe pletele de capital. toate celelalle variabile
ramasand comalante. [n practica, rezoliasele tranzscticmanilon reale pot fi diferite de snalizn de sensibilizase de
mai jos, far diferents poate fi semnificasiva. O scadone echivalenta in fiecare dinire indicii de mai jos ar 6
rezultat intr-un impact echivalen, dar cu semn opus.

Muedificare posibila Eflect nsupra profigels| si
Femd i pregul smitatiler capitalurilor inalnte de
de fomd impozitare
17 006
Uninsti de fondd necotane — Leader 1,504 i .
Uinieati de fond necotate = Propenies RO 1.50% el k. 3713
TOTAL 17.769 3713

Riseul de eredin

Rigcul de credit esie riscul aparitel unei plerderi financiare din caara neindeptindril de catre o contrapartica. a
obligatiilor <o §i revin conform wnui instnament financiar sau contract comercial Societatea nu este cxpasa
riscubui de credit decurgand din sctivitanle sabe de exploatare (in special in camel cressielor comerciale),
denarcce sale sunt in preponderenta comisicansis obtinuee in principal din fondurile adminstrate.
Instrumente financlare sl depozite de numerar
Riscul de eredit decorgand din soldurile la banci € instinetii financiare etc gestionat de departamentuld coanabil
ol Soclesaild in conformitate cu politica Societntid, Investitile. din Fondurile disponibile sunt reslizale numai cu
condrapartide aprobate & gu respectarca wnor Hmite de creditre alocase fiecansd contrapartide. Limitele de
creditere privind contrapartidels sunt revizuite anual de Consiliul de administrstic a Societati. Limitele sunt
imgpwse peotry & minkmiza concentares riscerilor 6 pein wrmare peitry reducerea pierderii financiare cauzate de
o pobenliala nerespectare a obdigatiilor de catre contrapartida,
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Riscul de liehidisate

Riscul die lichiditaie este definin ca riscud ca societatea sa intamypine dificulist if fespectane obligatilor asocisie
cu dmoriile financiare cane sum decontate prin fivrarea de sumerar ssu 8 unui alt activ finencisr. Expunerea la
riscul de lichiditate apare din caora posibilitati €2 Societates s fie nevolta sa-5f achite detoriile sau sa-gi
rabcumpere aolianibe mad devreme decat e preconiza,

Sodwetaies investeste in principal in tilun segociabile & alte instuments finaneiae care. in condii nommale de
pinta, suni dispesibile pentre & § transformate in sumerar. In phas, politica Soci=tatii este de a mentine saficient
eumserar & echivalente de mumerar astfil Incar e corespunda cerintelor de explostane narmale =i solicitarilor de
TASCUTNPArATE ASEpIEl L

Aerive fiaaaciare

Analiza activelor fimanciare |a valoares justs prin profit ssy plerdere in grupe de scadents se bazears pe dacs
RSTCPALA |4 care sceste active vor i realizate. Unitatile de fond detinste de Societate pot i rascumparate in orice
meoment. in functis de pevesitatile de Hehidise.,

Peatru aite active financisre. analizs in grupe de scadenta se bhazexes pe restal perioadei de 1a sfarsical pericadel
de rzportare [n dacs scadents] contractuale san, daca acsasie csie anterioars. (3 data astepinta In care sosste sctive
war fi realizane.

Pentra analiza activebor 5i pasivelor pe beasl de scadenta, @ se veden noin 16,

Managemental caphtalubui

Oiriectivul primar al macagementulii capitalului Societati ese s ssigure faptul c sceass menting indicatori
de capital la un mivel ridicat pentra a-5i sprijini sfacenes si pentre 2 maximiza valoares pentru actionari. Pentru
flmasitanes tubarar schizwtidlor. divecioni acords atealis cevenita structurii adecvane de fissntare.

Cerimie privind eapiralul reglemdnim

Sucictaiea are obligatis de a mentine un nivel minim 8] capeatului in conformitate cu Lepes nr. 29772004 =
Repulaments] or. 1573004 emise d= ASF. Conform scestr reglementari Socieaies ebede 52 mentina ug
cepital minim in valoars de 125.000 EUR in echivalest LE] in camul in care totalul activelor gesticsate ny
depaseste valodrea de 250 milicane EUR (valoanes acesior active a fost mai mica de 250 milloane EUR pe
parcarsul pericadelor 3017 & 2016

La sfarsitul exercitivle pentru care st preresate aceste situalii fianancisre. Socictates indeplineste tome
eerintule privind capitalul,

Presedize Consiliu de Admihistratie (in cors de ausorizans) Cratabil Sef



