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ek ¥21 +723)
demmnuwmmw_rm ]
3 wrmaummummummduumm a7
I_dupumnmm-driqu 753 | o |
4 | ¥eniluri oin resvaluarea imobilizarior necorparale 3i comporale
{ct. TE5)
§ |Wenkur din investti mobilare (ot 756)
& | Verduri din Beine baciogice i prodins agricole (o 757 7]
1 | [
| 5 | venturl din suventi de exaloatars Uil
I{:r. T4 » TE1T = Td5d + 7415 « T416 = T41T + 75 19}
|
B | Al wéribur din exploaiane (oL TER) 12 40.333 -
= din cane. vanitur din subvengi pantry investisl (cf T5R4) 13
VENITURI DI EXPLOATARE - TOTAL .
I_{ru.ﬂirﬂtl?tﬂtll-ﬂhﬂﬂn I 14 %,%78.601 1.836.110
Chaliusll cu maberdaiels consumabils r |
] (c802) 15 16,544 td.280
|
| Altes chasthiell materiala (o BO3 + 604) 18 id.081 3,164
1
Chadulell privind anesgia §i apa fct 605) 1w 1 !-.'!:.z' 1.B73
Iw'ﬂuhtumwww:rd.m*zﬂ:l.dhm: 18 2R3 3% BZA.514
F-!Eﬂnlqum.¢41+ﬂqhm+m 18 713.672 THE, 48
B Crattuiel privind palguriiile ¢ probectia socipll (el G45) m 178.247 23, BEE
i
&) Ajustinl de valoars priving imcbiAris nacopae, corporale,
11 | invesiiils mobitam 44 sctivele biologice svalasie la cost g 52,683 4. 050
I [rd 22 - F3)
| %) Ghedbuieli (o 8811 + 5813 « BB16 + 8817) 22 53. 603 42.080
8.2) Venkun (gt TR13 + TR18) 3
B Ajustiin de valcans pehvind sctiveln drculamia (g, 25 - 28) 2 | -25.000 =229, A5
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L a T o] 1 ]
| b.1) Cheltudeli {ct. 854 +6&14) | 25 l
B2} Weriburl [cb 754 +TH14) b 35,000 3::':1.m
fﬂimﬂnﬂuﬂmm{m.ﬂhm; v 1.450. 100 FEE. 3R]
f N
| 151 Cheliuial priving pregtarits edems (ot 511 + 512 « 512 + 544 « — -
615 # 621 # 622 + 023 + 624 + 825 + 626 + 627 + 628 | &8 1,203 343 #7201
5.2, Chausdi cu alte impozie, taee gl viirsdminks asimilabs {ol. 35) | 29 195, 968 1081
|
Ifm::mlu'-ummuqammuwmmz] 'au_
1154, Cheulak lsgase de ctivale kmobizats (53u grapurie Sesinate &
coalil} definute In voderea wiaeddi i, 653
155, Chelbuist din retvaluansa imobifzimior necomonte §i coiporalie 12
ot B55)
ifms. Cheltuieli privind imesstifila imotikiare (cl, 655) 33
15.7. CheRuiek priving activele biokgios 3 produsele agricols 5
(¢l 85T) F
15.8. Crakuisdi privind calamilajiie 4 alls everimanis similarg 5% |
[ct. BEAT) |
I Iil Afte cheeimuiedi (e G581 + 6582 + G523 + 6585 = GEIE I aﬂl 14.5%70 1628
Apesticl privied previziaanels (rd, 38 - 33) a -g22.212
= Chaltidedl (et 6512) a8
I - Ve (et TH1Z) | iy 22,212
CHELTUIEL! DE EXPLOATARE - TOTAL [
(rd. 15 ka 18 + 21 + 24 + 27 + 37) l-lu-l 2.300,102 1.783.790
PFROFITUL SAU PIERDEREA DIN EXPLOATARE:
- Profit (i 14 - £0) | a1 | Li] 82,330
,I - Pierdere {rd. 40 - 14) ] 111,581 ]
13 | Venkuri din scfjuni definute ia filals (o T811) 43
14 Venbar din gcfiunl definule ka entil) ssociate ¢ enstasl controlabe In 44
comun | et TE1H
18 U&mmmnlmmﬂ#mlnumhﬁmm.?ﬂ] | 48
16 | Vianiuri din cparafiesi cu instraments darvats (5l 7EY) 48
17| Veniturl din difenene de oxrs vaksiar (2, 785) 47 B. 342 1,356
18 | Vanituri ein dobdee (ot 7667) 48 1th ]
E--dnm.wriimhmhmﬂh-ﬂuﬂ-dhgrw inn'I
i
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| 1g | Ventisi din subventii da exploatare penins dobanda datorat [
1'% fea 7aney |
| I———
'.ml Veniburi din imsesti financlane pe iermen scun { el TE1E) 51 458
21 | Alte venituri Enanciare (cf. TE16 + TH1T + 784 + 76T = T68) 52 19,848 !!:IE.':-HI
| VENITURI FINANCIARE - TOTAL
(P 43+ 48 + 45+ 46+ 47 + 48 + 50 + §1 + 63) I“I A K IHY. 05
5 | Al de valoars privind imobiliziria financiare s investijile
financiare definute ca active circulante (rd, 55 - 66) F
- Chaslnged (of. 625} 55 |
| - i
|- Veribuei e 788} 56
Cheltuiek privind oparafiunie o url §i ahe Instuments Snancars | . _
23 &
{ot. 61}
'H Plandesi afecants instrumendeier dectvata (ot 6543 I EH-I
25 [ Cheftuleli privingd dobdnsile (oL 666°) 58 314,714 31z 411
= din cane, chakuisBe In relafia cu entildtie din geap &0 |
i
|
IEE Alle cholluiol financiare (ot 663 + 8841 + G842 + BBS + BET + B8H) | &1 '].'.:,25.'1 15,462
| ]
CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL (rd. 64 + 57 + 58 » 58 + §1) |u 406,821 1Z7.873
1 1
PROFITUL SAU PIERDEREA FIRANGLARA)
« Profit (rd. 53 - 62) () 8 96,012
I - Piardere {rd. &2 - 53} Iﬂ-l I 364,518 o
1
VENITURI TOTALE |rd. 14 + 53} | @& 2.300. 604 2.234.008
CHELTUIELI TOTALE [rd. 40 + §2) -] 2.797.103 ] 2.081. 665
[ |
Iz? PROFITUL SAU PIERGEREA BRUT(A):
= Profil {rd. 85 - B5) ll? l [+ 152,342
|
- Pierdens (rd, 66 - 65) 45E. 400 o
{28 | impazitgd pa prodt curent (ol 051} |
. -
I:u Impozitul pe profit rdinal (o, B62] i:l'[l
30 [Venliuri din impozitul pe profit aménat jof. 762) | 7
A1 | Alte Impozite reprazerdaie o slemeriolo e mal s (o, 008) 72 2,697
5 | PROFITUL SALI PIERDEREA NETIA) & PERIOADE DE
RAPORTARE;
= Profit (rd. 87 - 60 - 70+ 71 72} !'.I‘ﬂ o 143,645
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|- Fiedare T —
{rh. B8 + B2+70 - T1 + 72} | T4 l ABE, 458
{ {rd. 88+70+72-67-71) | - ; :
| S
! FOIRMLULAR WAl IDAT ! Suma do contrpl Fermufar 200 18686517
. turl Adsinistrator Intoomst
s i o v T o ol prErures
EUGEN VOICU MOCRRD TRIMA
S St = -
E"Eﬂllubil FT Y
r-d-rﬂ-:-lilna':nurm I
E T
» wﬂ-j
*) Cooturi de mpaitizal dupd natus sle elar Twspacihee,
La néndul F5 - uM¥¢mumumMu;‘m%1lumtwmlmm.m u din rulnjul geiter &l contulul 524
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|COD 30 » DATE INFORMATIVE ia data d 30 jursie 2018 1
o {lad)
L. Dite privind rezultatsl inregistrat ] Me.unitat] | “Bume j
fr L] [ j_ q T
| B |
Linitdii carg pu Mnegistral prafit a1 | L 143, 645
Unildy care au Incagigirat plerdess irj :11 :--F
Uinihfi case nu au Tnregistrat nici prafit, nigi pierdene mi a| &
' I. Date priving pitile restante | Total {col.2 + 3) Din care:
| & L] - Ll |
Pl restaniy — bodal {rd 08 + 05 = 15 8 18 + 23, din cane: o4 Lin HRH
Fusnizon restani] = iotal (rd. 08 la 08), din can I 05 I L Lo
L |
i - paste 30 de ol
|
| - poste B0 ta ziln I
L - pessta 1 an Iﬂﬂ- L L.ALk
Otligatii restante fapl de bugetul asiguricior sociale - Yotal (= 10 ks -'m
14}, cin carn!
I = coninibidii pandiu saurin socials do sial detorats de angajalon, 10
salariafi 5l 3@ parscane asimiats
- congrioulil pentru fondul asguirior sogake de sénitate 11
= contribujis periru pensa supsmaentank 12
- poniribufi pentru bupetud ssigurliilor senin yomaj [ 13
I - ol datord sociple 14
Oibligai restants 413 do bugeleie fondurilor spociale 51 alle Tonduri 16
Oivdgali restare fatd do alf credied 16
ENpozEe 4 boos necidtie lo tormend StabaE I bugetul da stai [ 17
Impazite 3 taxe replbiEs s fermaenul stabilt i bugelais beals 18
Cewdile bancars nerambursste | scaden|d ~otal (rd, 20 18 22), i
in cane
= restants dupd 30 do zhe 20
| - bl dupd 50 da o 21
= ngalastd dupd 1 an e
Detelinsl ressinnta 8 | i
i i
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L Mumis modiu de salariati

i rails i ppredemi

Murmdir mediu de salarag

Mumanl sleciiv e salariali cxisten)l ia sSmsiul perioace],
respocth i dath de 30 kinle ‘

1%

. Dobdingd, dividends gl redevente plitite in cursul parioadsl de
mu.!mm“mm mad

A

i
{Vanituri brute din dobanzi pltie catre perscanele fizice nevezidan.
din care:

- imepsadibul dakorad ks Dugetsl da sta I 27

Wisnit binte din dobdnai pliliie cdie pereoanele fizks nareriderts din

statade mprnbos ale Univrd Europene, din care:
3

= impoziul datoral la bugetul do siak

2

Veniturl brule din doblinz] plétig ciine peroane juridiop nonezidets,
din carm:

a8

~ impeitul datorat la bugetyl e stat

L5
ry

Venituri Brule din dobdnz platie clire perioans juridicn ascciaie®)
nerazicenia din slalske membro ale Uniunl Europens, din cang:

- Impaziul datorst ts bugetul de stat

g8

Wesituzi bnube din dividende plitite cdtre persoane Ezice nerezidenie, din I
Cang;

— N

- impozitul datorat s bugetul de st

> .

m‘:ﬁ brute din cividands plltbe citre parscars fizics nerezidents din
mambre ale Linunk Evrppsns, din care:

| - Inporitul datorat ba bugetd de st

aw

slbe mambre ale Uniund Eurapend, potrivit prevedanor Coduls fiscal, sy

Virituri biute din dividende plilite citre persoany jurdics refmecidents din
# completinibe uRercade, cin care:

I = impozitul dalorat la bugeiul de slal

:anmmmmm ciine persoans Bce nevazidents. din
=" |

« Impeeitil datorat la bugetul de st

&1

Wirtiuri Bhute din redeveni piltile clina persoane Erice fefesidenia din
| et mueibng ale Uniundl Europane, dis care:

= impozil dalora la bugetul de stal

43

\feribari brule din m#ﬁﬁmmﬁmhrﬂhm.
iy

&4

- impaazitul datorat la bugeiul de e

Venituri brule din redeverde platie citr PEFEaAnE jurdice ascciale®)
nerazidente 4in sirisle Membre alo Uniurs Europaena, din cane:

458
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) &

| - imaparitl dadora la bugeiul de =tat ﬂ"
Redevents pigte in cursul perioadal de rapertare penty Banurile din - =
i bl putlic, primiite in concesiune, dn care:
- redevents pentru by din domenial pubilic ‘o
Pt b Bugehs de st
Redevan|d miniecd plattd [a bugetul de stat ' 5|;r_|
Reclevenid petmiiend plisns s bugetul de stat 51
Chiril plashe In curaid perioaded de rapediare pacing temrgr B2 |
Vet bite din serici plilile cdire persoane remzidants, din care: |5-3 I
- impoziul datorat [a Bugeiul de stal 54
mmﬁmmmmmmmmm
enembre ale Uiniuni Ewwopens, din can:
= impozing deonst ls bugesul de st
Subvargi incasaie in cursul paticadel de raporinng, din cae 57
I' = subvaniii incasate im comul peroadel de raperiame sferenle sdivelor | 55
]
= sutrvgnili aterenie venRunlor, din cans By |
- Saltrenli panin simularea ooupdii fomei de munca™) I'!H:r
Croants reslante, cane nu Ayt Incaeste la tormensie prevdzutes in B &=
icaninactsle comenciale gisayu in Bclels normative In vigeass, din cace!
» CiEanGe reskante om ks enliEj din ssciond majeeiar g2
#al ntegral de shai
- cRAnke fedlacta de [ eolEl) din sscionl prvat &l
V. Tichete de masa i 1 Sume
: A | i
Cordravaloares tichelelor de masa somate salariatiion T 14.814
IH.Wmmmmmﬂ o |30 ure an precedand i 30 lurds an cugent
i N [] i I ]
Chatiuiel da comeelarsSurailars B85 |
- tupd gumse de finanjars, &n care: &4
1
I - efiry Sondur publice &7
- i fondur prrtviare a8
= dupl nahea chelbsliicr, din carg:
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- ghabiulsl curenie
- chelbdall da capital ™
VIL Chetuloli de Incvare === | s | 30 hanie am precadaent 30 funie an curent
A [ v ]
Iwﬁlm 2
VL Alte: informadii ‘,:;,j 30 hanie an procedent 3 funle an curent
A N 1 z =
I:.Awuunm'ﬁ:mp-ﬂru ImobiEZEn nescorporake (ol 40045 T3
F
Ammmhmmmmdm 4
Imebiiziai financians, In suma bruda (rd, 78 + B4), din cane; I 15 1%,.214, 385 B.581.772
Acfiuni defirute la entitafile afikate, laress da pariicipars, afts &iud .?ﬁ 11.536.117 A S
imaiilzate ¢ obbgafuni, bn sume beute (rd. 77 la 83), din care; Sy : ”
- Bcjrd cotate amiss de rezident) ™
- BN ReCotae smiso ge mziden] b8 11.936,117 B, 9368, Tha
- pér}j sotinke omise de reTideny
I - bgaiiuni emiss de rezideni Ed
= By gl uniliili de fand erise de crganismels de plasaman
Dodpcily regidenta, din cans; 8
- @cliund
-uritdii ds fand
- atfiuni ¢ par sociaie emise de nerezident] B2
| = obligajiun| emiss de mvezident B3
Creane imobdizate, I sume brote (rd. 85 + B8), oin cane: B4 2Te. 278 427,389
- crpanty imobEzxe In bel 5l exprimats in el & cliror decontane 38 Toos 85 7. 504 43,008
in funchin da cumsul uned valule (din Gl 267) v *
~ eneanie mmobiizate In valutd I x |
{tin ct. 267) o 276,373
Creants comerciale, avansur acomats fUrizonson 5 ate comun asimilats, s S b 1T, 43
n sume et (el 4002 + 411 + 413 + 418), din cane . :
- Enpale comerciale exbeme, SvEntur acondat fuméizonlar examd gi
Blte conbun asimilate, in gums beute {din ot 092 + din ob, 411 = dincl | 88
413 + din ot 418)
Cieanje comaeriahe meincasats la lermancd slaksdi a9
(din ct. 4082 + din cf, 411 + din b 413)
Craarge In legahund cu personalul gl conburl asimiabe (o, 425 + $202) a0
| Creangs in Wgaturi cu bugetul asigurinicr socie 81 bugesul staiuil [Hin
o 430 + £37 + 2353 + 447 + 4424 + SE28 + 484 + S4T 0 S4B + 44T + 21 39, 803 23.2%1
4RF), frd. 92 b 96), din cane:
J = creanfs in legihud cu bugehsd asigunilor spciabe [l 431 + 437 + a3 203
43 =

i

Eggrvi | i b




| - creanie fiscale In legdhed cu Bugstul statulul

D.'."'I‘Bl

{ed 441 + 4424 + 4428 + 444 + £58) a3 T. 026
= subvanil e Tncasat (cf. 445) 1] I
- banduri speciale - taxe g virsdiminia asimilse (o 447) -asi 8 B
- Bl creanie n lagaturd cu bugstul statului {cl, 4452 28 | 32. 769 13,162
Creanieis enttiti In relatiie cu settde din prup (o457 a7
'ﬂ-mpmhgmmwmmmmmupmm
neincasate ia larmend st (din ot 431 + din ct. 437 +dinct 4362 + | I
{din ct. 441 + din el dddd + din cb 438 » din 61 944 + din oL 445 + din ot
(46 + din ol 447 + gin oL 482
1
Creanie din operafiun] oy irsirumente derkmba 95
et AB1S + AF16)
4 A5ED
rl:rlfmtﬂ. 53+ 456 4 + 451 + 471 « 4T3, (rd. 101 lm 1030, 100 e 26,817
s |
- deooetin cu enttale ascciale §i entitaie coniroiate n coman, ! |
decantdri ou sy privind capitakl g decostlin din cparati in 101 |
| particioafls ol 452 + 458 + 8582
- Bl cresne in legiturd cu perscansle fimco 5i perscanels jurdice,
sfnlg dest crearfels In legiturd cu instiufile pubilice (Fstibagls plee FI.BTE F
slabuhud) din cf. 481 + din c£ 471 » din ot 472)
-MMEHMHM'AW“W&H‘W
BvENsurie de irezooerie. ACondse pobril legh gl nedecantais pand la| 103
dals de rEportans (din ok 451) |
Dobdnzl do Tncasat (6l S187), din can; 104
I = da la nevezidany 105 [
||
Wi imprumuturior acordeie aitor sntits 108
wnstiil p termen scur, i dm |
Iu-DaJ-. Em.p:l.w la 1:«1-}. ﬁu-.:ll:m- I '"J?I 2.382, 305 1. 525,124
| = actiuni cotale emise de rezidensi { 108 |
= aciiunl necolale emiss de reden) 108
= pary sociaky gmiss de rezidant 110
- clgajiun emise de rezideng Tt
= actiuni g unksl de fond amise de crganismaky de plasament coloclly |
razidenie, din e .
- acjiuni 112 2.382. 385 1.529,324
| = UrilAs o fond
- BOjRT TS de neceziden] 113
- cligathuri emise ca noreEcen] 114
| Adle valor] do frcasas (e, 5113 + 5114) 115
Casa in bed gl in vakid (rd. 117 + 118}, din gcany 118 110 226
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= I gl (4. 5311)

i1+r|

101 2149
l - Irwluld {1, 5314} 118 5 ol
ﬂﬂnhﬂmhund1nuﬂrn\ﬂ:u1rd.1ﬁ+iﬂ}.mm: 118 320, 598 133, 615
=T e fct. S121}, din care: {120/ 115,733 133,078
= Gonlur camnbd in lei deschise ia bing reezidente 121
- In vahnd (ot 5124), din cane: 122 | BEI 40
| 1
|
- contur curgnide Tn valutd deschnise i bdns nevazidents 123 |
Alba camuri curenie & BEnei 5l acredithee (70, 125 + 126), din can 124 |
= ST In CUPE 6 Sesdans, acrediive 5l Bbe valon de fncaass In el 198 |
fet 5112 <5125 +5411) :
- S In curs oo dscontiie 3 acredithe fn walub {din et 5128 + -
5412)
Drafanil {rd. 128 + 131 + 124 + 137 & 140 + 143 ¢ 146 + 140+ 152 = 156 + =
(158 ¢ 150+ 163 + 186+ 186 + 171 + 172+ 173 + 174+ 180). e cawve: | 127 2. K% 5V $.525-104
! Imprumulurl din emisiuni de obligauni. tn sume beute (cl, 161), (rd '
129 + 130}, din 138 5000, 000 8,000,000
-In el 129 5,000,000 B 005, 000
=Tr wahatd 1!ﬂ-|
MmmlmnumunhmMUmhmlnm'1a1 R uy 5;:
birubs ot 16840, {rd. 132 + 133}, din cane: i il
=in loi 3z 37.814 27,6186
= BN valils 1 133
Crediie bancate nteme po fermen scurn 134
{£L 5191 # 5182 = S167), (7, 135 # 138), din care:
] |}
= T bigd 135
= Tn valutd 128 |
L |
Diabdnzie aloneme credieor bancare inteme pe iormen ecun [dn ot 137
G188}, (rd. ¥38 + 439, din cara:
-y i 134
= Tm wahstd 138
Crecita hancary externe pe e sost 140
(ol 5453 + 5194 « 5198), {rd. 141+ 142}, &in care:
«in bal 141
« i vaknl 142
Dobar afensilo cradbaior bancars exbeme pe ammen sourt {din ct 143
BT08), (rd. 144 = 145), din care:

Sl B8 DR B8 el o iadetier pemprs TR
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=i b 144
- i vkt 148 |
I Credite bancare pe tarmen lung (oL 1621 + 1822 + 1627), |
rd. 147 = 148), din care: 1
- I bl 1|l'|’l
]
I- - [ walub 148
mmmmumw{ﬂﬂjm. 149
(. 150 = 151, din cane:
=i b I'I!«l;l'I
| [
= ra valutd | 151
i
| Creclite bancang axiame pa e lung -
(oh 1623 + 1634 + 1625), {rd, 163 + 154}, éin cara:
- e 183 |
« m waltl 154|
C Dobdre] aferents craditor hancans sxteme pe bammen lung (din & 155
I 1682), {rd, 158 + 187}, cin carn:
= Ty bl 158
= in vakis 15T
Cradite de la trezorera statuls §i dobdrzile aferanie 155'
(=t 1628 + din ot 1682)
Alte Tmprumesun §i doddinzile aferentes (oL 1’q'|-l-+‘lﬂl'~|-‘IliBJH‘IE-!ll!I-'_ISIEI P
+ 16ET), (rd. 160 + 161), gin care: iy
- 10 b g1 eprimate In bsl, & clvor decontare se face In funcle ge 180 5,763
cunsul unel valute : |
= In vakii 181
Woloarea concesidor primits {din ol 167) 162 |
Dratedl comernciale, avansur primis de la clienil § BRe cortun
agimilale, In sume brule (2, 40 & 403 + 404 + 405 + 408 + 408 & | 183 40, 700 81,179
| 4Widncae ]
-mmhm,wmmnumm| |
gl akis conturi seamilale, In sume brule (din o, 407 + din ot 400 +| 254 21.913 i1z.519
din ct. 404 + din cf. 405 + din cLE06 + din 22, 408 + din oL, 418} ]
Cuari Tn legabud cu personabsl §i contur asimilate - i
(ch 421 = 422 & 423 + 424 + 426+ 427 « 4281} s o413 il
Dxateti In legiturd cu bugetul asiguriiics socisle gi bugetul statulul
(oL 4371 + 457 » 43081 & 40T + 3423 + 4478 + 4l ¢ A0 = LaT & 168 83, 688 164.427
£481],(rd. 167 s 170, difi cans:
- daborii in legdiurd cu bugelul asguririler socials | : :
(64, 431 + 437 + 4281 1ar 5. 517 4. 534
- datceil fscale In leg@bad i bugetul statuiyl R :
(ct. 441 + 4473 + 4428 +d44 + 448) 168 33,555 21.529
- fandusi spacial = taxe ¢ varsdmime asimilabe (o, 4475 ] 10.0B6 3.TAE
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i |
- alte datoni In legibed cu bugeld stalulul (ot 4481) 170 4. 628
|
Destaniile entitafll in relafile cu eniditie Afikabe {cl.451) i ___J'
| Bumag cisorade actionarior (ol 455) 172 |
f
Ditoei din cparafuni cu instrumante detivate (ot 4625 + 4626) 173 |
Altp dabodl (. 200 + 452 + 456 + 457 + 4581 = S62 = ATZ+ 4T3+ 174 e . I
&7 & B0, (il 175 la 178}, din care; i 355,517 175, 043
- decorddin cu anitiile ascciole 5 antildie conlrolate In comin,
decontinl cu ecfienddil privind capiiakil, dividends gi decoelin 175
O CpRrack I paticipatie (cf 452 + 458 « 48T + 4581)
- e datoril in lsgaturl cu perscanels fizice 31 perscancle | =5
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SECTIUNEA |
5.A.l. CERTINVEST 5.A. - activitate si operatiuni

3.A.1. CERTINVEST S.A. este o persoana juridica romana avand un capital social subscris si integral
varsat de 13.024.366 lei, cu sediul in Bucuresti, Strada Buzesti nr.75-77, etaj 10, Sector 1, inregistrata
la Oficiul Registrulul Comertului de pe langa Tribunalul Bucuresti sub nr. 140/16855/1994, cod unic
de inregistrare 6175133, autorizata de AS.F. [fost CN.V.M.) prin  Decizia nr.138/06.09.1995,
inregistrata in registrul A.S.F. sub nr. PIROSSAIR/400005 din data de 02.12.2003 si avand durata de

functionare nedeterminata.

5.A.1 Certinvest 5.A. are in prezent in administrare 6 (sase) fonduri deschise de investith si 3 (trei)
fonduri de investitii alternative. 5.A.1 Certinvest 5.4, desfasoara de asemenea, in conformitate cu

prevederile legale in vigoare, activitati de administrare a conturilar individuale.

Consiliul de Administratie al S.A. Certinvest 5.A. exercita controlul permanent asupra conduceril

Societatii. Pana la data de 6 martie 2018 Consiliul de Administratle a avut urmatoares componenta:

* Horia Gusta = Presedinte al Consiliului de Administratie cu o experienta de peste 14 ani pe
piata de capital 5i un parcurs profesional indelungat in cadrul Certinvest:

* Adrian Stanciu — Membru al Consiliului de Administratie DI. Adrian Stanciu este din anul 2007
partener in cadrul Human Synergetics Romania iar din anul 2006 este profesor asociat in
cadrul mai multor programe de MBA precum si in cadrul universitatii SM5PA {in curs de
autorizare de catre ASF);

* Dragos Cabat - Membru al Consiliului de Administratie DI. Dragos Cabat are o experienta de
peste 16 ani in piata de capital si banking din Romania, fiind absolventul unui program de
MEA Romano Canadian in 1995 si membru al CFA Institute din anul 1998 (in curs de autorizare
de catre ASF).

In data de 6 martie 2018, prin AGOA nr.2/06.03.2018 a fost modificata structura Consilivlui de

administratie, componenta acestuia in urma madificarilor fiind urmatoarea:

* [Eugen Voicu — Presedinte al Consiliului de Administratie cu o experienta de peste 24 ani pe

piata de capital si un parcurs profesional indelungat in cadrul Certinvast;

Aeg eom MO TERMES, CULL 8175153, capial wocial 13,004 365 B8 s
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*  Adrian Stanciu ~ Membru al Consiliului de Administratie 0l Adrian Stanciu este din anul 2007
partener in cadrul Human Synergetics Romania far din anul 2006 este profesor asociat in
cadrul mai multor programe de MBA precum si in cadrul universitatii SNSPA (in curs de
autorizare de catre ASF);

* Dragos Cabat — Membru al Consiliului de Administratie DI, Dragos Cabat are o experienta de
peste 16 ani in piata de capital si banking din Remania, fiind abseclventul unui program de
MBA Romano Canadian in 1995 si membru al CFA Institute din anul 1998 {in curs de autorizare

de catre ASF).

La data intocmirll prezentului raport componenta Consilivlui de Administratie este in curs de

autorizare la A.5.F..

Directoratul societatii in intelesul O.UG. nr. 32/2012 este asigurata de catre 2 {doua) persoane

imputernicite cu conducerea efectiva a spcietatii din care fac parte urmatoarele persoane:

* Horia Gusta in calitate de Director General; cu experienta de peste 18 ani in domeniul pietei
de capital;
* Radu Buzea, in calitate de Director General adjunct; cu experienta de peste 10 ani in piata de
capital.
Infocuitor al societatii, conform legislatiei in vigoare aferente sectorului pietei de capital, care va
indeplini in absenta Conducatorilor Societatii autorizati de A5.F. toate atributiile reglementate este

Daniela Maria Vasile, Director Portofolii Private.

In semestrul | 2018 activitatea 5.A.1. Certinvest a fost orientata catre consalidarea portofaliilor aflate
in administrare precum si imbunatatirea procesului de distributie pe cele trei segmente importante;
catre clienti institutionall, clienti de retail si clienti de conturi administrate. Din perspectiva clientilor
de retall se observa o crestere semnificativa a numarului de client] care au deschis conturi de investitii
online in primele 6 luni, { total 66 de contracte in primele & luni, fata de 33 de contracte in 2016 <i 73
in 2017 ).

In data de 21 decembrie 2017 SAI CERTINVEST S.A. a primit de la ASF avizul de inregistrare ca
Administrator de Fonduri de Investitii Alternative [AFIA), prin Atestatul nr. 40/21.12.2017,

La sfarsitul lunii iunie 2018 s-a incheiat promotia ,Investeste si Certinvest te rasplateste” inceputa in

luna aprilie 2017 pentru FDI Certinvest Dinamic, FDI Certinvest Prudent si FDI Certinvest Dbligatiuni

Ang com JONMBESSRA CRLL 3175133 capie dockel 1102920580
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prin care investitorii au putut obtine bonusuri pentru Investitiile realizate, pe langa randamentul
realizat de pe urma Investitiilor propriu-zise. La promotie au participat toti investitorii care au realizat

investitii sl au indeplinit cumulativ trei conditii de eligibilitate.

Premiile au constat in bonusuri acordate de societatea de administrare sub forma unor investitii in
numele investiterului in fondul in care s-au facut adeziunile, bonusuri calculate in functie de numarul

de luni conseculive in care a investit, fara a rascu mpara unitatile astfel acumulate.

In luna mai 2018 a fost lansata o noua promotie pentru investitorii in fondul deschis de investitii
Certinvest Obligatiuni. ,Orienteaza-ti investitiile catre Certinvest” are loc in perioada 1 Mai 2018 -
31 Mai 2020. Astfel, investitoril care investesc lunar o suma minima de 100 lei in FDI Certinvest

Obligatiuni, beneficiaza de bonusuri lunare si extrabonusuri trimestriale atractive.
Evolutia pietei de capital in semestrul | 2018

Bursa de Valori Bucuresti a incheiat primul semestru al anului 2018 eu un randament al indicelut
principal BET de 4.30% ceea ce o plaseaza pe locul noua in topul celor mai mari cresteri ale indicilor

bursieri din 34 de tari din Europa si pe primul loc din regiune fata de pletele mari din Europa.
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Prin prisma indicelui bursier BET-TR, care urmareste si dividendele platite de companiile incluse in

indicele BET, Bursa de Valori Bucuresti a oferit investiterilor un randament de 11%.
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BET-Fl index a incheiat primul semestru din 2018 cu un minus de 4,94% fata de sfarsitul anului 2017,
La nivelul primului semestru BET-XT inregistreaza un randament de 2.39%,

In perioada analizata au avut loc doua listari (una tehnica = Elvila 5.A. & un IPO = Pureari Wineries),
doua emisiuni de obligatiuni (una municipala — Municipiul Bucuresti si una corporativa - Globalworth)
si i acelasi timp o recunoastere din partea agentiei de evaluare MSC| cu privire la imbunatatirea

unor aspecte ale pietel locale de capital..

In comparatie cu principalii indici externi, comparand valorile in euro, indicele BET a adus un
randament de 4,37% asemanator cu randamentul adus de S&P de 4,68%. Indicele DAX si indicale

Europe 600 au incheiat primul semestru al anului 2018 in teritoriu negativ.,

Evolutie indici externi vs. indici interni {valori in EUR)
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Evolutie fonduri administrate, conturi individuale, cota de piata

In semestrul | al anului 2018 cinci din cele noua fonduri administrate de Certinvest au inregistrat
cresteri ale valorilor unitare ale activului net cuprinse intre +1,28% si 8,41%, celelalte patru fonduri
infegistrand scaderi cuprinse intre -047% si -5,50%. Dintre fondurile deschise cea mai buna
performanta a fost inregistrata de Certinvest BET Index, cu un randament de 8,41% {calcul bazat pe
evolutia VUAN calculata in conformitate eu Regulamentul 3/2014).
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Fonduri deschise

VUAN 30-lun-18 31-Dec-17 Variatie

I_[“E_l"ﬂnve.ft Dinamic 5.12 ) 5.07 I' +0.99%
Certinvest Prudent | 9.76 | 992 '-ﬂ'
i Certinvest Obligatiuni : — H-DEI 2379 | S '4-1?%'
| Certinvest BET Index I' 16757 15457 +8.41% |
| Certinvest XT Index | s 139.68 | +5.71% |
| Certinvest BET-FI Index i

2275 231.25 | -3.68% |

Fonduri inchise

VAN 20:lun-18 31-Dec-17 Variatie

| Certinvest Leader | 2.663.02 260801 | *E.ll‘.’él

o ; |
! Certinvest Actiuni [ denumire antericara | 232,819.10 | 246,381.34 -5.SU%|

| Certinvest Green | 11112297 | 11165009 -047% |

Certinvest Properties RO ) |

Evolutie numar investitori Certinvest
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In semestrul | 2018 , activele aflate in administrare sub forma de fonduri deschise de investitii au

consemnat o scadere de 4.62%. Cea mai mare parte a acestei diminuari este cauzata de scaderea
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activelor fondurilor Certinvest Prudent, Certinvest Dinamic si Certinvest BET-FI Index, scaderi ca uzate
in principal de rascumpararile din fonduri. Fondul care a in registrat cea mal mare crestere a activelor

a fost Certinvest Actiuni, cu un plus de 256 1.72%, pana la nivelul de 103,50 milicane lej .

Exista diferente intre valoarea activului calculata in conformitate cu Regulamentul ASF nr. 9/2014 si
valoarea activului calculata in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financlara,
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF din Sectorul Instrumentelor <i

Investitiilor Financiare, care a fost folosita pentru pregatirea situatiilor financiare ale fondurilor,

La sfarsitul semestrului | 2018, cota de piata a SAI Certinvest S.A, (conform datelor furnizate de
Asociatia Administratorilor de Fonduri din Romania) a fost de 1.07% (in functie de activele
administrate). Pe segmentul conturilor individuale, cota de piata a SAl Certinvest A a fost de

25.60%.

Retelele de distributie bancare au continuat sa controleze majoritatea fluxurilor de intrari in fonduri
de investitii, la nivel de industrie Certinvest continuand procesul de a obtine cresterea organica din
plasamentele investitorilor institutionali , a clientilor de conturi individu ale precum si prin platforma

investonline.ro.

Evalutia cotei de piata detinute de Certinvest in ultimii ani este prezentata in graficul urmator:

Evolutie cota de piata Certinvest
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Pe parcursul semestrului | 2018, Certinvest a avut o prezenta constanta in media, in principal prin
activitati de PR si promovare online. Pe partea de relatii publice, au fost transmise diverse opinii si
comunicate de presa catre media, concomitent cu participarea la evenimente organizate de institutii

ale pietei de capital, cum ar fi Bursa de Valori Bucurest|,
Mumarul mediu de angajati in exercitiul financiar 2017 a fost de 13 angajati.
5Al Certinvest 5.A. nu a achizitionat si nu detine actiuni proprii,

In urma controlulul periodic desfasurat in perioada iulie — august 2017 de catre Autoritatea de
supraveghere Financiara la SAl Certinvest S4, in luna mai 2018 a fost comunicat catre SAl Certinwveast
raportul de control aferent, acesta continand si un plan de masuri, pentru 12 luni, ce stabileste in
sarcina societatii responsabilitati si termene precise de implementare a acestora. De la momentul
comunicarii acestor masuri, societatea de administrare a intreprins toate activitatile necesare pentru

a asigura respectarea obligatiilor de conformitate si incadrarea in termenele stahilite,

Conducerea Socletatii a efectuat o evaluare a capacitatii acesteia de a-si continua activitatea sl este
sigura ca societatea detine resursele pentru a-si continua activitatea in viitorul apropiat. De
asemenea, conducerea nu are cunostinta de incertitudini semnificative care pot pune sub semnul
intrebarii capacitatea societatii de a-si continua activitatea. Astfel, situatiile financiare au fost

intocmite in baza principiului continultatii activitatii,

Pentru anul 2018, 5A| Certinvest isi propune sa efectueze urmatoarele operatiuni:
- 5adezvolte distributia de fonduri deschise de investitii prin canalul investonline.ro
- 5@ genereze noi promotil pentru fondurile de investitii care sa creasca notorietatea acestora
si 52 genereze noi adeziuni de unitati de fond .
- Sadezvolte produse de investitil alterative destinate clientilor :
- 53 dexvolte activitatea de conturi individuale printr-o orientare catre piete externe a

plasamentelor investitorilor .
= Saisl consolideze pozitia de societate de administrare de investitii independenta cu capital

integral romanesc
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FONDURILE DESCHISE DE INVESTITHI

Certinvest Dinamic

La sfarsitul semestrului | 2018 FDI Certinvest Dinamic detinea actiuni la un numar de 16 companii
cotate la Bursa de Valorl Bucuresti, Fondul nu detinea actiumi tranzactionate pe pietele

internationale,

Activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond a scazut fata de 31 decembrie 2017, de la
valoarea de 15.786.353,10 Lei la valoarea de 14.632.575,72 Lei ., CEBA c@ reprezinta o diminuare de
7.31%. Evolutia activului net a fost determinata de rascumpararile/subscrierile inregistrate, precum

si de randamentele instrumentelar in care s-au efectuat investiti.

Valoarea unitara a activului net al fondului Certinvest Dinamic a ajuns la 5,12 Lei la 31 decembyrie

2017, in crestere cu 0.99% fata de valoarea inregistrata la 31.12.2017, de 5,07 Lei.

Numarul de unitati de investitie aflate In circulatie a scazut de la 3.111.365 la 31.12,.2017 la 2.855.234
la 30.06.2018, reprezentand o scadere de 8,21%.

Certinvest Prudent

Partofaliul de actiuni detinute de Certinvest Prudent reprezinta la sfarsitul semestrului | 2018 25.72%
din activul total. In ceea ce priveste portofoliul de obligatiuni, ponderea este de aproximativ 405 din

activul total,

Activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond a scazut fata de 31 decembrie 2017, de la
valoarea de 3.058.526 lei la valoarea de 2.663.615 lei la sfarsitul semestrului | 2018, ceea ce
reprezinta o diminuare de 12,94%. Evolutia activului net a fost determinata de
rascumpararile/subscrierile inregistrate, precum si de randamentele instrumentelor In care s-au

efectuat investitii.

Valoarea unitara a activului net al fondului Certinvest Prudent a ajuns 2 9,76 lei la 30 lunie 2018, in
scadere cu 1,61 % fata de valoarea inregistrata la 31.12.2017, de 9,92 lei.

Nurmarul de unitati de fond aflate in circulatie a scazut de la 308.405 |a 31.12.2017 |a 272.839 Ia
30.06.2018, ceea ce inseamna o scadere de 11,53%.
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Certinvest Obligatiuni

Pe parcursul semestrului | 2018 portofolivl de obligatiuni corporative detinute de catre Certinvest
Obligatiuni a crescut de la 35% la 48%. Ponderea obligatiunilor municipale a ramas constanta la
aproximativ 10,50%. FDI Certinvest Obligatiuni nu a detinut in portofoliu titluri de stat pe parcursul
semestrului | 2018,

Pentru a asigura lichiditatea fondului s-au efectuat plasamente in instrumente cu venit fix de tipul
depozitelor bancare pe termen scurt 5| mediu. La 30 iunie 2018 ponderea depozitelor in total active
era de 32,31%.

FDI Certinvest Obligatiuni detinea la sfarsitul lunii iunie 2018 unitati de fond la FIA Certinvest Leader,

valoarea lor reprezentand 9,35% din totalul activelor detinute,

La data de 30.06.2018, FDI Certinvest Obligatiuni nu detinea actiuni admise sau tranzactionate pe o

piata reglementata din Romania.

Acthvul net atribuibil detinaterilor de unitat] de fond a scazut fata de 31 decembrie 2017, de la
valoarea de 14.083.745 Lei, la valoarea de 13.337.142 Lei la sfarsitul lunii junie 2018, ceea ce
reprezinta © scadere de 5,30%. Evolutia activulul net a fost determinata de

rascumpararile/subscrierile inregistrate,

Valoarea unitara a activului net al fondului deschis de investitii Certinvest Obligatiuni a ajuns la 30,17
Lei la 30 iunie 2018 fata de valoarea inregistrata la 31 decembrie 2017, de 29,79 Lei, aducand

investitorilor un randament de 1, 28%.

Nurmarul de unitati de investitie aflate in circulatic a scazut de la 472,731 unitati fond la 31 decembrie

2017, la 442.118 unitati fond la 30 iunie 2018 ceea ce inseamna o scadere de 6,48%,

Certinvest XT INDEX

Fondul Certinvest XT Index a urmarit in semestrul | 2018 sa replice expunerea pe actiuni a indicelui

BET-XT, atingand 91.87% din activul total la sfarsitul perioadei de referinta.

Activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond a crescut fata de 31 decembrie 2017, de la
valoarea de 600.681 Lei |3 valoarea de 888,855 Lei la sfarsitul semestrului | 2018, ceea ce reprezinta
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o crestere de 48% fata de inceputul perioadel analizate. Evolutia activulul net a fost determinata de

variatia rascumpararilor si subscrierilor inregistrate pe parcursul sermestrulul | 2018,

Valoarea unitara a activului net al fondului deschis de investitii Certinvest XT Index este de 147,65
Lei |a 30 iunie 2017, majorandu-se cu 5.71%% fata de valoarea inregistrata la 31.12.2017, de 139,68
Lei.

Numarul de unitati de investitie aflate in circulatie a crescut de la 4.300 la 31.12.2017 la 6.020 la
30.06.2018, reprezentand o crestere de 40%.

Certinvest BET INDEX

Fondul Certinvest BET Index a urmarit sa replice expunerea indicelui BET, Totusi, ponderea actiunilar
cotate in total active ale fondului a fluctuat in decursul primului semestry din cauza fluctuatiilor
preturilor actiunilor, a incasaril de dividende, precum si a fluxurilor de rascumpararifadeziuni,

atingand la sfarsitul lul iunie 2018 ponderea de 91,67% din activul total,

Activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond a crescut fata de 31 decembrie 2017, de la
valoarea de 792.538 Lei la valoarea de 1.346.937 Lei la sfarsitul semestrului | 2018, cewa ce reprezinta
o crestere de 70%. Evolutia activului net a fost determinata de variatia rascumpararilor si subscrierilor

inregistrate.

Valoarea unitara a activului net al fondului deschis de investitii Certinvest BET Index aste de 167,57
Lei la 30 lunie 2018, majorandu-se cu 8,41% fata de valoares inregistrata la 31.12.2017, de 154,57

Lz,

MNumarul de unitati de investitie aflate in circulatie a crescut de |a 5127 1a 31.12.2017 la B.038 Ia
30.06.2018, reprezentand o crestere de 56,75%.

Certinvest BET-FI INDEX

Fondul Certinvest BET-FI Index a urmarit sa replice expunerea indicelui BET-Fl. Totusi, ponderea
actiunilor cotate in total active ale fondului a fluctuat in decursul primului semestru din cauza
fluctuatilor preturilor actiunilor, a incasarii de dividende, precum si a fluxurilor de

rascumpararifadeziuni, atingand la sfarsitul lui iunie 2018 ponderea de 91,.52% din activul total.

Activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond a scazut fata de 31 decembrie 2017, de la
valoarea de 3.001.721 lei la valoarea de 2.748.566 lei la sfarsitul semestrulul | 2018, ceea ce
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reprezinta o scadere de 8.43%. Evolutia activului net a fost determinata de variatia rasey mpararilor

si subscrierilor inregistrate,

Valoarea unitara a activului net al fondului deschis de investiti Certinvest BET-Fl Index este de 222.75
Lei la 30 iunke 2018, micsorandu-se cu 3.68% fata de valoarea inregistrata la 31.12.2017, de 231,26
Leii,

Numarul de unitati de investitie aflate in circulatie a seazut de la 12.979 12 31.12.2017 |a 12,340 la
30.06.2018, reprezentand o diminuare de 4,93%.

FONDURILE DE INVESTITII ALTERNATIVE

Certinvest Leader

In semestrul | 2018 strategia de investitil a fondului a avut in vedere identificarea unor oportunitati
de plasamente in companii/proiecte cu potential de dezvoltare mai ales prin subscrierea in emisiuni
de obligatiuni corporative. La finalul pericadei de raportare cea mai mare parte din activul fondului

era investit in obligatiuni corporative, instrumente cu un randament superior dabanzilor bancare,

Actiuni neadmise la tranzactionare 1.06%
Obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare  96,47%
Sume de incasat 0.41%
Depozite bancare 0,38%
Titlwri de participare la OPCYM 1.68%

Activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond a scazut fata de 31 decembrie 2017, de la
valoarea de 54.862.218,80 Lei, |a valoarea de 53.702.373,20 Lei la sfarsitul semestrulyl | 2018, ceea
ce reprezinta o scadere de 2.11%. Evolutia activului net a fost determinata de

rascumpararile/subscrierile inregistrate.

Valoarea unitara a activului net al fondului de investitii alternative Certinvest Leader a ajuns la
2.663.02 Lei la 30 iunie 2018 fata de valoarea inregistrata la 31 decembrie 2017, de 2.608,01 Lei,

aducand investitorilor un randament de 2,11%.
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Mumarul de unitati de investitie aflate in circulatie a scazut de la 21.036 unitati fond la 31 decembrie

2017, |a 20.166 unitati fond la 30 iunie 2017 reprezentand o diminuare de 4,14%.

Certinvest Actiuni ([denumire anterioara Certinvest Properties Ro)
La inceputul anului 2018 FIA Certinvest Properties Ro isi schimba denumirea in FIA Certinvest Actiuni

si de asemenea se schimba si tipul fondului, strategia de investitii si benchmarkul urmarit.

Astfel, FIA Certinvest Actiuni este in prezent un fond de investitii alternative de tip deschis care atrage

in mod privat resursele financiare, destinat investitorilor calificat],

In urma subscrierilor din primul semestrul al anului 2018, activul net atribuibil detin atorilor de unitati

a ajuns, la sfarsitul lunii iunie 2018, la valoarea de 103.433.361 Lei,

Valoarea unitara a activului net al fondului de investitii alternative Certinvest Actiuni (denumire
anterioara FIA Certinvest Properties RO) a ajuns la 232.819,10 Lei la 30 iunie 2018 fata de valoarea
inregistrata la 31 decembrie 2017, de 246.381,34 Lei, inregistrand o scadere de 5.50%

Mumarul de unitati de investitie aflate in circulatie la 30 iunie 2018 este de 444,27,

Certinvest Green

In semestrul | 2018 administrarea Fondulul a avut in vedere monitorizarea investitiilor fondului, in
principal a societatii MW Green Power Export SA unde s-a urmarit exploatarea parcului fotovoltaic si
identificarea unor potentiali cumparatori pentru actiunile detinute , in vederea vanzari unei

participatii In acest sens |

Activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond a scazut fata de 31 decembrie 2017, de la
valoarea de 6.391.843,91 Lel, la valoarea de 4,374,709 lei la sfarsitul semestrului | 2018, ceea ce
reprezinta o scadere de 31,56% fata de inceputul perioadei analizate. Evolutia activului net a fost
determinata de rascumpararile/subscrierile inregistrate, precum si de randamentele instrumentelor

in care s-au efectuat plasamente.

Valoarea unitara a activului net al fondului de investitii alternative Certinvest Green a ajuns la
111.122,97 Lei la 30 iunie 2018, in scadere cu 0,47% fata de valoarea inregistrata la 31.12.2017, de
111.650,09 Lei Lei.
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Numarul de unitati de investitie aflate in circulatie a scazut de la 57,25 unitati la sfarsitul anului 2017,
la 39,37 unitati |a 30.06.2018.

PORTOFOLIILE INDIVIDUALE ADMINISTRATE

Numarul de conturi individuale administrate de Certinvest a ajuns in semestrul | 2018 la nivelul de

201 conturi (numar investitori), iar valoarea activelor administrate a fost de 64,69 mil lei.

Evolutie active Conturi individuale (mil Lei)
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O parte semnificativa a activelor conturilor individuale au fost investite in fondul Leader fapt ce a

consolidat astfel expunerea pe instrumente cu venit fix corporative,

V. MANAGEMENTUL RISCULUI

Oblectivul Secietatii privind managementul riscului este reprezentat de crearea valorii si protejarea
valorii pentru actionari. Riscul este inerent activitatilor Societatil, insa este gestionat printr-un proces
continuu de identificare, evaluare si monitorizare, care este supus limitelor de risc si altor controale,
Procesul de managementul risculul este decisiv pentru profitabilitatea permanenta a Societatii,
societatea este expusa riscului de piata {care include riscul valutar, riscul ratei dobanzii si riscul de
pret), riscului de credit sl riscului de lichiditate/fluxurilor de trezorerie aferente instrumentelor

financiare pe care le detine.
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Riscul de piata

Riscul de piata este riscul ca valoarea justa sau fluxurile de trezorerie viitoare generate de
instrumentele financiare za fluctueze din cauza modificarii variabilelor pietil, cum sunt ratele

dobanzil, cursurile de schimb valutar si pretul capitalulul,

Riscul maxim generat de instrumentele financiare, cu exea ptia optiuniler scrise si titlurilor vandute in

lipsa este egal cu valoarea justa a acestora.
Riscul ratei dobanzii

Riscul ratei dobanzii este riscul ca valoarea justa sau fluxurile de trezarerie viltoare generate de un
instrument financiar sa fluctueze in urma modificarii ratei dobanzii de piata. Expunerea Societati la
riscul modificarii ratei dobanzii de piata se refera in principal la depozitele pe termen scurt ale

Societatil.
Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea justa sau fluxurile de trezorerie viitcare generate de un

instrurnent financiar sa fluctueze din cauza modificaril ratelor de schimb..
Riscul pretului actiunilor

Riscul pretului actiunilor este riscul unor modificari nefavorabile ale valorilor juste ale actiunilor

detinute in urma medificarii valorii actiunilor individuale.
Riscul de credit

Riseul de credit este riscul aparitiel unei pierderi financiare din cauza neindepliniril, de eatre o
contrapartida, a obligatiilor ce ii revin conform unui instrument financiar sau contract comerclal,
Societatea nu este expusa risculul de eredit decurgand din activitatile sale de exploatare (in special
in cazul creantelor comerciale), decarece veniturile sale sunt in preponderenta comisioanele

obtinute in principal din fondurile adminstrate.
Riscul de lichiditate/riscul fluxulul de trezarerie

Riscul de lichiditate/riscul fluxului de trezorerie este definit ca riscul ca societatea 53 intampine

dificultati in respectarea obligatiilor asociate cu datoriile financiare care sunt decontate prin livearea
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de numerar sau a unui alt activ financiar. Expunerea la riscul de lichiditate apare din cauza posibilitatii
ta Societatea sa fie nevoita sa-si achite datoriile say ca-si rascumpere actiunile mai devreme decat

era preconizat.

societatea investeste in pri ncipal in titluri negociabile si alte instrurnente financiare care, in conditl]
normale de piata, sunt disponibile pentru a fi transformate in numerar. In plus, politica Societatii este
de a mentine suficient numerar si echivalente de numerar astfel incat sa corespunda cerintelor de

exploatare normale si solicitarilor de rascumparare asteptate.

Infarmatii cantitative cu privire la riscul de piata, riscul ratel de dobanda, riscul valutar, riscul de pret,
riscul de lichiditate si riscul de credit se regasesc in situatiile financiare intocmite in conformitate cu

Standardele Internationale de Raportare Financiara {IFRS) la 30 iunie 2018.

EVENIMENTE ULTERIOARE

Nu au existat evenimente semnificative intre sfarsitul pericadel de raportare si data autorizarii

situatiilor financiare care sa afecteze situatiile financiare aferente semestrului | 2018,

ACTIVITATI IN DOMENIUL CERCETARI 51 DEZVOLTARII

In cursul semestrului | 2018 nu au fost desfasurate activitati din domeniul cercetaril si dervaltari
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REZULTATE FINANCIARE

Rezultatele financiare ale semestrului | 2018

In exercitiul financiar aferent semestrului | 2018, compania a inregistrat un profit In valoare de
143.645 Lei {fata de o pierdere de 496.499 Lei in perioada similara a anului anterier). Veniturile din
semestrul | 2018 au fost de 2.234.005 lei, iar cheltuielile au fost de 2.081.663 de lei,
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SECTIUNEA IN

Evenimente relevante in legatura cu aplicarea prevederilor Regulamentului nr.
2/2016 privind aplicarea principiilor de guvernanta corporativa de catre entitatile
autorizate, reglementate si supravegheate de ASF

Avand in vedere Regulamentul nr. 2/2016 privind aplicarea principiilor de guvernanta corporativa de
catre entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de ASF, in semestrul | 2018 SAI Certinvest
a adoptat masurile corespunzatoare privind aplicarea unui sistern de guvernanta corporativa, in
vederea asigurarii unel administrari corecte, eficiente si prudente, bazata pe principiul continuitatii

activitatii.

Astfel, SAl Certinvest s-a asigurat ca perscanele care detin functii cheie detin competente si
experienta profesionala necesare in vederea indeplinirii atributiilor ce li se cuvin. De asemenea,
anual, Consiliul de Administratie analizeaza adecvarea, eficienta si actualizarea sistemului de

administrare a riscului si modul de administrare 3 riccurilor.

Actul constitutiv al societatii este completat cu responsabilitatile de baza ale Consiliului de
Administratie, cu aplicarea principiilor guvernantei corporative, in conformitate cu prevederile art. 8

din Regulamentul ASF nr. 2/2016

Politica de remunerare in cadrul SAl CERTINVEST este actualizata permanent, aceasta continand
prevederile necesare astfel incat aceasta sa corespunda strategiel de afaceri, obiectivelor si

intereselor pe termen lung si sa cuprinda masuri pentru prevenirea aparitiei conflictelor de interese,

De asemenea in cadrul societatil sunt revizuite si completate procedurile privind conflictul de
interese, administrarea riscului, evaluarea personalului cheie precum si politica de administrare a
investitiilor. De asemenea, au mai fost elaborate si implementate un set de proceduri, in vederea

sprijiniril conformitatii societatii cu reglementarile aplicabile acesteia.

EUGEN vOICU
Presedinte Consillu de A
SA1 CERTINVEST 5.4

Bjstratie (in curs dg-autorizare de catre ASF)
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