S.AL m;?i':":ui =LA,
INIF{’AHE DFC/ /CPOQ

GIRE e e T
Ziva 344 Luna 0 5 AN

SAl Certinvest SA

Cladirea Cube Victoriei Center, Tel. +4021 203 1400 www.certinvest.ro C E RT ‘ N V E S T

Str. Buzesti Nr.75-77, etaj 10, Fax +4021 203 14 14 www.investonline.ro
Birout 1, Sector 1, Bucuresti, Roméania office@certinvest.ro CREATOR DE VALOARE
Catre,

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

Ref. —raport anual 2018

Va remitem atasat raportul anual pentru 2018 al SAI CERTINVEST SA intocmit in conformitate
cu prevederile legale in vigoare impreuna cu raportul de audit financiar, situatiile financiare precum

si declaratia pe proprie raspundere.

Cu stima,

Director General

Florentina Lavi
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DECLARATIE PE PROPRIE RASPUNDERE

Situatiile financiare anuale aferente anului financiar 2018 pentru SAI CERTINVEST SA au fost
intocmite conform Legii contabilitatii nr.82/1991, republicata, cu madificarile si completarile ulterioare, pentru
care, ne asumam raspunderea pentru intocmirea acestora, si confirmam ca

a) politicile contabile utilizate la intocmirea situatiilor financiare anuale sunt in conformitate cu

reglementarile contabile aplicabile ;

b} situatiile financiare anuale ofera o imagine fidela a pozitie financiare, performantei financiare si

a celorlalte informatii referitoare la activitatea desfasurata ;
c) persoana juridica isi desfasoara activitatea in conditii de continuitate.
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HOTARAREA ADUNARII GENERALE ORDINARE A
ACTIONARILOR SA! CERTINVEST SA
Nr. 1 din data de 29.05.2019 '

Astazi, 28.05.2019 in Bucuresti, la Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor societatii comerciale
SAl CERTINVEST 3A (denumita in cele ce urmeaza -Societatea”), societate infiintata si functionand
conform legislatiel romane, inregistrata ta Registrul Comertului sub nr. J40/18855H 994, CUI 6175133, cu
sediul in Bucurest, sector 1, Strada Buzesti nr. 75-77, etaj 10, Biroul nr.1, legal si statutar convocata prin
scrisoare recomandata pentru data de 28.05.2018, ora 11 .00, si pentru data de 29.05.2019, ora 11.00, legal
si statutar intrunita in data de 29.05.2019, ora 11.00, la adresa din Bucuresti, Sector 1, Strada Buzesti nr. 75-
77, etaj 10, Birouf nr. 1,

Sunt prezenti actionarii reprezentand 85,4449% din capitalul sccial, dupa cum urmeaza:

- BD Markant Consimpex SRL, cu o participare la capitalul social de 2,0562%, reprezentata
prin asociat unic si administratar Voicu Eugen Gheorghe;
- Dl. Voieu Eugen Gheorghe, cu o participare ia capitalul social de 83,3887%;

Conform  prevederilor Legif 31/1990 privind societatlle, republicata cu toate modificarie si
completarile ulterioare, actionarii prezenti in data de 29.05.2019 ora 11.00 la sediul societatii, considera ca
adunarea generala ordinara este legal si statutar intrunita, flind prezenti actionarii care detin un numar de
5.324.714 actiuni reprezentand 85,4448% din capitalul social.

Asupra punctelor de pe ordinea de zi, Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor SAl Certinvest SA,
cu unanimitate de voturi prezente:

HOTARASTE

1. Se aproba bugetul de venituri si cheltuieli aferent anului financiar 201 9, ‘asa cum a fost prezentat de
catre Consiliul de Administratie,

2. Se ia act de situatiile financiare aferente exercitiului financiar incheiat la data de 31.12.2018 si infrucat
raportul audiforulut nu a fost finalizat pana la data prezentei, se deleaga atributite de aprobare a
acestora catre si se imputemiceste Consiliul de Administratie al Societatil, astfel:

- Sa aprobe situatile financiare anuale aferente exercitiului financiar 2018 intocmite in
conformitate cu legistatia in vigoare pe baza raportului auditorului extern al Societatii;

- Saia act de raportul auditorului financiar BDO Audit SRL aferent exercitiului financiar 201 8

- SBaaprobe raporiul de activitate al Societatii aferent exercitiulul financiar 2018,
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Hotararea a fost luata cu unanimitate de voturi ale actionarilor prezenti la sedinta, reprezentand un procent
de 85,4449% din capitalul social al societatii.

Prezenta Hotarare a fost redactata sl semnata la Bucuresti, in 3 exemplare originale, astazi 29.05.2019.

Actionarii:

BD MARKANT CONSIMPEX SRL
Prin Voicu-Eugen-Gheorghe

VOICU EUGEN-GHEORGHE ﬁ el
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HOTARAREA CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE AL SAI CGERTINVEST SA
Nr. 1 din data de 20.06.2012

Consiliu! de Administratie al SAI CERTINVEST SA, societate infiintata si functionand conform
iegislatiei romane, inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J40/16855/1994, CUI 6175133, cu sediul in
Bucuresti, sector 1, Strada Buzesti nr. 75-77, etaj 10, Biroul nr.1, format din:

- DRAGOS CABAT — Presedinte CA
- CORINA-ELENA CUCOL! - Membru CA
- SORIN-PETRE NAE — Membru CA

Intrunit astazi, 20.06.2018, la sediul Societatii,

In conformitate cu prevederile legale in vigoare si ale art. 9 din Actul Constitutiv al Societati privind
administrarea, afributile si functionarea Consiliului de Administrafie si in aplicarea Hotararii Adunarii
Generale Ordinare a Actionarilor din data ds 29.05.2019 prin care s-au delegat afributiile si s-a imputernicit
Consiliul de Administratie sa ia decizii st sa aprobe,

Consiliul de Administatie

HOTARASTE

1. Aproba situatiile financiare anuale aferente exercitiului financiar 2018 intocmite in conformitate cu

legislatia in vigoare pe baza raportului auditorului extern al Societatii.

Se ia act de raportul auditorului financiar BDO Audit SRL pentru exereitiul financiar 2018,

Aproba raporiul de activitate al Societatii aferent exercitiviui financiar 2018, .

4. Se imputerniceste dl Dragos Cabat -Presedinte al Consiliului de Administratie in vederea semnarii
tuturor documentelor necesare in vederea duceril la indeplinire a prezentelor hotarari.

® N

- Hotararea a fost semnata, astazi, 20.06.2019, in 3 exsmplare in original,

Consiliul de Administratie:

DRAGOS CABAT — Presedinte CA \ . B\
- RTINVEST

3 VALDARE j
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RAPORTUL AUDITORULU! INDEPENDENT
Catre Actionarii S.A.I. CERTINVEST S.A.

Sediul soclal: Bucuresti, sector 1, Str. Buzesti nr. 75-77, et, 10, Biroul 1
Cod unic de inregistrare: 6175133

Opinla cu rezerve

Am auditat situatiile financiare anexate ale S.A.l. CERTINVEST S.A. (Societatea), care cuprind
sftuatia pozitiel financlare la data de 31 decembrie 2018, situatia rezultatului global, situatia
modificarilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar
incheiat la aceasta data, precum si un sumar al politicitor contabile semnificative si notele
explicative.

Situatille financlare la 21 Decembrie 2018 se identifica astfel:

Total capttaiur propril/Actlv net 1.927.129 RON
Pierderea neta a exercitiutui financiar: (197.604) RON

In opinfa noastra, cu exceptia efectelor posibile ale apectului mentionat in paragraful incits in
sectiunea Bazele opinie! cu rezerve, situatiile financiare anexate ofera o imagine fidela a
pozitiet financiare a Socletat!l la data de 31 decembrie 2018, precum si a rezultatului global si
a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar inchefat la aceasta data, in conformitate
cu Norma nr. 39/2015 emisa de Autoritatea de Supraveghere Financtara, cu madificarile si
clarificarile ulterioare, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
asa cum au fost adoptate de catre Uniunea Europeana.

Baza opiniel cu rezerve

Asa cum se descrie in nota 7 la situatiile financiare {,Actfve financiare desemnate la valoarea
justa prin contul de profit st pierdere”), la 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2017 Societatea
detine o Investitie cu o valoare de achizitie de 5.915 mii RON, reprezentand 4,73% din partile
sociale ale societatl Santierul Naval Carsinav S.R.L.. La 31 decembrie 2017, la solicitarea
Societattl, partile sociale ale Santieruiuf Naval Carsinav au fost evaluate la valoarea justa de
catre un evaluator independent, in baza caruia Societatea a inregistrat o ajustare de depreciere
in valoare de 2.506 mii RON din valoarea de achizitie a Investitiei. Raportul de evaluare contine
ipoteze Interpretabile si insuficient documentate referitoare la baza de calcul a valorii juste a
partilor sociale obtinute. Prin urmare, noi nu am fost in masura sa obtinem suficiente probe
suplimentare de audit cu privire (a valoarea recuperabila investitie! sf pentru a determina daca
sunt necesare ajustari de valoare suplimentare privind aceasta investitie la 31 decembrie 2018
si 31 decembrie 2017 st nici asupra posibilului efect asupra rezultatulul reportat st rezultatutu
curent.
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Am desfasurat auditut in conformitate cu Standardele intemationale de Audit (IS4),
Regulamentul UE nr, 537 al Parlamentutul sf al Consiliulul Eurapean {,Regulamentul”) sf Legea
nr.162/2017 (.leges’). Responsabilitatile noastre in baza acester standarde ¢i reglementari
sunt descrise detaliat in sectiunes Responsabliitatile ouditoruiu! intr-un audit of sttuatiilor
Ananciare din acest raport, Suntem independent! fats de Societate, conform Codulut Etic al
Profesionistiler Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru
Contabili (codul 1ESBA}, conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor
financiare in Romania, inclusty Regulamentul s Legea, si ne-am indeplinit responsabilitatile
etice conform acestor cerinte st conform Codulul 1ESBA, Credem ca probele de audit pe care
le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra cu
rezarve,

Evidentiaren unor sspecte

Atragem atentia asupra Notel 2.2 din situatifle financiare care descrie faptul ca la 31 decembrie
2018 nivelul activulul net ol Socletatil, determinat ca difersnta intre totalul activelor o totalul
datoriflor acestela, reprezinta mal putin de jumatate din valosrea capitatuluf social subscris.
Mansgementul Socletatl cunoaste obligatile pe eare le are in acessta sifuatie conform
prevederilor legale. In luna august 2018 s-a decis de catre actionari diminuarea capitaluluf
social cu acoperires plerderlt contablle Inregistrate, far in 14 martie 2019 2 fost primita
aprobaren de scadere a capitalolul social din partes ASF de la 13.024.366 RON la 3.988,123
ROM,

De asemenes, atragem atentla asupra Notel 9 din situstiile finandare care descrie faptul ca
Societates trebule sa achite in cursul exercitiulul financiar 2019 chbligatiunile scadente in
valoare de 8,1 milioane RON. Aceste circumstante indics existenta unel incertituding
samnificative cu privire la capacitatea Socletatli de a-st continua activitates fara valorificares
investitiflor detinute s1 rescadentarea termenelor contractuale privind rambursarea
obligatiunflor. Opinla noastra nu este modificata cu privire la aceste aspecte.

Aspecte chele de audlt

Aspeciele chele de audit sunt acele aspecte care, in haza rationsmentultd nostry
profestonal, au avut cea mai mare importanta pentru auditul situstfilor financiare ale pericadsi
curente. Aceste aspecte au fost sbordate in contextul auditului situatiilor financiare in
ansamblu si in formarea opiniel noastre asupra acestora si nu oferim o opinie separata cu privire
la aceste aspecte chele de audit, In afara de aspectud mentionat descris in sectiunea Bazele
opintel cu rezerve, am determinal ca nu exista alte aspacie chele de audit de comunicat in
raportal nostru,
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Alte informatif - Raportul Administratorfior

Administratoril sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea Altor informatii. Acele Alte
informatii cuprind Raportul Administratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare si raportul
auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financlare nu acopera sl aceste Alte informatfi s cu
exceptia cazuluf in care se mentioneaza explicit in raportul nestru, nu exprimam nici un fel de
concluzie de asigurare cu privire la acestea.

in legatura cu auditul situatilior financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2018, responsabilitatea noastra este sa citim acele alte informati si, in acest demers, sa
apreciem daca acele alte informatii sunt semnificatlv inconsecvente cu situatfile financiare,
sau cu cunostintele pe care noi {e-am obtinut in timpul auditului, sau daca ele par a fi
denaturate semnificativ.

In ceea ce priveste Raportu! administratorilor, am citit si raportam daca acesta a fost Intocmit,
In toate aspectele semnificative, in conformitate cu cerintele Normel 39/2015.

In baza exclusiv a activitatilor care trebule desfasurate in cursut auditulul sttuatiilor financlare,
in opinia noastra:

a) Informatliile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru
care au fost intocmite situatile financfare sunt in concordanta, in toate aspectele
semnificative, cu situatiile financiare;

by Raportul administratorior, a fost intocmit in toate aspectele semnificative, in
conformitate cu cerintele Normei 39/2015.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia,
dobandite in cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data
de 31 decembrie 2018, nl se cere sa raportam daca am identificat denaturari semnificative in
Raportul administratoriior. Nu avemn nimic de raportat cu privire la acest aspect. .

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

Conducerea este responsabila pentru intocmirea si prezentarez situatiilor financiare care sa
ofere o imagine fidela In conformitate cu Norma 39/2015 emisa de Autoritatea de Supraveghere
Financiara, cu medificarile si clarificarile witerioare, si in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara asa cum au fost adoptate de catre Uniunea Europeana,
si pentru acel contrel intemn pe care conducerea il considera necesar pentru a permite
intocmirea de situati! financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie
de eroare.
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In intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru evaluarea capacitatil
Socletatli de a-st continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, aspectelor
referitoare la continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilitati pe baza continuitatii
activitatii, cu exceptia cazulii in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Societatea sau
sa opreasca operatiunile, fle nu are nicio alta alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsablle pentru supravegherea procesului de
raportare financlara al Societatii.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatifior financiare

Oblectivele noastre constau in obtinerea unei asigurarl rezonabile privind masura in care
situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de
frauda, fle de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia
noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie
a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna ¢ denaturare
semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si
sunt considerate semnificative daca se peoate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea,
individual sau cumulat, ver influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor
situatii financiare,

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional s mentinem
scepticismit profesional pe parcursul auditului, De asemensa:

¢ identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare,
cauzate fie de frauda, fie de eroare, proiectam st executam proceduri de audit ca
raspuns la respectivele riscurl si obtinem probe de audit suficiente st adecvate
pentry a furniza o bara pentru opinfa noastra. Riscul de nedetectare 2 unef
denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare
a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune
tntelegeri secrete, fals, omisiuni intentlonate, declaratii false st evitarea controlulut
intern.

« Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri
de audit adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinfe
asupra eficacitatii controtului intern al Societatil,

e Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterl rezonabil
al estimarilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre
conducere.

« Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere
a contabilitatii pa baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de
audit obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente
sau conditif care ar putea genera indoleli semnificative privind capacitatea
Societath de a-si continua activitatea. In cazul in care conctuzionam ca exista o
incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul auditorului asupra
prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentari

4
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sunt neadecvets, sa ne modificam oplnla. Concluziite noestre se bazesza pe probele
¢he audit obtinute pana ta data raportulul suditorulul. Cu toate acestea, evenimente
sau conditit viltoare pot determing Socletates sa nu isf mal desfasosre activitatea in
baza principiulul continuitati acthitatii.

o Evaluam prezentarea, structura sl continutul situstitlor financiare, Inclusiv al
prezentarilor de Informatll, st masura i cave situstile financlare reflocts
tranzactille si evenimentele care stau a bazs acestora inty-o maniera care sa rezulle
intr-o prezentare figela.

Cornunicam perscanelor responsabile cu guvernanta, printre site sspecte, aria planiflcata
programarea In timp a auditulul, precum s principalele constatart ale suditulyl, nclusiv orce
dgeficlente semnificative ale controluli intern, pe care le dentificam pe parcurstl auditidul,

De ssemenss, furnizam perscanelor responsebile cu guvernanta o declaratie cu privire s
confonmiiaiea noastra cu cerintele etice privind independanta ¢i le comunicam toate relatiils
si alte aspecte care pot § conslderste, in mod rezonabil, ca ar putea sz ne afecteze
independanta si, unde sste carul, masurite de dipuranta aferente.

Dintre aspectele pe care le-am comundcat persoanelor insercinate ou guvernanta, stabitim acele
aspecte care au avat o mal mare importanta In cadrt auditulu] asupra sttuatiitor Ananclare din
perioada curenta si, prin urmare, reprezinta aspecte chele de audit, Descriem aceste aspacte
in raportul nostru de audit, cu exceptla cazulyl in care legislatia ssu reglementarile impledica
prezantares publica & aspectulid respectlv sau & cazulul in cere, In clrcumstante extrem de
rare, consideram ca un aspect nu ar (rebul comunical in raportul nostiy deosrece se
preconizears in mod rezonabil ca beneficiile interesutul public sa fie depasite de consecintele
negative sle acestel comunicar.

Raport cu privire Iz alte dispozith legale sl de reglementare

Am fost angajat! ca si auditort af S.A.1 CERTINVEST 5.4, de catre Societate prin scriscarea de
angajament din data de 12 lanuarie 2018 pentry a audita situatifle financiare ale exercitifior
financlare inchelat pentru perioada 31 decembrie 2017 - 31 decembrie 2020. Durata totala
neintrerupta g angelamentulyl nostru este de 2 anl, acopering exercitifle financlare inchelate
& 31 decembrie 2018 s 31 decembrie 2017,

{Conflrmam cat

«  Upinta noestra de sudit este in concordanta cu raporiut suplimentar prezentat
Comitetului de Audit al Socletatil, pe care L-am emis in acesas! data in care am amis st
acest raport. De asemenea, In desfasurares awditulll nostru, ne-am  pastrat
independenta fata de entitatea auditata.

s Nu am furnizat pentru Societate servicii non audit interzise, mentionate la articolul §
alineatul (1) din Regulamentul UE nr.537/2014.




Tel: +40-21-319 9475 Victory Business Center

Faou +40-21-319 9477 Str. Invingatoritor 24
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Alte mentiuni

Acest raport al auditorului independent este adresat exclusiv actionarilor Societatii, in
ansamblu, Auditul nostru a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Socletatii acele
aspecte pe care trebule sa le raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri.
In masura permisa de lege, nu acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decat fata de
Socletate sf de actionari acestela, in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau
pentru opinia formata,

in numele BDO Audit S.R.L.
Inregistrat in Registrul Public electronic
Cu nr. §18/2001

Audit Statutar (ASPAAS)
Prin Autorizatia FA 19 TEMP Nr, 14
Numele partenerului: Vasile Bulata

Inregistrat la Camera Auditorilor Financlari din Romania

Cu nr. 1480 7 2002

Autorizat de Autoritatea pentru Supravegherea Publica & Activitatii de
Audit Statutar (ASPAAS)

Prin Autorizatia AF 1% TEMP Nr. 94 20 lunie 2019
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SECTIUNEA |

S.A.l. CERTINVEST S.A. — activitate si operatiuni

S.A.l. CERTINVEST S.A. este o persoana juridica romana avand un capital social subscris si integral
varsat de 13.024.366 lei, cu sediul in Bucuresti, Strada Buzesti nr.75-77, etaj 10, Sector 1, inregistrata
la Oficiut Registrului Comertultui de pe langa Tribunalul Bucuresti sub nr. }40/16855/1994, cod unic
de_ inregistrare 6175133, autorizata de A.S.F. (fost C.N.V.M.} prin Decizia nr.138/06.09.1995,
inregistrata in registrul A.S.F. sub nr. PIROSSAIR/400005 din data de 02.12:2003 si avand durata de

functionare nedeterminata.

S.A.l Certinvest S.A. are in prezent in administrare & {sase) fonduri deschise de investitii si 3 {trei)
fonduri de investitii alternative. S.A.l. Certinvest S.A. desfasoara de asemenea, in conformitate cu

prevederile legale in vigoare, activitati de administrare a conturilor individuale.

Consiliul de Administratie al S.A.l Certinvest S.A. exercita controlul permanent asupra conducerii

Societatil, si are urmatoarea componenta (in decursui anului 2018);

» Dagos Cabat — Cu o afiliere puternica la cea mal relevanta organizatie pentru profesionistii
din industria administrarii de active, CFA ({fost presedinte si actual vice-presedinte CFA
Romania), dl. Cabat ofera echipel Certinvest expertiza de top in domeniul analizei financiare
si macroeconomiel.

» Corina Elena Cucoli—membru al Consiliului de Administratie cu o experienta de peste 20 ani
in dezvoltarea afacerilor - in domeniul asigurarilor, pensiilor private,consultantei in
management si resurse umane '

e Sorin Petre Nae - membru al Consiliului de Administratie cu o experienta de peste 20 ani in

dezvoltarea afacerilor In domeniul asigurarilor. (in curs de autorizare)

Directoratul societatii in intelesul 0.U.G. nr. 32/2012 este -asigurata de catre 2 (doua) persoane

imputernicite cu conducerea efectiva a spcietatii din care fac parte urmatoarele persoane;

s Horia Gusta in calitate de Director General; cu experienta de peste 19 ani in domeniul pietei
de capital;
« Radu Buzea, in calitate de Director General adjunct; cu experienta de peste 10 aniin piata de

capital.

Reg. com, J40/16856/04, C.ULI, 6175133, caplal secial 13,024.365,86 lal -
Autorizatd de ASF prin decizia 4222/2003, Inregistrat! in rag. ASF cu nr. PJROSSAIRS 400005:’2 12 2603
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» Inlocuitor al societatii, conform legislatiei in vigoare aferente sectorului pietei de capital, care
va indeplini in absenta Conducatorilor Societatii autorizati de A.S.F. toate atributiile

reglementate este Daniela Maria Vasile, Director Portofolii Private.

In 2018 activitatea S.A.l. Certinvest a fost orientata catre cresterea numarului de investitori de retail
in fondurile deschise de investitii, catre consolidarea portofoliilor aflate in administrare si reducerea

expunerilor investitiilor pe instrumente nelistate.,

In luna februrie 2018 fondul inchis de investitii Certinvest Properties RO si-a schimbat denumirea in i
Fondul Certinvest Actiuni, devenind totodata un fond cu investitii preponderent in actiuni listate la

BVB.

Certinvest isi propune pe termen lung sa faciliteze accesul cat mai muitor companii antreprenoriale
romanesti [a finantarea prin mecanismele bursei. Ca parte a acestui angajament, Certinvest a oferit
suportul logistic si strategic pentru admiterea la Bursa de Valori Bucuresti a obligatiunilor emise de

compania Investia Finance SA si Grup Sapte SA a carui listare s-a realizat in 18 ianuarie 2019 .

In data de 1 Mai 2018 a fost lansata campania promotionala ,Orienteaza-ti investitiile catre
Certinvest! ” si se va desfasura pana la data de 31 mai 2020. Campania bonuseaza investitorii care A
economisesc lunar prin investitii in fondu! deschis de investitii Certinvest Obligatiuni. Investitorii
obtin bonusuri si extrabonusuri pentru investitiite realizate conform Regulamentului campaniei, pe
langa randamentul realizat de pe urma investitiilor propriu-zise. La promotie au participat toti
investitorii care au realizat investitii si au indeplinit cumulativ conditiile de eligibilitate stipulate in

Regulament.

Evolutia macroeconomica a Romaniei in anul 2018

In anul 2018 cresterea economica a Romaniei a ramas una solida. Conform datelor publicate de
Institutul National de Statistica, econnrﬁia Romaniei a progresat cu 4,10%. La cresterea PIB au
contribuit aproape toate remurile economiei, contributii pozitive mai importante avand Industria
{+1%} cu o pondere de 23,70% la formarea PIB, comertul cu ridicata si cu amanuntul, repararea
autovehiculelor si motocicletelor, transport si depozitare, hoteluri si restaurante (+0,70%) cu o

pondere de 18,30% la formarea PIB , agricultura, silvicultura si pescuitul cu o pondere mai redusa la

Rag. com. J40/1B8855/94, C.U.L. 8175133, capial social 13.024.385,86 lel .
Autorizatd de ASF prin decizia 4222/2003, Inregistratd in reg. ASF cu nr, PJROSSAIRJ’40000512 12. 2003
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formarea PIB de doar 4,40% dar care au inregistrat o crestere semnificativa a volumului de

activitate(+0.40).
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Fig. 1 Evolutie PIB sursa; www.insse.ro

Din punct de vedere al utilizarii, principalul determinant al cresterii economice a ramas consumul
privat, in timp ce investitiile au scazut in primele trei trimestre si au avut o contributie negativa la
cresterea PIB. Cheltuielile pentru investitii, care includ cheltuielile de capital, precum si pe cele
aferente programelor de dezvoltare finantate din surse interne si externe, au fost de 34,2 miliarde
lei, cu 27,90% mai mari fata de anul 2017.

In 2018 exporturile de bunuri au crescut cu 8,10%, pana la 67,7 miliarde euro, iar importurile au
avansat cu 9,60%, pana la 82,8 miliarde de euro. Astfel ca deficitul comercial se afla pe un trend de
crestere pana la 15,1 miliarde de euro (un plus de 16,10% fata de anul precedent), cal mai mare nivel
din 2008 incoace.

Inflatia masurata prin indicele preturilor de consum a crescut in anul 2018 fiind sustinuta de
cresterea pretului combustibililor , cresterea preturilor administrate (energie electrica, gaze natural)
si de accentuarea presiunilor inflationiste generate de cresterea rapida a consumului. Rata medie a
preturilor de consum in decursul anului, fata de precedentele 12 luni (februarie 2017 — ianuarie
2018), calculata pe baza IPC este 4,50%.

Bugetul general consolidat, care include atat bugetul de stat, cat si bugetele de pensii si de somaj, a
incheiat anul 2018 cu un deficit de 27,3 miliarde lei (5,85 miliarde euro), 2,88% din Produsul Intern
Brut. Contributia la buget pe care companiile de stat au adus-o sub forma distribuirii de dividend
special au determinat ca deficitul bugetului general consolidat sa se mentina sub nivelul excesiv de
3% din PIB. i )

In prima jumatate a anului 2018, rata somajului BIM {calculat dupa metodologia europeana) si-a
pastrat trendul descendent si a ajuns un nivel de 4 % la sfarsitul anului, Salariile din mediul privat au
crescut in acest an la nivel national in medie cu 6,40%. Cresteri salariale peste media pietei s-au
produs in industrie (8,90%) si in retail (8,70%)}.

Reg. com. J40M65855/94, C.U.L. 8175133, capial social 13.024.365,86 [ei L
Autorizatd de ASF prin decizia 4222/2003, Inregistrats in reg, ASF unr. PJRDSSAIR! 40000572, 12.2002

KMumErnl Adn annrabne da dede aon ansmsdare naraannal af SALTOSDTIM/E ST ©0 mnin AN0




SA! Certinvest SA

* Raport de activitate 2018 CERT!NVEST

-CREATOR DE VALOARE

Banca Nationala a Romaniei a hotarat mentinerea ratei dobanzii de politica monetara Iz nivelul de
2,50 %; totodata, a decis mentinerea la 1,50 % pe an a ratei dobanzii pentru facilitatea de depozit si
la 3,50 % pe an a ratei dobanzii aferente facilitatii de creditare.
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Fig. 2 Evolutie USD/RON vs. EUR/RON sursa: wwiw.BNR.ro

Pe intreaga perioada a anului 2018, in conditiile unei volatilitati ridicate, moneda europeana
raportata la RON s-a apreciat cu aproximativ 0,09%, in timp ce moneda americana s-a deprecuat cu
4,68% fata de RON.

Evolutia pietei de capital in 2b18

Bursa de Valori Bucuresti a incheiat anul in teritoriu negativ cu o scadere de 4,77% a indicelui BET,
principalul indice al pietel de capital locale care include cele mal tranzactionate 15 companil. Scaderea
accentuata a pietei de actiuni a avut loc dupa ce Guvernul a anuntat, printr-un proiect de OUG, o
serie de impozite si masuri fiscale cu impact puternic in principalele sectoare listate. Printre aceste
prevederi, cele mai importante modificari cu impact semnificativ asupra emitentilor de la BVB sunt
schimbarile legislative asupra Pilonului Il de pensii, impozitarea activelor institutiilor bancare,
impunerea unei impozitari “pe cifra de afaceri pentru companiile din energie si
telecomunicatii,respectiv plafonarea pretului la gazele naturale.
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Fig. 3 Evolutia indicior bursieri BET, BET-FI 51 BET-XT— 2018 Sursa www. bvb.ro
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Evenimentul de marca pentru Bursa de la Bucuresti,in primul semestru al anului 2018 a fost oferta
publica initiala (IPQ) a producatorului de vin de top din Europa Centrala si de Est (ECE) Purcari
Wineries. Actiunile Purcari Wineries, au intrat la tranzactionare pe 15 februarie pe piata principala a
Bursei de Valori Bucuresti (BVB), sub simbolul WINE, dupa realizarea cu succes a unei Oferte Publice
Initiale (IPO}) pentru 49% din actiunile sale.

Lichiditatea a crescut in 2018 comparativ cu 2017, valoarea medie zilnica a tranzactiilor cu actiunia’
crescut cu 5,40% astfel depasind valoarea de 45 de milioane de leifzi pe parcursul anului 2018, timp
in care valoarea totala a tranzactiilor cu toate tipurile de instrumente financiare a crescut cu 1,80%
si a ajuns la aproape 14 miiliarde de lei.

Capitalizarea bursiera a atins nivelul de 18 miliarde de euro la data de 31 decembrie 2018, intimp ce
capitalizarea tuturor companiilor listate pe piata reglementata a BVB a fost de 30 de miliarde de euro
in ultima sedinta de tranzactionare a anului 2018.

In ceea ce priveste pietele globale de actiuni, Bursele externe au fost afectate de corectii
semnificative, sentimentul negativ fiind alimentat de temerile privind razboiul comercial dintre SUA
si China, politica monetara a FED, amanarea votului final privind Brexit-ul, incetinirea economiei
Chinei, precum si nivelul sub asteptari al indicatorilor PMI din Europa.

La nivel global, indicii au scazut cu 7% in T4 2018 (valorl in Eurc). La nivelul intreguiui an 2018,
scaderea a ajuns la 2% (valori in Euro).Bursa americana a incheiat anul 2018 cu o scadere de 6,20%
pe indicele S&P500, acesta fiind cel mai slab din ultimul deceniu

Principalii indici externi au inregistrat urmatoarele evolutii: STOXX Europe 600 randament de -13,24%
in EUR, S&P 500 randament de -1,57% in EUR, Nikkei 225 randament de -5,80% in EUR.

Evolutie indici externi vs. indicl interni (valori in EUR})
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Fig. 4 Evolutia Indicilor externi vs interni Sursa :Bloomberg
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Evolutie fonduri administrate, conturi individuale, cota de piata

In anul 2018 patru din cele noua fonduri administrate de Certinvest au inregistrat cresteri ale
valorilor unitare ale activului net cuprinse intre +0.80% si 34.57%, celelalte cinci fonduri inregistrand
scaderi cuprinse intre 2.61% si 12.64%. Dintre fondurile deschise cea mai buna performanta a fost
inregistrata de Certinvest-Obligatiuni, cu un randament de 3.02% (calcul bazat pe evolutia VUAN
calculata in conformitate cu Regulamentul 9/2014).

.. Fondﬁri deschise

31-Dec-17 31-Dec-18 Variatie

Certmvest BET—F]- Index

s Fonduri alternative

31-Dec-18 Variatie

246,381.34 215,229.98

Evolutie numar de investitori Certinvest
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8,000
6,000
4,000
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2006 | 2007 | 2008 | 2008 | 2010 | 2011 | 2082 | 2013 | 2014 } 2015 | 2016 | 2017 | 2018

{ MNr. investitori 113,312 12,550 11,618/11,179{11,050;10,823 {10,925 111,056 11,483{11,215 11,064 10,874, 10,873

Flg. 5 Evolutie numar de investitori Certinvest sursa: Certinvest
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in anul 2018, activele {calculate conform IFRS) aflate in administrare sub forma de fonduri deschise
de investitii au consemnat o scadere de 19.19%. Cea mai mare parte a acestei diminuari este cauzata
de scaderea activelor fondurilor Certinvest Bet-Fi, Certinvest Dinamic si Certinvest Obligatiuni,
scaderi cauzate in principal de rascumpararile din fondurl. Fondui care é inregistrat cea mal mare

crestere a activelor a fost Certinvest BET index, cu un plus de 36.15%, pana la nivelul de 1.08 milioane

lei.

Exista diferente intre valoarea activului caleulata in conformitate cu Regulamentul ASF nr. 9/2014 si
valoarea activului calculata in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2_015 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara,
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF din Sectoful Instrumentelor si

Investitiilor Financiare, care a fost folosita pentru pregatirea situatiilor financiare ale fondurilor.

In decembrie 2018, cota de piata a SAl Certinvest S.A. (conform datelor furnizate de Asociatia
Administratorilor de Fonduri din Romania} a fost de 1,06% (in functie de activeleé administrate —fara

SIF-uri). Pe segmentul conturilor individuale, cota de piata a SAl Certinvest S.A. a fost de 33.76%.

Retelele de distributie bancare au continuat sa controleze majoritatea fluxurilor de intrari in fonduri
de investitii, |a nivel de industrie. Certinvest a continuat procesul de a obtine cresterea activelor aflate
in administrare din plasamentele investitorilor institutionali , a clientilor de conturi individuale

precum si prin platforma investonline.ro.

Evolutia cotei de piata detinute de Certinvest in ultimii ani este prezentata in graficul urmator:

EVOLUTIE COTA DE PIATA
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Fig. 8 Evolutie cota de pigta Certinvest sursa: www.oafre
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Pe parcursui anului 2018, Certinvest a avut o prezenta constanta in media, in principal prin activitati
de PR si promovare online. Pe partea de relatii publice, au fost transmise diverse opinii si comunicate
de presa catre media, concomitent cu participarea la evenimente organizate de institutii ale pietei

de capital, cum ar fi Bursa de Valori Bucuresti.

Au fost derulate in continuare activitati de sustinere a educatiei financiare, atat prin redactarea
constanta de articole pe platforma laurentiumihai.ro si pe site-ul www.jurnalu.antena3.ro., cat si
prin sustinerea de prezentari in cadrul brunch-urilor cu presa organizate de Asociatia

Administratorilor de Fonduri.

In dorinta de a oferi o0 mai buna vizibilitate societatii, SAl Certinvest SA a sponsorizat evenimentul de
educatie financiara sustinut de bloggerii Valentin Nedelcu si Dan Sulica, »Curs de investitii pasive”, in

luna noiembrie 2018, la Bucuresti,

Acoperirea media a inclus si sectiunea de TV, prin prezenta constanta a dlui. Horia Gusta in cadrul
emisiunii ,Banii in miscare”, difuzata pe postul Digi 24 si realizata in colaborare cu Bursa de Valori

Bucuresti.
Numarul mediu de angajati in exercitiul financiar 2018 a fost de 17 angajati.
SAl Certinvest S.A. nu a achizitionat si nu detine actiuni proprii.

In urma controlului periodic desfasurat in perioada julie — august 2017 de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiara la SAl Certinvest SA, in luna mai 2018 a fost comunicat catre SAI Certinvest
raportul de control aferent, acesta continand si un plan de masuri, pentru 12 luni, ce stabileste in
sarcina societatii responsabilitati si termene précise de impleméntare a acestora. De la momentul
comunicarii acestor masuri, societatea de administrare a intreprins toate activitatile necesare pentru

a asigura respectarea obligatiilor de conformitate si incadrarea in termenele stabilite.

Conducerea Societatii a eféctuat o evaluare a capacitatii acesteia de a-si continua activitatea si este
sigura ca societatea detinre resursele pentru a-si continua activitatea in viitorul apropiat, De
asemenea, conducerea nu are cunostinta de incertitudini semnificative care pot pune sub semnul
. intrebarii capacitatea societatii de a-si continuz activitatea. Astfel, situatiile financiare au fost

intocmite in baza principiului continuitatii activitatii.

Reg. com. J40/16855/94, C.U.I, 6175133, caplal social 13.024.365,86 81 - .
Autorizald de ASF prin decizia 422272003, Inregistrats in reg. ASF cu nr. PJRDSSAIR.’ 4G0005/2,12.2008
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Pentru anul 2019, SA! Certinvest isi propune sa efectueze urmatoarele operatiuni:

- Sa dezvolte distributia de fonduri deschise de investitii prin canalul investonline.ro

- Sa genereze noi promotii pentru fondurile de investitii care sa creasca notorietatea acestora
si sa genereze noi adeziuni de unitati de fond . '

- Saisi consolideze pozitia de societate de administrare de investitii independenta cu capital

integral romanesc

FONDURILE DESCHISE DE INVESTITHI

Certinvest Dinamic

m DISPONIBIL CONT CURENT B DEPGZITE BANCARE
N AQPC/OPCYM  OBLIGATIUNI CORPORATIVE
® OBLIGATIUN DE STAT WACTIUN! COTATE

' ng 7 Strurtura F. DI Certmvest Prudenr Sursa Certmvest

La 31 decembrie 2018 portofoliul fondului deschis de investitii Certinvest Dinamic cuprindea |
urmatoarele emisiuni de obligatiuni municipale st corporative:

Emitent Ponderea in activu! total %

MW Green Power Export SA ‘ 6.30%
Capital Fleet Services 5.11%
SUPERBET BETTING & GAMING S.A. 1.81%
IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR 5.A 3.91%
CONSILIUL JUDETEAN HUNEDOARA (.10%

In contextul evolutiei negative a pietei bursiere administratorul a decis reducerea expunerii pe actiuni
cotate.

Valoarea de piata a hortofoiiului de actiuni admise la tranzactionare a fondului F.D.l. Certinvest
Dinamic a scazut de la 8.303.505 Lei la sfarsitul anului 2017 [a 4.197.706 Lei la sfarsitul anului 2018.

La sfarsitul anului 2018, FD! Certinvest Dinamic detinea actiuni la un numar de 17 companii cotate la
Bursa de Valori Bucuresti. Fondul nu detinea actiuni tranzactionate pe pietete internationale.

Pentru a asigura lichiditatea fondului s-au efectuat plasamente in instrumente cu venit fix de tipul
depozitelor bancare pe termen scurt si mediu. La 31 decembrie 2018 ponderea depozitelor in total
activ era de 30,89%.

.7 Reg. com. J40/16B58/94, C.U.L 6175133, captaf social 13.024.385,88 lai -
' Avtorizatd’ de ASF prin decizia 422212003, Tnregisiratd In reg. ASF cu nr. PJRDSSAERI 400005!2 12.2003
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Fondul detinea la sfarsitul anujui 2018 unitati de fond la FIA Certinvest Leader si FD! Fix Invest in
pondere de 9,80% din total active.

In vederea asigurari lichiditatilor necesare, s-a urmarit corelarea platilor efectuate de catre fond cu
scadentele plasamentelor la termen. FDI Certinvest Dinamic a investit 4,25% din portofoliul sau in
titlurf de stat in cursul anului 2018.

Activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond a scazut fata de 31 decembrie 2017, de la
valoarea de 15.786.353 Lei la valoarea de 11.912.303 Lei |a sfarsitul anului 2017, ceea ce reprezinta
o diminuare de 24.,54%. Evolutia activului net a fost determinata de rascumpararile/subscrierile

inregistrate, precum si de randamentele instrumentelor in care s-au efectuat investitil.

Valoarea unitara a activului net al fondului Certinvest Dinamic a ajuns la 4,8937 Lei la 31 decembrie

2018, in scadere cu 3,48% fata de valoarea inregistrata la 31.12.2017, de 5,07 Lei.

Numarul de unitati de investitie aflate in circulatie a scazut de g 3,111,365 12 31.12.2017 la 2.434.217
la 31.12.2018, reprezentand o scadere de 21,76%.

Evolutia FDI Certinvest Prudent

F.D.l Certinvest Prudent l2 31,12.2018

H DISPORINL CONT CURENT 8 DEPDZITE BANCARE W ADPCFOPCYVM R OBLIGATIINI CORPORATIVE

B OBLEGATIUNE MUNICIPALE W ACTIUNLCOTATE RACTIUNI NECOTATE

Fig. 8 Structura F.0.1 Certinvest Prudent Sursa :Certinvest

Portofoliul fondului deschis de investitii Certinvest Prudent cuprinde 4 emisiuni de obligatiuni
municipale si 8 emisiuni de obligatiuni corporative dintre care 7 emise in RON si o obligatiune emisa
in euro. '

Reg. com. J40/18855/84, C,U.L 6175733, caplal social 13.024.365,86 st
Aulorizats de ASF prin decizia 4222/2003, Inregistratd in reg. ASF cu nir. PJROSSAIRS A00008/2.12. 2003
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In contextul evolutiei negative a pietei bursiere administratorul a decis reducerea expunerii pe actiuni
cotate. Astfel, valoarea de piata a portofoliului de actiuni admise la tranzactionare a fondului F.D.I.
Certinvest Prudent s-a redus de la 712.356 Lei [a sfarsitul anufui 2017 la 125,362 Lei la finalul anului
2018. La data de 31.12.2018, F.D.|. Certinvest Prudent detinea actiuni la un numar de 11 companii
cotate la Bursa de Valori Bucuresti.

Depozitele bancare reprezentau la sfarsitul perioadei de raportare 30,12% din total active si
cuprindeau valoarea sumelor plasate in depozite pe termen scurt la banci, precum si dobanzile
aferente calculate pana la data de 31.12.2018.

Fondul detinea |a sfarsitul anului 2018 unitati de fond la FDI Transilvania, F.D.I. Certinvest Obligatiuni
si F.D.l. Certinvest Bet Index,

Activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond a scazut fata de 31 decembrie 2017, de la
valoarea de 3.059.526 lei la valoarea de 2.571.340 lei la sfarsitul anului 2018, ceea ce reprezinta o
diminuare de 15,96%. Evolutia activului net a fost determinata de rascumpararile/subscrierite
inregistrate, precum si de randamentele instrumentelor in care s-au efectuat investitii.

Valoarea unitara a activului net al fondului Certinvest Prudent a ajuns fa 9,51 lei la 31 decembrie
2018, in scadere cu 4,13 % fata de valoarea inregistrata Iz 31.12.2017, de 9,92 lei.

Numarul de unitat] de fond aflate in circulatie a scazut de la 308.405 la 31.12.2017 la 27.,405 la
31.12.2018, ceea ce inseamna o scadere de 12,32%.

Certinvest Obligatiuni

Portofoliul F.D.L Certinvest Obigatiuni

. 49.35%

m DEPOZITE BANCARE & ADPC/OPCYM & Disponibil cont curent
m OBLIGATIUMN! CORPORATIVE B OBLUIGATIUM MUNICIPALE & TITLURI DE STAT / REPO

Fig. 8 Portofoliul F.D.I. Certinvest Obligatfuni

Pe parcursul anului 2018, portofoliul de obligatiuni corporative detinute de catre Certinvest
Obligatiuni a cresctit de la 35%_Ia 49%. Ponderea obligatiunilor municipale a crescut de {a 10,50% la
aproximativ 11.21%. F.D.l. Certinvest Obligatiuni a investit 8,55% din portofoliul sau in titluri de stat
in cursul anului 2018. '

Reg. com. J4D/18855/94, C.U,). 8175133, cépial social 13.024.365,86 lel - LT
Autorizatd de ASF prin decizia 4222/2003, inrogistratd in reg. ASF eu or, PJROSSAIRS 400005/2.12. 2003 P
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Ponderea de 49,30% in total active a obligatiunifor corporative este formata din 33,82% obligétiuni
corporative listate, 10,94% obligatiuni nou emise si 4,54% obligatiuni corporative nelistate.

Pentru a asigura lichiditatea fondului s-au efectuat plasamente in instrumente cu venit fix de tipul
depozitelor bancare pe termen scurt si mediu. La 31 decembrie 2018 ponderea depozitelor in total -
active era de 21,30 %.

FDI Certinvest Obligatiuni detinea la sfarsitul anului 2018 unitati‘de fond la FIA Certinvest Leader,
valoarea lor reprezentand 9,40% din totalul activelor detinute.

La data de 32.12.2018, £DI Certinvest Obligatiuni nu detinea actiuni admise sau tranzactionate pe o
piata reglementata din Romania.

Activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond a scazut fata de 31 decembrie 2017, de Ia
valoarea de 14.083.745Lei, la valoarea de 11.825.106 Lei la sfarsitul anuiui 2018, ceea ce reprezinta
o scadere de 16,04%. Evolutia activului net a fost determinata de variatia rascumpararilor si
subscrierilor inregistrate pe parcursul anului 2018 precum si modificarea variabilelor pietei cum ar fi
ratele dobanzii, evolutia cursutui valutar.

Valoarea unitara a activului net al fondului deschis de investitii Certinvest Obligatiuni a ajuns la 30,69
Lei la 31 decembrie 2018 fata de valoarea inregistrata la 31 decembrie 2017, de 29,79 Lei, aducand
investitorilor un randament de 3,02% superior performantei benchmark-ului urmarit.

Numarul de unitati de investitie aflate in circulatie a scazut de la 472.731 unitati fond la 31 decembrie
2017, la 385.263 unitati fond la 31 decembrie 2017 ceea ce inseamna o scadere de 18,50%.

Certinvest XT INDEX

Fondul Certinvest XT Index a urmarit in anul 2018 sa replice expunerea pe actiuni a incidelul BET-XT,
pe principiul unei corelatii directe cu performanta acestui indice bursier.

Valoarea de piata a portofoliului de actiuni a fondului deschis de investitii Certinvest XT Indéx aavut
valoarea de 607.930,98 Lei la 31 decembrie 2018, ceea ce reprezinta o pondere de 90,77% din total
active;

Depozitele bancare reprezentau la sfarsitul perioadei de raportare 8,04% din total active si
cuprindeau valoarea sumelor plasate in depozite pe termen scurt la banci, precum si dobénzile
aferente czalculate pana la data de 31.12.2018.

Activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond a crescut fata de 31 decembrie 2017, de la
valoarea de 600.681 Lei la valoarea de 668.709 Lei la sfarsitul anului 2018, ceea ce reprezinta o
majorare ¢u 11,33 % fata de anul precedeni. Evolutia activului net a fost determinata de variatia
rascumpararilor si subscrierilor inregistrate pe parcursul anului 2018 precum si modificarea
variabilelor pietei cum ar fi ratele debanzii si preturile actiunilor.

Reg. com, J40a'16855194 C.U.l. 6175133, caplal sosial 13.024.365,86 lei
Augrizats de ASF prin decizia 4222/2003, Inregistrats in reg. ASF cu nr. PJHDSSAIFU 400005!2 12,2003
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Valoarea unitara a activului net al fondului deschis de investitii Certinvest XT Index este de 136,03 Lei
Ja 31 decembrie 2018, diminuandu-se cu 2,61% fata de valoarea inregistrata la 31.12.2017, de 133,68

Lei.

Numarul de unitati de investiie aflate in circulatie a crescut de ia 4.300 la 31.12.2017 la 4.916 la '

31.12.2018, reprezentdnd o crestere de 14,31%.
Certinvest BET INDEX

Fondul Certinvest BET Index a urmarit sa replice expunerea indicelui BET. Totusi, ponderea actiunilor
cotate in total active ale fondului a fluctuat in decursul anului din cauza fluctuatiilor preturilor
actiunilor, a incasarii de dividende, precum si a fluxurilor de rascumparari/adeziuni, atingand la
sfarsitul lui decembrie 2018 ponderea de 90.69% din activu! total.

Depozitele bancare reprezentau fa sfarsitul perioadei de raportare 8.19% din total active si
cuprindeau valoarea sumelor plasate in depozite pe termen scurt la banci, precum si dobanzile
aferente calculate pana la data de 31.12.2018.

Activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond a crescut fata de 31 decembrie 2017, de la
valoarea de 792.538 Lei |a valoarea de 1.079.205 Lei la sfarsitul anului 2018, ceea ce reprezinta o
crestere de 36,17%. Evolutia activului net a fost determinata de variatia rascumpararilor , a
subscrierilor inregistrate, si totodata de evolutia activelor in care investeste fondul

Valoarea unitara a activului net al fondului deschis de investitii Certinvest BET Index este de 155,80
Lei la 31 decembrie 2018, majorandu-se cu 0,80% fata de valoarea inregistrata la 31.12.2017, de
154,57 Lel.

Numarul de unitati de investitie aflate in circulatie a crescut de la 5,127 1a 31.12.2017 la 6.926 la
31.12.2018, reprezentand o crestere de 35,09%. '

Certinvest BET-FI INDEX

Fondul Certinvest BET-FI Index a urmarit sa replice expunerea indicelui BET-FI. Valoarea de piata a
portofoliului de actiuni a fondului deschis de investitii Certinvest BET-FI index a avut valoarea de
1,950,574 Lei la 31 decembrie 2018, ceea ce reprezinta o pondere de 91,22% din total active.

Depozitele bancare reprezehtau la sfarsitul perioadei de raportare 8,73% din total active si
cuprindeau valoarea sumelor plasate in depozite pe termen scurt la banci, precum si dobanzile
aferente calculate pana la data de 31.12.2018.

Activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond a scazut fata de 31 decembrie 2017, de la
valoarea de 3.001.721 lei la valoarea de 2.136.783 lei la sfarsitul anului 2018, ceea ce reprezinta o
scadere de 28,81%. Evolutia activului net a- fost determinata de variatia rascumpararilor si
subscrierilor inregistrate.

Reg. com, J40/16855/94, C.U.L:8175133, caplal soclal 13.024.365,86 sl
Autorizats de ASF prin decizia 4222/2003, Tnregistrat’ in reg. ASF cu nr. PJROSSAIR/ 400005.'2 12. 2003
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Valoarea unitara a activului net al fondului deschis de investitii Certinvest BET-Fl Index este de 208,58
Lei la 31 decembrie 2018, diminuandu-se cu 9,81% fata de valoarea inregistrata la 31.12. 2017, de
231,26 Lei.

Numarul de unitati de investitie aflate in circulatie a scazut de |a 12.979 la 31.12.2017 13 10.244 Ia
31.12.2018, reprezentand o diminuare de 21,07%.

FONDURILE DE INVESTITII ALTERNATIVE
Certinvest Leader

In anul 2018 strategia de investitii a fondului a avut in vedere identificarea unor oportunitati de
plasamente in companii/proiecte cu potential de dezvoltare mai ales prin subscrierea in emisiuni de

obligatiuni corporative. La finalul perioadei de raportare cea mai mare parte din activul fondului era

investit in obligatiuni corporative, instrumente cu un randament superior dobanzilor bancare.

OBLIGATIUNI CORPORATIVE - '79.300/'

SUME IN CURS DE DECONTARE O.i?%

Activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond a scazut fata de 31 decembrie 2017, de la
valoarea de 54.862.219 Lei, la valoarea de 51.754.114 Lei la sfarsitul amﬂui 2018, ceea ce reprezinta
o scadere de 5,67%. Evolutia activului net a fost determinata de rascumpararile/subscrierile
inregistrate,si totodata de evolutia activelor in care investeste fondul.

Valoarea unitara a activului net al fondului de investitii alternative Certinvest Leader a ajuns la
2.739,54 Lel la 31 decembrie 2018 fata de valoarea inregistrata {a 31 decembrie 2017, de 2.608,01
Lei, aducand investitorilor un randament de 5,04%.

Numarul de unitati de investitie affate in circulatie a scazut de la 21.036 unitati fond la 31

decembrie 2017 Ja 18.891 unitati fond la 31 decembrie 2018 reprezentand o diminuare de 10,19%.

Req. com. J4D/16855/94, C_U.1. 6175133, capial social-13.024.385 86 let
Aulerizatd de ASF prin.decizia 4222.'2003 inreglsb'até n reg. ASF cu nr. PJROSSAIRY 400005/2.12., 2003
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Certinvest Actiuni -

DEPOZITE BANCARE, _~AOPC/OPCYM
5% / yd 3%

ACTIUNE COTATE
92%

Fig. 10 Structura Certinvest Actiuni Sursa :Certinvest

Activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond a crescut fata de 31 decembrie 2017, de la

valoarea de 3.881.926 Lei, la valoarea de 93,600,430 Lei la sfarsitul anului 2018,

Valoarea unitara a activului net al fondului de investitii alternative Certinvest Actiuni a ajuns la
215,229.98 Lei la 31 decembrie 2018 fata de valoarea inregistrata la 31 decembrie 2017, de
246,381,34 Lej, inregistrind o usoara scadere de 12.64%

Numarul de unitati de investitie aflate in circulatie a crescut de la 15,76 unitati fond la 31 decembrie

2017, la 434.89 unitati fond la 31 decembrie 2018 .

Certinvest Green

In anul 2018 administrarea Fondului s-a bazat pe exploatarea parcului fotovoltaic si identificarea unor
potentiali cumparatori pentru societatea MW GREEN POWER EXPORT S.A., in vederea vanzarii
acesteia.

La 31 decembrie 2018, F.LA. Certinvest Green detinea doar actiuni nelistate in valoare de 5.916.408
Lei la urmatoarele companii:

. MW Green Power Export S.A. reprezentind 6,32% din activele totale;

. Investia Finance 5.A. reprezentind 93,62% din activele totale;

Activul net atribuibil a scazut fata de 31 decembrie 2017, de la valoarea de 6.391.844 Let, la valoarea

de 5.914.963 Lei la sfarsitul anulul 2018, ceea ce reprezinta o scadere de 7,46% fata de anul

Reg. com. J4W16855/84, C.U.I, 6175133, coplal soctal 13.024.385,86 [efy -
Autarizats de ASF prin decizia 4222/2003, Tnregistrat® in reg. ASF cu nr. PJROSSAIR/ 460005/2.12.2003
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precedent. Evolutia activului net a fost determinata de rascumpararile/subscrierile inregistrate,
precum si de randamenfele instrumentelor in care s-au efectuat plasamente.

Valoarea unitara a activului net al fondului de investitii alternative Certinvest Green a ajuns la
150.247,30 Lei la 31 decembrie 2018, in scadere cu 34,57% fata de valoarea fnregistrata la
31.12.2017, de 11.650,09 Lei.

Numarul de unitati de investitie aflate in circulatie a scazut de la 57,25 unitati la sfarsitul anului 2018,

la 39,37 unitati la 31.12.2018.

PORTOFOLIILE INDIVIDUALE ADMINISTRATE

Numarul de investitori care au conturi individuale administrate de Certinvest a scazut in 2018 la

nivelul de 196 conturi, iar valoarea activelor administrate a fost de 64.91 mil lei.

Activele conturilor administrate au avut o evolutie pozitiva intr-un context de piata in care au fost
exploatate oportunitatile punctuale prin investitii, in principal, in fonduri inchise si obligatiuni

corporative.

Evolutia grafica a paramentrilor prezentati se regaseste mai jos:

EVOLUTIE NUMAR DE CONTURI INDIVIDUALE ADMINISTRATE

i i ' !
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Fig. 11 Evolutie numor de conturi individuale Sursa :Certinvest

Reg. com. J40/18855/94, C.U.l. 6175133, caplal social 13.024.385,66 iet
Autorizat de ASF prin decizia 4222/2003, Inregistrat in reg. ASF cu nr, PJRDSSAIRS 400005!2 12. 2003
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EVOLUTIE ACTIVE CONTURI INDIVIDUALE
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Fig. 12 Evolutie octive conturi individuale Sursa :Lertinvest

O parte semnificativa a activelor conturilor individuale au fost investite in fondul Leader fapt ce a

consolidat astfel expunerea pe instrumente cu venit fix corporative.

V. MANAGEMENTUL RISCULUI

Obiectivul Societatii privind managementul riscului este reprezentat de crearea valorii si protejarea
valorii pentru actionari. Riscul este inerent activitatilor Societatii, insa este gestionat printr-un proces
continuu de identificaré, evaluare si monitorizare, care este supus limitelor de risc si altor controale.
Procesul de managementul riscului este decisiv pentru profitabilitatea perhanenta a Societétii.
Societatea este expusa riscului de plata {care include riscul valutar, riscul ratei dobanzii si riscul de
pret), riscului de credit si riscului de lichiditate/fluxurilor de trezorerie aferente instrumentelor

financiare pe care le detine.

Riscul de piata

Riscul de piata este riscul ca valoarea justa sau fluxurile de trezorerie viitoare generate de
instrumentele financiare sa fiuctueze din cauza modificarii variabilelor pietii, cum sunt ratele

dobanzii, cursurile de schimb valutar si pretul capitalului.

Riscul maxim generat de instrumentele financiare, cu exceptia optiunilor scrise si titlurilor vandute in

lipsa este egal cu valoarea justa a acestora.

Reg. com. J40/16855/94, C.U.1.26175133;-caplal sotlal 13.024.365,86 i .
Autorizata -de ASF prin decizia 4222/2003, inregistrats in reg. ASF cu ar. PJRGsSAIRI 400005/2.12. 2003
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Riscul ratei dobanzii

Riscul ratei dobanzii este riscul ca valoarea justa sau fluxurile de trezorerie viitoare generate de un
instrument financiar sa fluctueze in urma modificarii ratei dobanzii de piata. Expunerea Societatii la
riscul modificarii ratei dobanzii de piata se refera in principal la depozitele pe termen scurt ale

Societatii.
Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea justa sau fluxurile de trezorerie viitoare generate de un

instrument financiar sa fluctueze din cauza modificarii ratelor de schimb..
Riscul pretului actiunilor

Riscul pretului actiunilor este riscul unor modificari nefavorabile ale valorilor juste ale actiunilor

detinute in urma modificarii valorii actiunilor individuale.
Riscul de credit

Riscul de credit este riscul aparitiei unei pierderi financiare din cauza neindeplinirii, de catre o
contrapartida, a obligatiilor ce ii revin conform unui instrument financiar. sau contract comercial.
Societatea nu este expusa riscului de credit decurgand din activitatile sale de exploatare {in special
in cazul creantelor comerciale), deoarece veniturile sale sunt in preponderenta- comisioanele

obtinute in principal din fondurile adminstrate.
Riscul de lichiditate/riscul fluxulul de trezorerie

Riscul de lichiditate/riscul fluxulul de trezorerie este definit ca riscul ca socictatea sa intampine
dificultati in respectarea obligatiilor asociate cu datoriile financiare care sunt decontate prin livrarea
de numerar sau a unui alt activ financiar. Expunerea la riscul de lichiditate apare din cauza posibilitatii
ca Societatea sa fie nevoita sa-si achite datoriile sau sa-si rascumpere actiunile mai devreme decat

era preconizat.

Societatea investeste in principal in titfuri negociabile si alte instrumente financiare care, in conditii
normale de piata, sunt disponibile pentru a fi transformate in numerar. In plus, politica Societatii este
de a mentine suficient numerar si echivalente de numerar astfel incat sa corespunda cerintelor de

exploatare normale si solicitarilor de rascumparare asteptate.

Reg. com, JA0/1B855/94, C.LLI. 6175133, capial social 13.024.365,86 let o :
Autorizald de ASF prin declzia 4222/2003; Tnregistrath in reg. ASF cu nr. PJROSSAIR/ 400005/2.12,2003 R
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Informatii cantitative cu privire la riscu! de piata, riscul ratei de dobanda, riscul valutar, riscul de pret,
riscul de lichiditate si riscul de credit se regasesc in situatiile financiare intocmite in conformitate cu

Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS) la 31 decembrie 2015.

EVENIMENTE ULTERIOARE

Nu au existat evenimente semnificative intre sfarsitul perioadei de raportare si data autorizarii

situatiilor financiare care sa afecteze situatiile financiare aferente anului 2018.

ACTIVITATI IN DOMENIUL CERCETARII S| DEZVOLTARII

In cursul anului 2018 nu au fost desfasurate activitati din domeniul cercetarii si dezvoltarii

Reg, comn. J40r18855/94, C.LLI. 8175133, caplal scclatl 13. 024.355 86 lai ¢
Autorizatd de ASF prin decizia 422212003, Inregistrats in reg. ASF cu nr. PJRDSSA!RI 400005:’2 12.2003
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SAIl Cartinvest SA

Raport de activitate 2018 CE RT! NVEST

CREATOR DE VALGARE

SECTIUNEAII

REZULTATE FINANCIARE

Rezultatele financiare ate anului 2018

In exercitiul financiar aferent anului 2018, compania a inregistrat o pierdere in valoare de 197.604
(fatadeo piefdere de 4.603.506 lei in anul anterior). Veniturile din 2018, au fost de 4.504.883 lei,
iar cheltuielile au fost de 4.695.911 lei.

Reg. com. J40/16855/94, C.U.1, 61?5133 copial social 13.024.365,86 lei R ’ b
Auforizata de ASF prin decizia 4222/2003, Tnregistrat® in reg. ASF cur nr., PJROSSAIR! 400005.0’2.1 12903 i ke,
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SAl Certinvest SA

. ¥
Raport de activitate 2018 CE RT!N VEST

CREATOR DE VALOARE .

SECTIUNEA Ili

Evenimente relevante in legatura cu aplicarea prevederilor Regu-lamentului nr.
2/2016 privind aplicarea principiilor de guvernanta corporativa de catre entitatile

autorizate, reglementate si supravegheate de ASF

Avand in vedere Regulamentm nr. 2/2016 privind aplicarea principiilor de guvernanta corporativa de
catre entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de ASF, in anul 2018 SAl Certinvest a
adbptat masurile corespunzatoare privind aplicarea unui sistem de guvernanta corporativa, in
vederea asigurarii unei administrari corecte, eficlente si prudente, bazata pe principiul continuitatii

activitatii.

Astfel, SAl Certinvest s-a asigurat ca persoanele care detin functii cheie detin competente si
experienta profesionala necesare in vederea indeplinirii atributiilor ce li se cuvin. De asemenea,
anual, Consiliul de Administratie analizeaza adecvarea, eficienta si actualizarea sistemului de

ke administrare a riscurilor.

Reg. com.J40/16855/24, C.U.1 8175733, caplal sotial 13.024.365,86 lel
Autorizatd de ASF prin decizia-4222/2603, inregistrata in reg. ASF cu nr. PJRU§SA[FU 400005/2.12.2003
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MINISTERUL FINANTELOR PUBLICE
AGENTIA NATIONALA DE ADMINISTRARE FISCALA

Signature yali

Index incércare: 177605058 din 20.06.2019

Ati depus un formular tip S1051 cu numérul de inregistrare INTERNT-177605058-2019 din data de
20.06.2019 pentru perioada de raportare 12 2018 pentru CIF: 6175133

Nu existi erori de validare.



(F760T 0L /20 06 LOLS

Formular . -~ Suma de control Tip
S1 051_A100 Raportare contabila anuala * 13.024.366 formuiar V'S
Conform Instructiunii ASF nr.1/ 2016 Data raportarii Anu!
31.12.2018 2018
Date de identificare » * Entitatea
* Campuri obligatorii SAI CERTINVEST SA&
* Numar Inregistrare in Registrul Cemertului * Cod Unic de Inregistrare
FORMULAR VALIDAT J40/16855/1944 6175133
* Cod CAEN gi denumire activitate preponderenta
6630--Activ.de administr.z fondurilor
* Cod CAEN si danumire activitate preponderenta efectiv desfasurata
6630--Activ.de administr.a fondurilor
* Forma de proprietate
34--Societati pe actiuni
Strada Numar
BUZESTI T5-77
Tipareste lista Bloc Scara Apartament
cu campurile obligatorii _ _ _ Titahi dack este cazil
Telefon emal I:l Mari contribuabili care depun
02120314G0 - bilantul la Bucuresti
* Localitatea l:l Sucursala
Bucuresti
* Judet Sector
Municipiul Bucuresti Sector 1

Semnaturi »
* Campuri obligatorit

Semnalura electronica poate  aplicata
doar in urma finalizani cu succes a activai
de validare a formularuiuf

Semnatura slectronica

Intocmit
* Nume si prenume
Mocanu Irina

Administrator
* ﬁume sl prénkime
Dxagos\|dab

TNy

Calitatea
\2--Contabil sef

.o} Yo Ly
4 Y 3 D N.de inregistrare In organismul profesional

v/

‘| Semnatura

\

*)Raportari anuale la 31 decembrie 2018 Tntocmié de entitdfile autorizate, reglementate si

supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor
Financiare, ce au obligatia aplicarii IFRS, cu exceptia organismelor de plasament colectiv

Indicatori
Campuri cu valori calgulale

: Profitf plefdare
-197.604

Capitaluri - total
1.527.128
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COD 10 » SITUATIA ACTIVELOR, DATORIILOR $I CAPITALURILOR PROPRII |a data de 31.12.2018

(lei)

Denurmirea elementului

Nr.
rand

Sold an curent la:

01 ianuarie 31 decembrie
A B 1 2
. | ACTIVE IMOBILIZATE
I. IMOBILIZARI NECORPORALE
1. Cheltuieli de dezvoltare (ct. 203 - 2803 - 2603) 01
2. Concesiuni, brevete, licenie, marci comerciale, drepturi i active
similare si alte imobiliz&ri necorporale (ct. 205 + 208 - 2805 - 2808 | 02 486.844 445,929
- 2905 - 2906 - 2908)
3. Fond comercial (ct. 2071} 03
4. Avansuri (ct. 4094} 04
TOTAL: (rd. 01 la 04) 05 486.844 445.929
il. IMOBILIZARI CORPORALE
1. Terenuri §i constructii {ct. 211 + 212 - 2811 - 2812 - 2011 -
-06 O

2912)
2. Instalatii tehnice gi magini (ct. 213 + 223 - 2813 - 2913) 07 13.086 6.973
3. Alte instalatii, utilaje si mobilier (ct. 214 + 224 - 2814 - 2914) 08 149.861 122.514
4. Investitii imobiliare {ct. 215 - 2815 - 2915) 09
5. Imobilizéri corporale Tn curs de execufie (ct. 231 - 2931) 10
6. Investitii imobiliare Tn curs de executie (ct. 235 - 2835) 1
7. Avansuri ( ct. 4093) 12
TOTAL: (rd. 06 1a 12) 13 162.947 129,487
. ACTIVE BIOLOGICE (ct. 241 - 284 - 294) 14
IV. IMOBILIZARI FINANCIARE
1. Actiuni definute la filiale {ct. 261 - 2961) 15 8.896.183 8.901.182
2. Imprumuturi acordate entitatilor din grup {ct. 2671 + 2672 -

16
2065)
3. Actiunile definute la entitétile asociate i la entitafile controlate
Tn comun (ct. 262 + 263 - 2962) 7 38.101 54.882
4. Tmprumuturi acordate entitdtilor asociate gi entitatilor controlate 18
n comun (ct. 2673 + 2674 - 2967)
5. Alte titluri imobilizate (ct. 265 - 2964) 19 - 4.5060 4,500
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A B 1 2

6. Alte Tmprumuturi (ct. 2675* + 2676* + 2677 + 2678* + 2679* - 20

2966* - 2969*)

TOTAL: (rd. 15 la 20) 21 8.938.784 8.960.574
ACTIVE IMOBILIZATE — TOTAL (rd. 05 + 13 + 14+ 21) 22 9.588.575 9.535.990

. | ACTIVE CIRCULANTE

l. STOCURI

1. Materiale consumabile (ct. 302 + 303 +/- 308 + 322 + 323 + 23

351 - 392 - 395)

2. Active imobilizate definute in vederea vanzarii (ct. 311) 24

3. Productia in curs de executie (ct. 332 - 394 - 3952) 25

4. Avansuri (ct. 4091) 26

TOTAL {rd. 23 la 26) 27

II. CREANTE

(Sumele care urmeaza sa fie Incasate dupé o pericadd mai mare de un an trebuie prezentate separat pentru fiecare element)

1. Creanie comercialet {ct. 2675* + 2676™ + 2678* + 2679* - 2966*

-2969* + 411 + 413 + 418 - 491) 2 211011 215.038

2. Avansuri platite (ct, 4092) 29 4 94

3. Sume de incasat de la entitatile din arup {ct. 451** - 495%) 30

4. Sume de incasat de la entitatile asociate si entitéfile controlate a1

in comun (ct. 4521 - 4853)

5. Creanfe rezultate din operatiunile cu instrumente derivate (ct. 32

4615+4616)

6. Alte creante

{Ct. 425 + 4282 + 431** + 437" + 4382 + 441** + 4424 + 4428 +

444* + 445 + 446" + 44T** + 4482 + 4582 + 461 + 473 - 406 + | OO 25.454 28.749

5187)

7. Creante privind capital subscris gi nevirsat (ct. 456 - 495%) 34

TOTAL {rd. 28 la 34) 35 236.469 247.88B1

Ill. INVESTITII PE TERMEN SCURT

(ct. 503+505 + 506 + 507 + din ct. 508 — 591-593- 585 - 596 - 598 | 36 1.850.537 701.650

+5113 + 5114)

IV. CASA 51 CONTURI LA BANCI

(din ct. 508 + ct. 5112 + 512 + 531 + 532 + 541 + 542) 37 1.812 8.303
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL {rd. 27 + 35 + 36 + 37) 33 2.088.818 958.834

. [ CHELTUIELI TN AVANS (ct. 471) { rd. 40+41) 39 47.963 45,862
Sume de reluat intr-o perioad3 de pani la un an (din ct. 471%) 40 47.963 45,862
Sume de reluat intr-o pericad2 mai mare de un an (din ct. 471%) 41 [
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. | DATORIl: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE PANA LA UN AN

-.(ct. 4625+4626) U B

1. Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni, prezentandu-se
separat Imprumuturile din emisiunea de obligatiuni convertibile 42 28,342 6.126.408
(¢t. 161 + 1681 - 169)
2. Sume datorate institutiilor de credit (ct. 1621 + 1622 + 1624 + 43
1625 + 1627 + 1682 + 5191 + 5192 + 5198)
3. Avansuri incasate in contut clientilor {ct. 419) 44
4. Datorii comerciale - furnizori {ct. 401 + 404 + 408) 45 172.845 127.632
5. Efecte de comer] de platit (ct. 403 + 405) 46
6. Datorii din operatiuni de leasing financiar (ct. 406) 47
7. Sume datorate entitatilor din grup 48
(ct. 1661 + 1685 + 2691 + 451**)
8. Sume datorate entititilor asociate si entitatilor controlate Tn 49
comun (ct. 1663 + 1686 + 2692 + 453***)
9. Datorii rezultate din operatiunile cu instrumente derivate 50
(ct. 4625+4626)
10. Alte daterii, inclusiv datoriile fiscale gi datoriile privind
asigurérile sociale
(ct. 1623 + 1626 + 167 + 1687 + 2693 + 2695 + 421 + 422 + 423 +
424 + 426 + 427 + 4281 + 431*** + 437** + 4381 + 441" + 4423 | 51 280.690 233.008
+ 4428 + 444 + 446%™ + 44T + 4481 + 455 + 456 + 457
+ 4581 + 462 + 473" + 509 + 5186 + 5193 + 5194 + 5195 + 5196
+ 5197)
TOTAL (rd. 42 la 51) 52 482.877 8.487.048
ACTIVE CIRCULANTE NETE/DATORH CURENTE NETE
*|(rd. 38 + 40 - 52— 70 - 73 - 76) 53 1.653.904 ~7.482,352
TOTAL ACTIVE MINUS DATOREH CURENTE
* rd. 22+ 53) 54 11.242.479 2.053.638
. | DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA MAI MARE DE UN AN
1. Tmprumuturi din emisiunea de obligatiuni, prezentandu-se
separat imprumuturile din emisiunea de ohligatiuni convertibile 55 9.000.000 ¢
{ct. 161 + 1681 - 169)
2. Sume datorate institutiilor de credit (ct. 1621 + 1622 + 1624 + 56
1625 + 1627 + 1682 + 5191 + 5192 + 5198)
3. Avansuri incasate Tn contul clientilor (ct. 419) 57
4. Datorii comerciale - furnizori (ct. 401 + 404 + 408) 58
5. Efecte de comert de plétit (ct. 403 + 405) 59
6. Datorii din operafiuni de leasing financiar (ct. 406) 60
7. Sume datorate entitafilor din grup (ct. 1661 + 1685 + 2691+ 61
451***)
8. Sume datorate entititilor asociate i entititilor controlate Tn 62
comun {ct. 1663 + 1686 + 2692 + 453***)
9. Datorii rezultate din operatiunile cu instrumente derivate 63
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10. Alte datorli, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind
asigurdrile sociale

{ct. 1623 + 1626 + 167 + 1687 + 2693 + 2605 + 421 + 422 + 423 +
424 + 426 + 427 + 4281 + 431 + 437" + 4381 + 441 + 4423 | 64
+ 4428* + 4447 + 446 + 447 + 4481 + 455 + 456** +
4581 + 462 + 473" + 509 + 5186 + 5193 + 5194 + 5195 + 5196 +

5197)

TOTAL (rd. 55 1a 64) 65 9.000.000 ‘ 0
. |PROVIZIOANE

1. Provizioane pentru beneficiile angajatilor (ct. 1517) 66

2. Alte provizioane (ct. 1511 + 1512 + 1513 + 1514 + 1518) 67 117.747 126.511

TOTAL (rd. 66 + 67) 68 117.747 126,511

VENITURI IN AVANS

1. Subventii pentru investitii (ct. 475} (rd. 70+71) 69
1.1 Sume de reluat infr-o pericadad de pani la un an (din ct, 70
475%)

1.2 Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an {(din ct.
N 71
475%)

2. Venituri inregistrate in avans {ct. 472) - total (rd. 73 + 74), 72

din care:

2.1 Sume de reluat Intr-o perioadd de pani la un an (ct. 472*) 73

2.2 Sume de reluat intr-o perioadd mal mare de un an {ct. 472%) | 74

3. Venituri in avans aferente activelor primite prin transfer de la

clientj (ct, 478) ( rd. 76+77) 75
3.1 Sume de reluat Intr-o perioada de pana la un an {din ct.
76
478%)
3.2 Sume de reluat Intr-¢ pericad3 mai mare de un an (din ct.
77
478%)
TOTAL (rd. 69 + 72 + 75) 78
CAPITAL $1 REZERVE
l. CAPITAL
1. Capital subscris varsat {ct. 1012) 79 13.024.3266 13.024.366
2. Capital subscris nevarsat (ct. 1011) 80
3. Capital subscris reprezentand datorii financiare2 {ct. 1021) 81
4. Ajustari ale capitalului social (ct. 1022) SOLDC | 82
SOLDD | 83
5. Alte elemente de capitaluri proprii {ct. 103) soDc | 84 | . - =
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5. Alte etemente de capitaluri proprii (ct. 103) SOLDD | 85
TOTAL (rd. 79 + 80 + 81 + 82 - 83 + 84- 85) 86 13.024.366 13.024.366
1. PRIME DE CAPITAL {ct. 104} a7
lll. REZERVE DIN REEVALUARE (ct. 105} 88
IV. REZERVE
1. Rezerve legale {ct. 1061) 89 134.287 134.287
2. Rezerve statutare sau contractuale {ct. 1063} a0
3. Alte rezerve (ct. 1068) 91 93.703 93,703
TOTAL (rd. 89 la 91) 92 228,000 228.000
Diferente de curs valutar din conversia situaiilor
financiare anuale individuale ntr-o moned3 de SOLDGC | 93
prezentare diferitd de moned3 funcfionala {(ct. 1072)
SOLDD | 94
Actiuni proprii {ct. 109) 85
Cagstiguri legate de vanzarea sau anularea instrumentelor de
A ; " 96
capitaluri proprii {ct. 141)
Pierderi legate de emiterea, réiscumpdrarea, vanzarea, cedarea cu
titlu gratuit sau anularea instrumentelor de capitaluri proprii
97
{ct. 149)
V. REZULTAT REPORTAT, CU EXCEPTIA
REZULTATULUI REPORTAT PROVENIT DIN soLpc | o8
ADOPTAREA PENTRU PRIMA DATA A IAS 29
(ct. 117)
SOLDD | 99 6.524.128 11.127.634
V1. REZULTAT REPORTAT PROVENIT DIN
ADOPTAREA PENTRU PRIMA DATA A IAS 29 SOLD C | 100
(ct. 118)
SOLB D | 101
VIl. PROFITUL SAU PIERDEREA LA SFARSITUL soLp C | 102
PERIOADEI DE RAPORTARE (ct. 121)
SOLD D (103 4,803,506 197.604
Repartizarea profitului {ct. 129) 104
CAPITALURI PROPRII - TOTAL
{rd. 86 +87 +88+92+93-904-95+096-97 +98-99 + 100 - 101 | 105 2.124.732 1.927.128

+102 - 103 - 104)

FORMULAR VALIDAT

Suma de contrdf%;;mo\]\i&
a4 (3

7551230 / 441068890

Semnaturi »

Administrator
Nume si prenume
Dragos Cabat

v

Semnatura
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Intocmit
Nume si prenume

Mocanu Irina

Calitatea
12--Contabil sef

Nr.ce inregistrare In organismul prafesional,

Semnatura ("\le\
™

*} Conturi de repartizat dupé natura elementelor respective. i
**} Solduri debitoare ale conturilor respective.
***) Solduri creditoare ale conturilor respective.
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COD 20 » SITUATIA VENITURILOR S| CHELTUIELILOR la data de 31.12.2018

(lei)
Denumirea indicatoritor r:';'d Perioada de raportare
An precedent An curent
A B 1 2
1 |Cifra de afaceri neta {rd. 02 + 03) o1 4.123.113 3.837.¢612
Venituri din activitatea curent3
(ct. 704 + 705 + 706 + 708) 02 4.123.113 3.837.¢212
Venituri din subventii de exploatare aferente cifrei de afaceri
03
(ct. 7411}
9 Venituri din productia de imobilizari si investitii imobiliare 04
{rd. 05 + 06)
4 Venituri din productia de imobilizari necorporale si corporale 05
{ct. 721 +722)
5 |Venituri din productia de investitii imobiliare (ct. 725) 06
6 Venituri din activele imobilizate (sau grupurile destinate cedarii) 07
detinute in vederea vanzarii {ct. 753)
Venituri din reevaluarea imobiliz&rilor necorporale si corporale
7 08
(ct. 755)
8 | Venituri din investitii imobiliare {(ct. 756) 09
9 | Venituri din active biologice si produse agricole {ct. 757) 10
10 Venituri din subventii de exploatare 11
{ct. 7412 + 7413 + 7414 + 7415 + T416 + 7417 + 7419)
11 | Alie venituri din exploatare {ct. 758) 12 90. 697 25.016
- din care, venituri din subventii pentru investifii (ct. 7584) 13
VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL
(rd. 01 + 04 + 07 + 08 + 09 + 10 + 11 + 12) 4 4.213.810 3.866.928
Cheltuieli cu materialele consumabile
12 (ct.602) 15 35,875 24,075
Alte cheltuieli materiale (ct. 603 + 604) 16 31.932 21.411
Cheltuiell privind energia si apa (ct. 605) 17 25.692 5.074
13 | Cheltuieli cu personalul (rd. 19 + 20}, din care: 18 1.784.278 1.721.608
a) Salarii i indemnizatii (ct. 641 + 642 + 643 + 644) 19 1.440.971 1.663.49%4
iy) Cheltuieli privind asigurarile si protectia sociala (ci. 645) 20 343.307 58.114
a)} Ajustari de valoare privind imobilizirile necorporale, corporale,
14 |investitiile imobiliare si activele biologice evaluate la cost 21 122.516 81.086
{rd. 22 - 23)
a.1) Cheltuieli (ct. 6811 + 6813 + 6816 + 6817) 22 122,516 81.086
a.2) Venituri (ct. 7813 + 7816) 23
|- by Ajustari de valoare privind activele circulante (rd. 25 - 26) e 24 -25.000 ~141.414
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b.1} Cheltuieli (ct. 654 +6814) 25
b.2) Venituri (ct. 754 +7814) 26 25.000 141,414
15 [ Alte chelfuieli de exploatare (rd. 28 la 36) 27 2.843.365 1.581.783
15.1. Cheltuieli privind prestatiile externe (¢t. 611 + 612 + 613 + 614 +
621 + 622 + 623 + 624 + 625 + 626 + 627 + 628 ) 28 2.457,923 1.698.116
15.2. Cheltuieli cu alte impozile, taxe gi varséminte asimilate (ct. 635) | 20 307.061 168.155
15.3. Cheltuieli cu protectia mediului inconjurator {ct. £52) 30
15.4. Cheltuiell legate de activele imobilizate (sau grupurile destinate 31
cedarii) detinute in vederea vanzarii {ct. £53)
15.5. Cheltuieli din reevaluarea imobilizarilor necorporale si corporale
32
{ct. 655)
15.6. Cheltuieli privind investitiile imobiliare {ct. 656) 33
15.7. Cheltuieli privind activele biclogice i produsele agricole
34
(ct. 657)
15.8. Cheltuieli privind calamitatile si alte evenimente similare a5
(ct. 6587)
15.9. Alte cheltuieli (ct. 6581 + 6582 + 6583 + 6585 + 6588 ) 36 78.381 84.512
Ajustdri privind provizicanele (rd. 38 - 39) 37 66.198 48.278
- Cheltuieli (ct. 6812) 38 93.548 48,877
- Venituri {ct. 7812) 39 27.350 399
CHELTUIELI DE EXPLOATARE — TOTAL
(rd. 15 la 18 + 21 + 24 + 27 + 37) 40 4.884.856 3.741.901
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN EXPLOATARE:
- Profit (rd. 14 - 40) 41 0 125.027
- Pierdere (rd. 40 - 14) 42 671.046 0
16 [ Venituri din actiuni detinute la filiale (ct. 7611) 43
Venituri din actiuni definute la entitati asociate si entitati controlate in
17 ' ' : 44
comun { ct. 7612)
18 | Venituri din operatiuni cu fitluri gi alte instrumente financiare (ct. 762) | 45
19 | Venituri din operatiuni cu instrumente derivate (ct. 763) 46
20 | Venituri din diferente de curs valutar (ct. 765) 47 12.879 1.365
21 | Venituri din dobéanzi (ct. 766%) 48 281 254
- din care, veniturile obtinute de la entitatile din grup 49 M
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Venituri din subventii de exploatare pentru dob&nda datorats

22| (ct. 7418) 50
23| Venituri din investitii financiare pe termen scurt { ¢t. 7615) 51 62.087
24 | Alte venitun financiare (ct. 7616 + 7617 + 764 + 767 + 768) 52 59,181 426.435
VENITURI FINANCIARE - TOTAL
(rd. 43 + 44 + 45 + 46+ 47 + 48+50 + 51+52) 53 72.341 456.141
25 Ajustari de valoare privind imobiliz&rile financiare si investitiile 54
financiare detinute ca active circulante (rd. 56 - 55)
- Chetltuieli {ct. 686) 55
- Venituri (ct. 786) 56
Cheliuieli privind operatiunile cu titluri i alte instrumente financiare
26 57
{ct. 661)
27 | Pierderi aferente instrumentelor derivate (ct. 6643) 58
28 | Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666*) 59 633.415 626,548
- din care, cheltuielile in relatia cu entitatile din grup 60
Alte cheltuieli financiare
30 |{ct. 663 + 6641 + 6642 + 665 + 667 + 6638) 61 .371.386 183.527
CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL (rd. 54+57+58+59+61) 62 .004.801 810.075
PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIAR(A):
- Profit (rd. 53 - 62) 63 0 0
- Pierdere (rd. 62 - 53} 64 .932.460 313,934
VENITURI TOTALE (rd. 14 + 53) 65 .286.151 4.363.069
CHELTUIELI TOTALE {rd. 40 + 62) 66 .B89.657 4.551.976
30 | PROFITUL SAU PIERDEREA BRUT(A):
- Profit {rd. 65 - 66) 67 0 0
- Pierdere {rd. 66 - 65) 68 .603.506 188.907
31 | Impozitul pe profit curent (ct. 691) 69
32 [ Impozitul pe profit amanat (ct. 692) 70
33 [ Venituri din impozitul pe profit aménat (ct. 792) 71
34 | Alte impozite neprezentate la elementele de mai sus (ct. 698) 72 8.697
35 PROFITUL SAU PIERDEREA NET{A).A PERIOADEI DE i

RAPORTARE:
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- Profit (rd. 67 -69-70+71-72) 73 0 0
- Pierdere
(rd. 68 + 69+70-71 + 72} 74 4.603.506 197.604
{rd. 69+70+72-67-71)

FORMULAR VALIDAT

Sumadecor\tr/m\ForTular 0: 97749295 / 441068820

Semnaturi »

Administrator
MNume si prenume
Dragos Cabat /

Intocmit
Nume si prenume

Mocanu Irina

Semnatura

w/’\

k

CRE"TOR }N VES T

Calitatea
12--Contabil sef

Nr.de inreglstrare in oWul prafesional

Semnatura O
.(«Z

\\ o
*) Conturi de repartizat dupa natura elementeldraggpgglive~

La randul 25 - se cuprind si drepturile colaboratorilor, stabilite potrivit legislatiei muncii, care se preiau din rulajul debitor al contului 621

.Cheltuieli cu colaboratorii”, analitic ,Colaboratori persoane fizice”.

La réndul 35 - in contul 6586 ,Cheltuieli reprezentand transferuri si contributli datorate in baza unor acte normative speciale” se
evidentiaza cheltuielile reprezentand transferuri si contributii datorate Tn baza unor acte normative speciale, altele decat cele previizute de
Legea nr. 571/ 2003 privind Codul Fiscal, cu modificarile si completarile ulterioare.
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COD 30 » DATE INFORMATIVE la data de 31.12.2018

(lei)
| Date privind rezultatul inregistrat . Nr.unitati Sume
A B 1 2
Unitati care au inregistrat profit 01 0 a
Unitti care au inregistrat plerdere 0z 1 197.604
Unitati care nu au Tnregistrat nici profit, nici pierdere 03 0 0
Il. Date privind platile restante ,:;'d Total (col.2 + 3) Din care:
Pentru activitatea Pentru activitatea
curenta de Investitil
A B 1 z 3
Plafi restante — total (rd.05+09+15 la 19+23), din care: 04
Furnizori restanti — total {rd. 06 |a 08), din care: 05
- peste 30 de zile 06
- peste 90 de zile o7
-peste 1an 8
Obligatii restante fafd de bugetul asiguréritor sociale — total (rd.10 la 09
14), din care:
- contributii pentru asigurdri sociale de stat datorate de angajatori, 10
salariafi $i alte persoane asimilate
- contributii pentru fondul asigurarilor sociale de s#natate 1
- contributia pentru pensia suplimentar3 12
- contributii pentru bugetul asigurarilor pentru gomaj 13
- alte datorii sociale 14
Obligatii restante fat4 de bugetele fondurilor speciale si alte fonduri 15
Obligatii restante fatd de alfi creditori i6
Impozite si taxe neplatite la termenul stabilit la bugetul de stat 17
Impozite si taxe neplatite la termenul stabilit la bugetele locate 18
Credite bancare nerambursate la scaden{ - total
19
- restante dupa 30 de zile 20
- restante dupd 90 de zile 21
- restante dupé 1 an w22
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A B 1 2
Dobénzi restante 23
. Numar mediu de salariati . |31 decembrie an precedent| 31 decembrie an curent
A B 1 2
Num&r mediu de salariatj 24 16 17
Numdrul efectiv de salariati existenfj la sfarsitul perioadei, 25 20 18
respectiv la data de 31 decembrie
IV. Dobénzi, dividende si redevente platite in cursul perioadei de Nr. Sume
raportare. Subventii incasate si creante restante rand
A B 1
Venituri brute din dobanzi plitite cétre persoanele fizice nerezidente, 26
din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 27
Venituri brute din dobanzi platite catre persoanele fizice nerezidente din 28
statele membre ale Uniunii Europene, din care:
- impogzitul datorat la bugetul de stat 29
Venituri brute din dobanzi platite catre persoane juridice nerezidente, 30
din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 31
Venituri brute din dobanzi platite catre persoane juridice asociate™) 32
nerezidente din statele membre ale Uniunii Europene, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 33
Venituri brute din dividende plétite citre persoane fizice nerezidente, 4
din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 35
Venituri brute din dividende platite catre persoane fizice nerezidente din 36
statele membre ale Uniunii Europene, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 37
Venituri brute din dividende platite citre persoane juridice nerezidente din
state membre ale Uniunii Europene, potrivit prevederilor Codului fiscal, cu | 38
modificérile gt completarile ulterioare, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 39
Venituri brute din redevente platite cdtre persoane fizice nerezidente, 40
din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 41
Venituri brute din redevente platite catre persoane fizice nerezidente din 42
state membre ale Uniunil Europene, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 43
Venituri brute din redeventie platite catre persoane juridice nerezidente, 44
din care:
45

- impozitul datorat la bugetul de stat
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A B 1
Venituri brute din redevente plitite citre persoane juridice asociate*) 46
nerezidente din statele membre ale Uniunii Europene, din care:
- impozitul datorat Ia bugetul de stat 47
Redevente plétite in cursul pericadei de raportare pentru bunurile din 48
domeniul public, primite in concesiune, din care:
- redevente pentru bunurile din domeniul public 49
plétite la bugetul de stat
Redeventd minierd platitd la bugetul de stat 50
Redeven{d petroliers platita la bugetul de stat 51
Chirii platite In cursul petioade de raportare pentru terenuri' 52
Venituri brute din servicii plétite citre persoane nerezidente, din care: 53
- impozitul datorat la bugetul de stat 54
Venituri brute din servicii platite cétre persoane nerezidente din statele 55
membre ale Uniunii Eurcpene, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 56
Subventfi incasate Tn cursul pericadei de raportare, din care: 57
- subventii incasate Tn cursul perioadei de raportare aferente activelor | 58
- subventii aferente veniturilor, din care: 59
- subvenfii pentru stimularea ocupdrii fortei de munca**) 60
Creanie restante, care nu au fost incasate la termenele prevazute in &1
contractele comerciale gifsau in actele normative Tn vigoare, din care:
- creanie restante de la entitdti din sectorul majoritar sau integral de 62
stat
- creante restante de la entitdti din sectorul privat 63
V. Tichete de masa e Sume
A B 1
Contravaloarea tichetelor de masa acordate salariatilor 64 29,505
VI. Cheltuleli efectuate pentru activitatea de cercetare — dezvoltare***) r’:,'l'd 31 decembrie an precedent| 31 decembrie an curent
A B 1 2
Cheituieli de cercetare - dezvoltare 65
- dupa surse de finantare, din care: 66 0 0
- din fonduri publice 67
- din fonduri private 68
- dupd natura cheftuielilor, din care: 69 0 0
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- cheltuieli curente

70

- cheltuieli de capital

71

VI Cheltuieli de inovare ****)

Nr.
rand

31 decembrie an precedent

31 decembrie an curent

A B 1 2
Cheltuieli de inovare 72
VIIl. Alte informatii ,:.r,',, 31 decembrie an precedent| 3t decembrie an curent
A B 1 2
Avansuri acordate pentru imebilizéri necorporale (ct. 4094) 73
Avansuri acordate pentru imobilizari corporale (ct. 4093) 74
Imobiliz&ri financiare, in sume brute (rd. 76 + 84), din care: 75 80.939 97.880
Actiuni detinute |a entitéfile afiliate, interese de participare, alte titluri
imobilizate si obligatiuni, Tn sume brute (rd. 77 la 83), din care: 76 38.101 54.892
- actiuni cotate emise de rezidenti 77
- actiuni necotate emise de rezidenti 78 38.101 54,892
- pari sociale emise de rezident] 79
- obligatiuni emise de rezidenti 80
- actiuni ¢ unitéti de fond emise de organismele de plasament
colectiv rezidente, din care: 81
- actiuni
- unitati de fond
- acliuni si parti sociale emise de nerezidenti 82
- obligatiuni emise de nerezidenti 83
Creante imobilizate, Tn sume brute (rd. 85 + 86), din care: 84 42.838 42,988
- creante imobilizate n lei §i exprimate in lei, a ciror decontare se 85 42.838 42,988
face in functie de cursul unei valute (din ct. 267) ) '
- creanie imobilizate in valuta (din ct, 267) 86
Creante comerciale, avansuri acordate furnizorilor si alte conturi asimilate,
in sume brute (ct. 4092 + 411 + 413 + 418), din care: 87 270.079 176.143
- creante comerciale externe, avansuri acordate furnizorilor externi gi
alte conturi asimilate, in sume brute (din ct, 4092 + din ¢t.411 + dinct. | 88
413 + din ¢t. 418)
Creanie comerciale neincasate la termenul stabilit 89
(din ct. 4082 + din ct. 411 + din ct, 413)
Creanfe Tn legaturd cu personalul gi conturi asimilate {ct. 425 + 4282) a0
Creante Tn Jegaturd cu bugetul asigurérilor sociate $i bugetul statului (din
ct. 431 + 437 + 4382 + 441 + 4424 + 4428 + 444 + 445 + 446 + 447 + 91 26,083 28.748
4482), (rd.92 la 86), din care:
- creante in legdturd cu bugetul asigur&rilor sociale 07
(ct. 431 + 437 + 4382) “
---- creante fiscale Tn legétura cu bugetul statului . e 03 17.115 13360

(Ct. 441 + 4424 + 4428 + 444 + 446)
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- subventii de incasat (ct. 445} 94
- fonduri speciale - taxe si virsdminte asimilate (ct. 447) 95 8
- alte creante in leg8turs cu bugetul statului (ct. 4482) 96 8.970 15.380
Creantele entit3tii in relatiile cu entitatile din grup (ct.451) 97
Creante in legéturé cu bugetul asigurarilor sociale §i bugetul statului
nefncasate ia termenul stabilit 08
(din ct. 431 + din ct. 437 + din ct. 4382 + din ct. 441 + din ct. 4424 + din ct.
4428 + din ct. 444 + din ct. 445 + din ct. 446 + din ct. 447 + din ct. 4482)
Creante din operatiuni cu instrumente derivate (ct. 4615 + 4616) 99
Alte creante (ct. 453 + 456 + 4582 + 461 + 471 + 473}, (rd. 101 ta 103),
di - 100 290 0
in care:
- decontari cu entitafile asociate si entitétile controlate in comun,
decontéiri cu aclionarii privind capitalul, decontari din operatiuni n 101
participatie (ct. 452 + 456 + 4582)
- alte creante Tn legaturd cu persoanele fizice si persoanele juridice,
altele decat creantele Tn legéturd cu institufiile publice (institutiile 102 145 G
statului) (din ct. 461 + din ct. 471 + din ct. 473)
- sumele preluate din contul 542 "Avansuri de trezorerie” reprezentand
avansurile de trezorerie, acordate potrivit legii $i nedecontate pani la| 103 145 o
data de 31 decembrie {din ct. 461)
Dobénzi de incasat (ct. 5187), din care: 104
- de la nerezidenti 105
Valoarea imprumuturilor acordate entitatilor 106
Investifii pe termen scurt, Tn sume brute {ct. 503 + 505 + 506 + din ct.
508), (rd. 108 Ia 114), din care: 107 1.888.636 756.542
- actiuni cotate emise de rezidenti 108
- actiuni necotate emise de rezidenti 109 38.101 54,892
- parti sociale emise de rezidenti 110
- obligatiuni emise de rezidenfi 111
- acfjuni si unitéti de fond emise de
organismele de p]asa_mt-:mt colectiv rezidente, din care: 112 1.850.537 201. 650
- actiuni
- unitati de fond
- actiuni emise de nerezidenti 113
- obligatiuni emise de nerezidenti 114
Alte valori de Tncasat (ct. 5113 + 5114) 115
Casa in lei i in valutd (rd. 117 + 118), din care: 116 44 60
-nlef (ct. 5311) 17 35 51
- Tn valuta (ct. 5314y 18| ~ 9 2
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Conturi curente la banci in lei si in valutd (rd. 120 + 122), din care: 118 1.768 9,243
-intei {ct. 5121), din care: 120 1.21¢9 §.768
- conturi curente in lei deschise la binci nerezidente 121
-1n valuta (ct. 5124), din care: 122 549 475
- conturi curente in valutd deschise la banci nerezidente 123
Alte conturi curente la banci si acreditive (rd. 125 + 126), din care: 124
- sume Tn curs de decontare, acreditive si alte valori de fncasat, in lei 125
{ct. 5112 +5125 +5411)
- sume in curs de decontare $i acreditive in valutd (din ct. 5125 +
126
5412)
Datorii {rd. 128 + 131 + 134 + 137 + 140 + 143 + 146 + 149 + 152 + 155 +
158 + 150 + 163 + 165 + 166 + 171 + 172 + 173 + 174+ 180), din care: | 127 9.482.878 8.359.416
Imprumuturl din emisiuni de obligatiuni, in sume brute (ct. 161),
(rd. 129 + 130), din care: 128 9.000.000 8.100.000
-1in lei 129 9.000.000 8.100.000
- n valutd 130
Dobénzi aferente Tmprumuturilor din emisiuni de obligatiuni, in sume
brute (ct. 1681), (rd. 132 + 133), din care: 131 29.342 26.408
-in lei 132 29.342 26.408
-in valuti 133
Credite bancare interne pe termen scurt (ct. 5191 + 5192 + 5197), 134
(rd. 135 + 136}, din care:
-1in lei 135
- tn valutd 136
Dobénzile aferente creditelor bancare interme pe termen scurt (din ct. 137
5198), (rd. 138 + 139}, din care:
-nlei 138
-Tn valuta 139
Credite bancare externe pe termen scurt {ct. 5193 + 5194 + 5195), 140
(rd. 141+ 142), din care;
-inlei 144
- Tn valuta 142
Dobanzi aferente creditelor bancare externe pe termen scurt 143
(din ct. 5198), (rd. 144 + 145), din care:
-1in lei 144
-in valut3 a 145
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Credite bancare pe termen lung (ct. 1621 + 1622 + 1627),

{rd. 147 + 148), din care: 146
-1n lei 147
- Tn valutd 148
Dobanzi aferente creditelor bancare pe termen lung {din ct. 1682), 149
(rd. 150 + 151), din care:
-n lei 150
-in valutad 151
Credite bancare externe pe termen lung (ct. 1623 + 1624 + 1625), 152
{rd. 1563 + 154), din care:
-Tn lei 153
-in valuta 154
Dobénzi aferente creditelor bancare externe pe termen lung 155
(din ct. 1682), (rd. 156 + 157), din care:
-in lei 156
-in valutd 157
Credite de la trezoreria statului gi dobanzile aferente 158
(ct. 1626 + din ct. 1682)
Alte imprumuturi i dobanzile aferente (ct. 166 + 167 + 1685 + 1686 159 20. 696 o
+ 1687), (rd. 160 + 161), din care: -0
-in leigi e>l<pr|mate in lei, a céror decontare se face in funcie de 160 20. €96 0
cursul unei valute
-in valuta 161
Valoarea concesiunilor primite (din ct. 167} 162
Datorii comerciale, avansuri primite de la clienti gi alte conturi
asimilate, Tn sume brute {ct. 401 + 403 + 404 + 405 + 406 + 408 + 163 172.845 127.632
419), din care:
- datorii comerciale externe, avansuri primite de la clienti externi
si alte conturi asimilate, In sume brute {din ct. 401 + din ct. 403 +| 164
din ct. 404 + din ct. 405 + din ct.406 + din ct. 408 + din ct. 419)
Datorii in leg&tura cu personalul si conturi asimilate
(ct. 421 + 422 + 423 + 424 + 426+ 427 + 4281) 165 80.787 17.899
Datorii Tn leg&turd cu bugetul asigurarilor sociale i bugetul statului
{ct. 431 + 437 + 4381 + 441 + 4423 + 4428 + 444 + 446 + 447 + 166 101.404 92.378
4481),(rd. 167 la 170), din care:
- datorfi in leg&turd cu bugetul asigurarilor sociale
(ct. 431 + 437 + 4381) 167 47.706 51.772
- datorii fiscale in legaturad cu bugetul statului
(ct. 441 + 4423 + 4428 +444 + 446) 168 30.011 30.847
- fonduri speciale — taxe gi vArs3minte asimilate (ct. 447) 169 9.171 8.759
- alte datorii in legaturd cu bugetul statului (ct.4481) 170 14.5186 o
Datoriile entitalii in relatiile cu entitaile din grup (ct. 451) 171
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Sume datorate actionarilor (ct. 455) 172
Datorii din operatiuni cu instrumente derivate (ct. 4625 + 4626) 173
Alte datorii (ct. 269 + 452 + 456 + 457 + 4581 + 462 + 472+ 473 +
478 + 509) , (rd. 175 Ia 179), din care: 174 77.804 62,731
- decontari cu entitdtile asociate si entititile controlate Tn comun,
decontari cu actionarii privind capitalul, dividende si decontéri din 175
operatii in participatie (ct. 452 + 456 + 457 + 4581)
- alte datorii in legdturd cu persoanele fizice gi persoanele
juridice, altele decAt datoriile Tn legaturd cu institutiile publice 176 77.804 62.731
(institutiile statuluiy? (din ct. 462 + din ct. 472 + din ct. 473)
- subventii nereluate la venituri {din ct. 472) 177
- vérsaminte de efectuat pentru imobilizari financiare si investitii 178
pe termen scurt {ct. 269 + 509)
- venituri in avans aferente activelor primite prin transfer de la 179
clienti (ct. 478)
Daobénzi de platit (ct. 51886) 180
Valoarea imprumuturilor primite de la entitati 181
Capital subseris varsat (ct. 1012) din care: 182
- actiuni cotate 2) 183
- actiuni necotate 4) 184 13.024.366 13.024,366
- parti sociale 185
- capital subscris varsat de nerezidenti (din ct.1012) 186
Brevete si licente (din ct.205) 187 65,345 69,711
N .- - Nr. 31 decembrie 31 decembrie
IX. Informatii privind cheltuielile cu colaboratorii rand an pracedent an curent
A B 1 2
Cheltuieli cu colaboratorii (ct. 621) 188
X. Capital social virsat Nr.d 31 decembrie 31 decembrie
ran an precedent an curent
Suma o8 Suma o,
(col.1) {col.2) {col.3) {col.4)
A B 1 2 3 4
Capital social varsat {ct. 1012)6)
{rd. 190 + 194 + 195 + 196 ), 189 13.024.366 P 13.024.366 X
din care:
- definut de societatile cu 190 0
capital de stat, din care:
- cu capital integral de stat; | 191 0
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A B 1 2 3 4
- cu capital majoritar de stat; | 192 0 0
- cu capital minoritar de stat;| 193 0 o
—de.pnut (.je societdtile cu 194 1.537. 688 11,81 1.537.688 11,81
capital privat
- detinut de persoane fizice 195 11,486,678 88,19 11.486.678 88,19
- detinut de alte entitat] 196 0 0
Nr. Sume (lei)
rand
A Exercitiul financiar Exercitiul financiar de
B H H
precedent raportare
Xl. Dividende/varsaminte cuvenite bugetului de stat sau local, de
. s . e h h 197
repartizat din profitul exercitiului financiar, din care:
- citre insfitufii publice centrale; 198
- cétre institutii publice locale; 198
- cétre alfi actionari la care statulfunitatile administrativ teritoriale/
institutiile publice detin direct/indirect ac{iuni sau participatii indiferent de | 200
ponderea acestora.
— Sume (lei)
Exercitiul financiar Exercitiul financiar de
A B : ’
precedent raportare
Xl Dividendefvirsdminte cuvenite bugetului de stat sau local, virate 201
in perioada de raportare din profitul entitatii, din care:
- dividende/varsdminte din profitul exercitiului financiar al anului
A o 202
precedent, din care virate:
- catre institutii publice centrale; 203
- cétre institutii publice locale; 204

- cétre alfi actionari la care statul/unitétile administrativ teritoriale/

de ponderea acestora.

institutiile publice detin direct/indirect actiuni sau participatii indiferent

205

- dividende/virsdminte din profitul exercitiilor financiare anterioare anului

precedent, din care virate: 206
- cétre institufii publice centrale; 207
- cétre insfitutii publice locale; 208

- cétre alfi actionari la care statul/unitatile administrativ teritoriale/

de ponderea acestora.

institufiile publice defin directfindirect actiuni sau participatii indiferent

209
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Xlll. Creante preluate prin cesionare de la persoane juridice ****) . Sume (lei)
Exercitiul financiar Exercitiul financiar de
precedent raportare
A B 1 2

Creanie preluate prin cesionare de la persoane juridice (la valoarea 210
nominald), din care:

- creante preluate prin cesionare de |a perscane juridice afiliate 211
Creante preluate prin cesionare de la persoane juridice (la cost de 212
achiziie), din care;

- creante preluate prin cesionare de la persoane juridice afiliate 213

FORMULAR VALIDAT Suma de dpn ular 30: 138364581 / 441068890
il e
Administrator Intocmit

Semnaturi »

Nume si prenume

Dragos Cabat <

Nume si prenume
Mocanu Irina

Semnatura f Calilatea
12--Contabil sef
CREER T N VE Nr.de inregistrare in organlsmul profesiona!
ToR De
B VALOARE -' / Vi

\.\ Semnaiura
- {'l-ﬁlo

“rnpast =

*) Pentru statutul de "persoane juridice asociate" se au avea in vedere prevederile Coa"ﬁn t’ s{cal cu medificdrile i completarile ulterioare.
**} Subventii pentru stimularea ocupdrii fortei de muncé (fransferuri de la bugetul statului cAtre angajator) — reprezintd sumele acordate
angajatorilor pentru plata absolventilor institutiilor de invaidmant, stimularea somerilor care se incadreaza in munca inainte de expirarea
perioadei de somaj, stimularea angajatorilor care incadreaza Tn munca pe perioadd nedeterminat someri n varsta de peste 45 ani,
gomeri Tntrefinatori unict de familie sau someri care in termen de 3 ani de la data angajérii indeplinesc condifiile pentru a solicita pensia
anticipata pariiald sau de acordare a pensiei pentru limita de varstd, ori pentru alte situatii previzute prin legislatia in vigoare privind
sistemul asigurdrilor pentru somaj si stimularea ocuparii fortei de munca.

***} Se va completa cu cheltuielile efectuate pentru activitatea de cercetare-dezvoltare, respectiv cercetarea fundamentals, cercetarea
aplicativa, dezvoltarea tehnologicd i inovarea, stabilite potrivit prevederilor Ordonantei Guvernului nr. 57/2002 privind cercetarea
stiintifica i dezvoltarea tehnologica, aprobatd cu modificéri $i completdri prin Legea nr. 324/2003, cu modificarile §i completérile
ultericare.

****} Cheltuielile de inovare se determing potrivit Regulamentului (CE) nr. 1.450/2004 al Comisiei din 13 august 2004 de punere in
aplicare a Deciziei nr. 1.608/2003/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind productia si dezvoltarea statisticilor comunitare
privind inovarea, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 267 din 14 august 2004.

***} Pentru creantele preluate prin cesionare de la persoane juridice se completeazi atat valoarea nominald a acestora, cat si costul lor
de achizitie.

Pentru statutul de ,persoane juridice afiliate” se au avea in vedere prevederile Codului fiscal, cu modificirile si completarile ulterioare.

1} Se vor include chiriile platite pentru terenuri ocupate i aferente spatiilor comerciale aparinand proprietarilor privati sau unor unit3fi ale
administrafiei publice, inclusiv chiriile pentru folosirea luciului de ap in scop recreativ sau in alte scopuri (pescuit etc.)

2) Tn categoria ,Alte datorii in leg&tura cu persoanele fizice si persoanele juridice, altele decat datoriile in tegaturd cu institutiile publice
(institutiile statului)" nu se vor inscrie subventiile aferente veniturilor existente in soldul contului 472,

3) Titluri de valoare care conferd drepturi de proprietate asupra entitatilor, care sunt negociabile gi tranzactionate, potrivit legii.

4) Titluri de valoare care conferd drepturi de proprietate asupra entitétilor, care nu sunt tranzactionate

5) La sectiunea Xl Capital social vérsat” la rd. 190 - 196 in col. 2 i col. 4 entitatile vor inscrie procentul corespunzator capitalului social
detinut In totalul capitalului social vérsat Tnscris [a rd. 189.

Tn formularul ,.Date informative" (cod 30), la randurile 01, 02 i 03 coloana 1, entitatile care au Tn subordine subunitfi vor inscrie cifra 1,
indiferent de numérul acestora

Randul 03 coloana 1 din formularul ,Date informative" se completeazd numai de entitdtile care la sfargitul perioadei de raportare nu au
inregistrat nici profit, nici pierdere {rezultat financiar zero).

La randurile privind platile restante din formularul ,Date informative” (cod 30) se Tnscriu sumele care la data de 31 decembrie au depasit
termenele de platd prevézute in contracte sau acte normative.

La randul 64 din formularul ,Date informative” (cod 30) se va cuprinde contravaloarea tichetelor de masa acordate salariatilor in baza
prevederilor Legii nr. 142/1998 privind acordarea tichetelor de mas#, cu modificarile si completarile ulterioare,
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F40 » SITUATIA ACTIVELOR IMOBILIZATE

Elemente de imobilizari it Valori brute
Sold inltial Crestarl Reducer (oo ie 5
i 1
Total dezmer';:r::irzl casari
A B 1 2 3 4 5

L. Imobilizari necorporale

Cheltuieli de dezvoltare 01 x

Alte imobilizari 02 866.632 4.367 X 870.998
Avansuri acordate pentru

. i 03 x

imobilizari necorporale

TOTAL (rd. 01 la 03) 04 856.632 4,387 x §70.999
Il. Imobilizéri corporale

Terenuri 05 ¥

Constructii 06 o a
Instalatii tehnice i magini 07 208.335 43,572 264,762
Alte instalatfi, utilaje si mobilier 08 436,546 2.345 415,891
Investitit imobiliare 09

Imobilizéri corporale in curs de 10
executie

Investitii imobiliare Tn curs de 1

executie
Avansuri acordate pentru imobilizari 12

corporale
TOTAL {rd. 05 [a 12) 13 344.881 2.345 43.573 803,653
Ill. Active biologice 14 X

IV.lmobiliziri financiare 15 46.007 13.2385 x 59.1392
ACTIVE IMOBILIZATE ~TOTAL 16 1757520 20,057 o557 731008
(rd. 04 + 13 + 14 + 15) T ’ o o

> SITUATIA AMORTIZARII ACTIVELOR IMOBILIZATE
Amortizare
Amortizare aferenta Amortizare la
Elemente de imobilizari st Sold initial in cursul anului imobilizarilor | sfarsitul anului
scoase din (col.9 = 6+7-8)
evidenta
A B & 7 8 a

I. Imobilizdri necorporale
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A B 10 1 12 13
Cheltuieli de dezvoltare 17
Alte imobilizari 18 379,758 a5.287 425.9m1
TOTAL (rd. 17 +18) 19 379.760 45.202 425.071
II. Imobilizéri corporale
Terenuri 20
Constructit 21
Instalatii tehnice si magini 22 395.245 8.113 43.574 357.9¢88
Alte instalatii, utilaje si mobilier 23 286.685 29,593 316.378
Investitii imobiliare 24
TOTAL (rd. 20 la 24) 25 551,934 35,805 23579 676,166
fll. Active biologice 26
AMORTIZARI — TOTAL 27 1.061.723 B1.088 43.574 1.089.237
(rd. 19 + 25 + 26)
» SITUATIA AJUSTARILOR PENTRU DEPRECIERE
N Ajustari | aq ctarireluate | Sold final
Elemente de imobilizari o Sold initial constituite o
ran . . la venituri {c.13 = 10+11-12)
in cursul anului
A B 10 11 12 13

I. imobilizéri necorporale
Cheltuieli de dezvaltare 28
Alte imobiliz&ri 29
TOTAL (rd. 28 la 29) 30
1l. Imobilizari corporale
Terenuri 31
Constructji 32
Instalatii tehnice si masini 33
Alte instalatii, utilaje si mobilier 34
Investitii imobiliare 35
Imobilizéri corporale in curs de 36
execuiie - e e
Investitii imobiliare Tn curs de 37

executie
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TOTAL (rd. 31 Ia 37) 38
lll. Active biologice 39
IV. Imobilizéri financiare 40
AJUSTARI PENTRU

DEPRECIERE - TOTAL 41
(rd. 30 + 38 + 38 + 40)

FORMULAR VALIDAT

Suma di\cszt[gl\lwa[mtﬁyﬁ:’in 03784 / 441068890

Semnaturi »

Administrator 4 \ Intocmit
Nume si prenume Nume si prenume

Dragos Caky Mocanu Irina

Semnatura jy Calitatea

. % 12--Centabil sef

C E R T N v E s T Nr.de inragistrare in organismul profesionat

CREATOR D VALOARE \%

.-\\ T Semnatura (_W A

a, y
--eﬁmg By

w T

Numdr de uper:;(ur da dél-e cu caractar parsonal 759



SAI CERTINVEST SA

SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT
LA 31 DECEMBRIE 2018

Intocmite in conformitate cu Standardele Internationmale de
Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana



Cuprins

SITUATIA REZULTATULUL GLOBAL.....cviiiiiiii ettt ettt ettt v ee s e 2
SITUATIA POZITIEI FINANCIARE. ... e st et ae s st e e e e en e e enens 3
SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRIL. .......ooiiviiiiiiiiiiiieiieieeeienes 4
SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE........oiuiiiiii e eiee e eraees 5
NOTE LA SITUATIHLE FINANCIARE INDIVIDUALE........cooiiiiiiiiiiiiieii e eene 6-36



SAl CERTINVEST SA
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu este specificat altfel)

SITUATIA INDIVIDUALA A REZULTATULUI GLOBAL
pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2018

Nota 2018 2017
Venituri din onorarii si comisioane 3.1 3.837.912 3.954.940
Cheltuieli cu onorariile si comisioanele 3.2 (322.156) (537.836)
Venit net din onorarii si comisioane 3.515.756 3.417.104
Venituri din dobanzi aferente conturilor curente si
depozitelor 3.3 254 281
Venit net din dobanzi 254 281
Venituri din dividende 34 68.087 -
Venit net din dividende 68.087 -
Castig/(pierdere) neta din activele si datoriile financiare la
valoare justa prin profit sau pierdere 3.5 334.238 (3.973.964)
Alte venituri din exploatare 3.6 32,187 258.896
Venituri din exploatare 366.426 (3.715.068)
Cheltuieli administrative 37 (456.374) (766.164)
Cheltuieli cu personalul 3.8 (1.721.608) (1.784.278)
Amortizarea imobilizarilor corporale 5 (35.8035) (99.169)
Amortizarea imobilizarilor necorporale 6 (45.281) (23.347)
Alte cheltuieli din exploatare 3.9 (1.253.814) (1.632.865)
Total cheltuieli din exploatare (3.512.882) (4.305.823)
Profit/ Pierdere inainte de impozitare (188.907) (4.603.506)
Cheltuiala cu impozitul de profit 4 8.697 (5.307
Profit/ Pierderea exercitiului (197.604) (4.603.506)
Total rezultat global al exercitiului, net de impozitul de
profit (197.604) (4.603.506)

’-""ru
C/N
Dragos Cabat Irina Mocann
Presedinte Consiliu de Administrate Contabil Sef



SAl CERTINVEST SA
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu este specificat altfel)

SITUATIA INDIVIDUALA A POZITIEI FINANCIARE

la 31 decembrie 2018

Active Note 31 decembrie 2018 31 decembrie 2017
Numerar si echivalente de numerar 9303 1.812
Active ﬁnanCIare‘ dff-semnate la valoarea justa prin 9.662.225 10.789.320
contul de profit si pierdere 7

Creante comeciale si de alta natura 8 240.9524 230.291
Impozitul pe profit de primit 6.178 6.178
Cheltuieli in avans 45.862 47.963
Imobilizari corporale 5 129.488 162.947
Imobilizari necorporale 6 445.929 486.844
Total active 10.539.909 11.725.356
Datorii

Datorii financiare 9 8.126.408 9.050.038
Datorti comerciale 10 359.861 432,839
Provizioane 11 126.511 117.747
Total datorii 8.612.781 9.600.624
Capital proprii

Capital subscris 12 13.024.366 13.024.366
Rezerva legala 134.297 134,297
Alte rezerve 93.703 93.703
Rezultatul reportat (11.325.238) (11.127.634)
Total capital propriu 1.927.129 2.124.732
Total datorii si capital propriu 10.539.909 11.725.356

- ff/\

Dragos Cabat ¥ Irina Mo anu
Presedinte Consiliu de Administrate ~ © Contabil Sef




SAl CERTINVEST SA
{toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu este specificat altfel)

SITUATIA INDIVIDUALA A MODIFICARIT.OR CAPITALURILOR PROPRII

pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2018

Capital Rezerva Alte Rezultatul Total capitaluri
subseris legala rezerve reportat proprii
Sold 1a 1 ianuarie 2018 13.024.366 134.297 93.703 (11.127.634) 2.124.732
Pierderea exercitiului - - - {197.604) (197.604)
Sold la 31 decembrie
2018 13.024.366 134.297 93.703 (11.325.238) 1.927.129
Capital Rezerva Alte Rezultatul Total capitaluri
subscris legala rezerve reportat proprii
Sold la 1 ianuarie 2017 13.024.366 134.297 93.703 (6.524.128) 6.728.238
Pierderea exercitiului - - - (4.603.506) (4.603.506)
Sold 1a 31 decembrie
2017 13.024.366 134.297 93.703 (11.127.634) 2.124.732

N/

5 - X
(A
Dragos Cabat Irina M{canu

Presedinte Consiliu de Administrate Contabil Sef




SAl CERTINVEST SA
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu este specificat altfel)

SITUATIA INDIVIDUALA FLUXURILOR DE TREZORERIE
peniru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2018

2018 2017
Fluxuri de trezorerie din activitatile de exploatare
Profit inainte de impozitare (197.604) (4.603.506)
Ajustari nemonetare
Amortizare si gjustari de valoare aferente imobilizarilor corporale 35.805 99.169
Amortizare si ajustari de valoare aferente imobilizarilor necorporale 45.281 23.347
Venituri financiare (254) (281)
Alte ajustari nemonetare (945.109) 3.268.723
Ajustari pentru capitalul circulant
Cresteri a!e creantelor comerciale si de alta natura si a cheltuielilor 10.632 1.178.051
efectuate in avans
Descresteri ale datoriilor comerciale si de alta natura (116.551) (218.354)
Dobanzi incasate 254 281
Numerar net din activitatile de exploatare (1.167.5345) (252.570)
Fluxuri de trezorerie din activitatile de investitii
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale si necorporale 43.574 39.837
Plati pentru achizitionare de imobilizari corporale si necorporale 4.367 (2.026)
(Plati)/Incasari pentru achizitionarea/cedarea de active financiare 1.127.095 162.455
Numerar net folosit in activitatile de investitii 1.175.036 200.266
Fluxuri de trezorerie din activitatile de finantare
Numerar net din/(folosit in) activitatile de finantare - -
Cresterea neta de numerar si echivalente de numerar 7.491 (52.304)
Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie 1.812 54.116
Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie 9.303 1.812

winlot
7
CER Tf
Dragos Cabat CREATOR D':JVYLE;S.RI ;i Irina Moc
Presedinte Consiliu de Administrate .. Contabil Sef
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SAl CERTINVEST SA
{toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu este specificat altfel)

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Informatii despre Societate

SAI Certinvest SA este o socletate pe actiuni pentru administrarea activelor, infiintata in Romania. Sediul social
se afla in Bucuresti, 75-77 Buzesti Street, Sector 1, Romania.

Principala activitate a Societatil este reprezentata de administrarea activelor a 9 fonduri, din care 6 sunt fonduri
deschise (Obligatiuni, Dinamic, Prudent, BET FI Index, XT Index, BET Index), si 3 fonduri inchise (Leader,
Actiuni, Green).

La 31 decembrie 2018, Conducerea Societatii este reprezentata de:

- Horia Gusta — Director General
- Radu Buzea — Director General Adjunct

In cursul anului 2018 custodele si depozitarul fondurilor au fost BRD GSG SA si Banca Comerciala Romana
SA.

Tn anul 2018 membrii Consiliului de Administratie au fost:

» Dragos Cabat - Membru

»  Corina Cucoli- in curs de autorizare
Dragos Cabat - Cu o afiliere puternica la cea mai relevania organizafie peniru profesionistii din industria administrasii de
active, CFA (fost presedinte si aciual vice-presedinte CFA Roménia), dl. Cabat oferd echipei Certinvest expertiza de top in
domeniul analizei financiare si macroeconomiei.

Corina Elena Cuceli — membru at Consiliuiui de Administratie cu o experieni3 de peste 20 ani n dezvoltarea afacerllor in
domeniul asigurdrilor, pensiilor private,consultantei in management si resurse umane

2. Politici si principii contabile

2.1 Bazele intocmirii situatiilor financiare

Situatiile financiare au fost intocmite pe baza costului istoric, cu exceptia instrumentelor financiare derivate si
altor active si datorii financiare detinute in vederea tranzactionarii, care au fost evaluate la valoarea justa.
Situatiile financiare sunt prezentate in lei {(LEI), iar toate valorile sunt rotunjite la LEI, cu exceptia cazurilor in
care este prevazut altfel.

Declaratie de conformitate
Situatiile financiare ale societatii au fost intocmite in conformitate cu IFRS asa cum au fost adoptate de Uniunea
Europeana (in continuare, UE), conform Instructiunii 1/2016.

Prezentarea situatiilor financiare
Societatea isi prezinta situatia pozitiei financiare in ordinea lichiditatii.

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar suma neta este raportata in situatia pozitiei financiare doar
daca exista un drept executoriu legal pentru a compensa sumele recunoscute si daca exista o intentie de a se
deconta pe 0 baza neta sau de a realiza activele si de a stinge datoriile simultan. Veniturile si cheltuielile nu sunt

6



SAl CERTINVEST SA
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu este specificat altfel)

compensate in profitul sau pierderea din situatia rezultatulul global in afara cazurilor prevazute sau permise de
un standard san de o interpretare contabila si dupa cum sunt prezentate in mod specific in politicile contabile ale
Societatii.

2.2 Rationament profesional, estimari si ipoteze contabile semnificative

In procesul de aplicare a politicilor contabile ale societatii, conducerea si-a exercitat rationamentul profesional si
a facut estimari pentru determinarea sumelor recunoscute in situatiile financiare. Cele mai semnificative utilizari
ale rationamentulului profesional si estimarilor sunt urmatoarele:

Continuarea activitatii

Conducerea Societatii a efectuat o evaluare a capacitatii acesteia de a-si continua activitatea si este sigura ca
societatea detine resursele pentru a-si continua activitatea in viitorul apropiat. De asemenea, conducerea nu are
cunostinta de incertitudini semnificative care pot pune sub semnul intrebarii capacitatea Societatii de a-si
continua activitatea. Astfel, managementul Societatii a concluzionat ca aceste situatii financiare continua sa fie
intocmite in baza principiului continuitatii activitatii.

La 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2017 nivelul activului net al Societatii, determinat ca diferenta intre
totalul activelor si totalul datoriilor acesteia, au reprezentat mai putin de jumatate din valoarea capitalului social
subscris. Managementul Societatii si-a asumat obligatiile pe care le are in aceasta situatie conform prevederilor
legale.

In luna august 2018, s-a decis de catre actionari diminuarea capitalului social cu acoperirea pierderii contabile
inregistrate si au fost depuse documentele in vederea autorizarii de caire ASF. In 14 martie 2019 a fost primita
aprobarea de scadere a capitalului social din partea ASF si in 20 martie 2019 s-a operat la Registrul Comertului
inregistrarea mentiunii respective.

Valoarea justa a instrumentelor financiare

Acolo unde valorile juste ale activelor financiare si datoriilor financiare inregistrate in situatia pozitiei financiare
nu pot fi obtinute de pe pietele active, ele sunt determinate utilizand o gama variata de tehnici de evaluare care
includ utilizarea modelelor matematice. Valorile introduse in aceste modele sunt luate de pe pietele existente
atunci cand este posibil, dar atunci cand acest lucrn nu este posibil, este nevoie de rationament profesional
pentru a stabili valorile juste. Pentru informatii mai detaliate legate de tehnicile de evaluare utilizate pentru
determinarea valorii juste a instrumentelor financiare va rugam sa consultati nota 2.5 i).

Pierderi din deprecieri ale creantelor comerciale si de alta natura

Societatea isi revizuieste creantele comerciale si creantele de alta natura la fiecare data a situatiei pozitiei
financiare, pentru a evalua daca trebuie sa inregistreze o pierdere din depreciere in profitul sau pierderea din
situatia rezultatului global. In special, rationamentul profesional al conducerii este necesar pentru estimarea
valorii si pentru coordonarea fluxurilor de trezorerie viitoare atunci cand se determina pierderea din depreciere.
Aceste estimari se bazeaza pe ipoteze privind mai multi factori, iar rezultatele reale pot fi diferite, ducand la
modificari viitoare ale ajustarilor.

Provizioane pentru litigii

Provizioanele sunt inregistrate atunci cand Societatea are o obligatie curenta (legala sau implicita), generata de
un eveniment trecut, este probabila o iesire de numerar din Societate si poate fi realizata o estimare fiabila a
fluxurilor de trezorerie. Pentru a evalua probabilitatea iesirilor de numerar, Societatea analizeaza conditiile
existente la data sitvatiei pozitiei financiare si foloseste rationamentul profesional si consilierea avocatilor
interni si externi, care reprezinta Societatea in procese pe rolul tribunalelor. In cazul in care conditiile nu mai
sunt indeplinite, Socictatea reverseaza provizioanele. Pentru a evalua iesirile probabile de numerar, Societatea
isi implica si consilierii juridici, precum si documentatii oficiale din dosarele juridice. Valoarea provizionului
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SAl CERTINVEST SA
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu este specificat altfel)

este de asemenea calculata in functie de perioada iesirii anticipate de numerar. Atunci cand perioada depaseste
un an, Societatea inregistreaza provizioanele la valoarea lor prezenta, actualizata folosind costul fondurilor
Societatii.

Impozitare

Legislatia fiscala romana este supusa diferitelor interpretari si modificari, care pot avea loc frecvent.
Interpretarea de catre conducere a acestel legislatii, aplicata la tranzactiile si activitatea Societatii, poate fi
contestata de catre autoritatile competente regionale sau de stat. Evenimentele recente din Romania sugereaza ca
autoritatile fiscale iau o pozitic mai hotarata in interpretarea legislatiel si evaluarilor si, drept urmare, este
posibil ca tranzactii si activitati care nu au fost contestate in trecut, sa poata fi contestate. In acest sens, pot fi
luate in calcul impozite suplimentare, amenzi si dobanzi semnificative, Perioadele fiscale raman deschise spre
control de catre autoritati in privinta impozitelor timp de 4 ani calendaristici dinaintea anului revizuit. In
anumite situatii, revizuirile pot cuprinde perioade mai mari de timp.

Adoptarea IFRS 9

IFRS 9 inlocuieste prevederile existente in IAS 39 “Instrumente financiare: recunoastere si evaluare”
si include principii noi in ce priveste clasificarea si masurarea instrumentelor financiare, un model
privind riscul de credit pentru calculul deprecierii activelor financiare si noi cerinte generale privind
confabilitatea de acoperire impotriva riscurilor. De asemenea, pastreaza principii similare cu IAS 39
privind recunoasterea si derecunoasterea instrumentelor financiare.

Societatea a adoptat IFRS 9 cu data aplicarii initiale la 1 iannarie 2018. Societatea detine urmatoarele
instrumente financiare: numerar si conturi curente, actiuni listate, unitati de fond, actiuni nelistate si
depozite bancare. In urma analizei efectuate, incepand cu data aplicarii initiale a IFRS 9, societatea a
decis sa clasifice toate participatiile la valoarea justa prin profit si pierdere (optiune implicita
prevazuta de IFRS 9). Aceasta abordare este in concordanta cu modelul de afaceri al societatii de a
administra performanta portofoliului sau pe baza valorii juste avand drept scop maximizarea
randamentelor pentru actionari si cresterea activului net pe actiune prin investitii realizate, in
principal, in actiuni si valori mobiliare romanesti.

Nu au existat modificari ale valorii contabile a activelor si datomilor financiare in momentul tranzitiei
la IFRS 9 la 1 ianuarie 2018 comparativ cu valoarea anterioara a acestora stabilita in conformitate cn
IAS 39.

Investitiile financiare disponibile spre vanzare au fost reclasate ca Active financiare desemnate la
valoarea justa, fara impact in modul de evaluare, fiind evaluate si anterior prin contul de profit si
pierdere.

2.3 Modificari ale politicilor contabile si ale informatiilor de furnizat
Standarde si interpretari noi sau modificate

Politicile contabile adoptate sunt consecvente cu cele din exercitiul financiar anterior, cu exceptia urmatoarelor
standarde IFRS modificate, care au fost adoptate de Societate incepand cu data de 1 ianuarie 2014:

» IAS 28 Investitii in entitatile asociate si in asocierile in participatie (revizuit)

» TAS 32 Instrumente financiare: Prezentare (modificat) - compensarea activelor financiare si a datoriilor
financiare

IFRS 10 Situatii financiare consolidate, IAS 27 Situatii financiare individuale

IFRS 11 Angajamente comune

IFRS 12 Prezentarea intereselor existente in altc entitati

8
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SAl CERTINVEST SA
{toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu este specificat altfel)

» ]AS 39 [nstrumente financiare (modificat): recunoastere si evaluare - novarea instrumentelor financiare
derivate si continuarea utilizarii contabilitatii de acoperire impotriva riscurilor

» IAS 36 Deprecierea activelor (modificat) — informatii de furnizat privind valoarea recuperabila a
activelor de alta natura decat cele financiare

» Interpretarea IFRIC 21: Impuneri

2.4 Standarde emise dar care nu au intrat in vigoare

Standarde emise, dar care nu sunt inca in vigoare si nu au fost adoptate timpuriu

Amendamente la IFRS 16 “Contracte de leasing™ (in vigoare pentru perioade anuale incepind cu sau
dupii data de 1 ianuarie 2019)

Amendamentele la IFRS 16 vizeazi Iimbunatitirea raportirii financiare cu privire la contractele de leasing.
Impactul aplicarii pentru prima dati a acestor standarde este in curs de evaluare.

Amendamente la IFRS 9 “Instrumente financiare” (in vigoare pentru perioade anuale incepind cu
sau dupi data de 1 ianuarie 2019)

Modificarile sunt menite si clarifice clasificarea anumitor active financiare cu plata In avans atunci cdnd se

aplica IFRS 9.Impactul aplicarii pentru prima dati a acestor standarde este In curs de evaluare.

IFRIC 23 “Incertitudine legatii de tratamentele fiscale” (in vigoare pentru perioade anuale incepind
cu sau dupi data de 1 ianuarie 2019)

IFRIC 23 precizeazd modul In care trebuie si se reflecte incertitudinea in contabilitatea aferenti impozitului
pe profit.

Impactu] aplicarii pentru prima dati a IFRIC 23 este in curs de evaluare.

Amendamente la IAS 28 “Investitii in entititi asociate si asocieri In participatie” (in vigoare
pentru perioade anuale incepiind cu sau dupd data de 1 ianunarie 2019)

Obiectivul amendamentelor la IAS 28 este de a clarifica faptul ¢d cerinfele privind deprecierea din
Standardul International de Raportare Financiard (IFRS) 9 Instrumente financiare se aplici investitiilor pe
termen lung in entitajile asociate si in asocierile in participatie.

Se estimeazi ci adoptarea acestor amendamente nu va avea impact asupra situatiilor financiare. Standardul
1AS 28 nu este aplicabil 1a data Intoemirii acestor situatii financiare.

Urmiitoarele standarde st amendamente ale standardelor existente, emise de Comitetul pentru Standarde
Internationale de Contabilitate (IASB) si adoptate de Uniunea Europeanii (UE) au intrat in vigoare in
perioada curentii:

IFRS 15 Venituri din contractele cu clientii(in vigoare pentru perioade anuale incepind cu sau dupi
data de 1 ianuarie 2018)

IFRS 15 stabileste un cadru general care se va aplica pentru recunoagterea veniturilor provenind dintr-un
contract Incheiat cu un client {cu exceptii [imitate), indiferent de tipul tranzactiei sau de industrie;

Standardul stabileste cinci pasi de urmat pentru recunoasterea veniturilor: identificarea contractului
{contractelor) cu un client, identificarea contractelor de executare dinfr-un contract, determinarea prefului
tranzactiei, alocarea pretului tranzactiei pentru obligatiile de executare si recunoasterea veniturifor atunci
cind (sau pe mésuri ce) entitatea indeplineste o obligatic de executare;

De asemenea, cerintele standardului se aplic pentru recunoasterea si evaluarea céstigurilor si pierderilor din
vinzarea anumitor active nemonetare care nu sunt rezultatul activititii obisnuite a entitatii (de ex, vanzare de
imobilizéri corporale si necorporale);

Este previzutd prezentarea extinsd de informatii, inclusiv dezagregarea venitului total, informatii despre
obligatiile de executie, modificari ale soldurilor contractuale ale unor conturi de active si datorii intre
perioade, rationamente si estimiri-cheie;

Adoptarea IFRS 15 nu a avut impact asupra situatiilor financiare individuale ale anului 2018.
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+  Amendamente la IFRS 15 Venituri din contractele cu clientii — Clarificiri Ia IFRS 15 Venituri din
contractele cu clientii
Amendamentele la IFRS 15 au ca obiectiv clarificarea cerintelor standardului IFRS 13 Venituri din
contractele cu clientii, Tn special contabilitatea identificirii obligatiilor de executare, modificind formularea
principiului activelor "identificabile in mod distinet”, a consideratiilor privind mandatarul i mandantul,
inclusiv evaluarea faptului cd o entitate actioneazd n calitate de mandant, precum si aplicarea principiului de
control si de licentiere, furnizdnd indrumiri suplimentare cu privire la contabilizarea proprietafii intelectuale
si a redeventelor. De asemenea, clarificrile prevad solutii practice suplimentare disponibile entitatilor care
fie aplica IFRS 15 complet retrospectiv, fie aleg si aplice abordarea retrospectiva modificati;
Adoptarea amendamentelor la IFRS 15 nu a avut impact asupra situatiilor financiare individuale ale anului
2018.
IFRS 9 Instrumente financiare — clasificare §i evaluare (in vigoare pentru perioade anuale incepind
cu sau dupd data de 1 ianuarie 2018)
IFRS 9 este standardul care inlocuieste IAS 39 Instrumente financiare: Recunoagtere si evaluare;
Standardul introduce cerinte noi privind clasificarea, evaluarea, deprecierea §i contabilitatea de  acoperire
impotriva riscurilor;
Adoptarea IFRS 9 nu a avut impact semnificativ asupra situatiilor financiare.
Amendamente la IFRS 4 “Contracte de Asigurare” — Aplicarea IFRS 9 Instrumente Financiare cu
IFRS 4 Contracte de Asigurare (in vigoare pentru perioade anuale incepind cu sau dupi data de 1
ianuarie 2018)
Amendamentele la IFRS 4 oferd entitdtilor care desfdsoard in principal activitifi de asigurare posibilitatea
de a aména pdna la 1 ianuarie 2021 data de intrare in vigoare a IFRS 9. De asemenea, amendamentele la
IFRS 4 permit entitdfilor care emit contracte de asigurare s elimine din profit sau pierdere o parte din
neconcordantele contabile suplimentare 5i din volatilitatea temporari care ar putea apirea atunci cnd IFRS 9
se aplicd inaintea IFRS 17 (noul standard pentru contracte de asigurare care inlocuieste IFRS 4)
Adoptarea acestor amendamente la IFRS 4 nu a avut impact asupra situatiilor financiare, intrucit acest
standard nu este aplicabil la data intocmirii acestor situatii financiare.

Amendamente [a IFRS 2 “Plata pe bazi de actiuni” (in vigoare pentru perioade anuale incepind cu
sau dupi data de 1 tanuarie 2018)

Amendamentele 1a IFRS 2 au scopul de a clarifica modul in care societatile ar trebui sa aplice standardul in
anumite cazuri specifice.

Adoptarea acestor amendamente la IFRS 2 nu a avut impact asupra situatiilor financiare, intrucét acest
standard nu este aplicabil la data Infocmirii acestor sitvatii financiare.

Amendamente la diverse standarde ,,imbunﬁtﬁtiri ale IFRS (ciclul 2014-2016” care rezulti din
proiectul anual de imbunﬁtﬁ;ire a IFRS (IFRS 1 ,Adoptarea pentru prima dati a Standardelor
Internationale de raportare financiari™ si IAS 28 “Investifii in entitiiti asociate si asocieri in
participatie”- in vigoare pentru pericade anuale incepind cu sau dupi data de 1 ianuarie 2018)
Obiectivul acestor modificdri este de a elimina inconsecventele si de a clarifica anumite formulari.
Adoptarea acestor amendamente nu a avut impact asupra situatiilor financiare, Standardul 1AS 28 nu este
aplicabil Ia data Intocmirii acestor situatii financiare.

Amendamente la IAS 40 ,Investitii imobiliare” ”- in vigoare pentru perioade anuale incepénd cu sau -
dupii data de 1 ianuarie 2018)

Obiectivul acestor amendamente este de a a duce clarificéri in cazul reclasificérii unei proprietdti imobiliare
la modificarea utilizrii.

Adoptarea acestor amendamente la IAS 40 nu a avut impact asupra situatiilor financiare.

IFRIC 22 “Tranzactii in valutd §i contraprestatii in avans”- in vigoare pentru perioade anuale
incepind cu sau dupi data de 1 ianuarie 2018)

Interpretarea oferd clarificari privind contabilitatea tranzactiilor care includ primirea sau plata unei
contraprestatii in avans in valutd.

Adoptarea IFRIC 22 nu a avut impact asupra situatiilor financiare.
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2.5 Sumarul politicilor contabile semnificative
a) Conversii valutare
Moneda functionala si moneda de prezentare

Moneda functionala a Societatii este moneda mediului economic principal in care aceasta isi desfasoara
activitatea. Situatiile financiare sunt prezentate in LElL, care este moneda functionala si de prezentare a
Societatii.

Conversii valutare

Tranzactiile exprimate in valuta sunt inregistrate initial de Societate in moneda functionala la cursul de schimb
al monezii functionale, in vigoare la data la care tranzactia se califica pentru prima data pentru recuncastere,

Diferentele de curs valutar rezultate din decontarea sau conversia elementelor monetare sunt incluse profitul sau
pierderea din sitvatia rezultatului global.

Activele si datoriile monetare exprimate in valuta sunt convertite in LEI la data situatiei pozitiel financiare. La
31 decembrie 2018, cursul de schimb folosit pentru conversia soldurilor valutelor a fost de 1 USD = 4.0736
(2017: 1 USD = 3,8915 LEI) si 1 EUR = 4.6639 LEI (2017: 1 EUR = 4.6597 LEI). Castigurile si pierderile din
diferentele de curs valutar rezultate din transformarea activelor si pasivelor monetare sunt reflectate in profit san
pierdere in situatia rezultatului global.

Elementele nemonetare care sunt evaluate in functie de costul istoric intr-o valuta sunt convertite folosind
cursurile de schimb de la datele tranzactiilor initiale. Elementele nemonetare evaluate la valoarea justa intr-o
valuta sunt convertite folosind cursurile de schimb de la data la care s-a determinat valoarea justa.

b) Recunoasterea veniturilor si cheltuielilor

Veniturile se recunosc in masura in care este probabil ca Societatea sa obtina beneficii economice, iar veniturile
pot fi estimate in mod credibil, indiferent de momentul in care se efectueaza plata. Veniturile sunt evaluate la
valoarea jusia a sumei incasate sau de incasat, luand in considerare termenii de plata contractuali si excluzand
taxele san impozitele. Societatea isi evalueaza aranjamente de venit conform unor criterii specifice, pentru a
determina daca are calitatea de mandatar sau mandant. Societatea a concluzionat ca are calitatea de mandant in
cadrul tutoror aranjamentelor de venit ale sale. Criteriile specifice de recunoastere prezentate in continuare
trebuie, de asemenea, indeplinite inainte de recunoasterea venitului,

(i) Venit din comisioane
Societatea obtine venituri din comisicane din prestarea serviciilor de managament catre clientii sai.

Venitul din comisioane obtinut din servicii furnizate intr-o anumita pericada de timp. Comisioanele obtinute din
furnizarea de servicii intr-o anumita perioada de timp se acumuleaza in perioada respectiva. Aceste comisioane
includ venituri din comisioane si administrarea activelor, custodie si comisioane de management.

(i} Dobanzi si venituri si cheltuieli asimiliate

Veniturile si cheltuielile cu dobanzile sunt recunoscute in situatia rezultatului global pentru toate instrumentele
financiare purtatoare de dobanda (inclusiv veniturile din debanzi privind activele financiare nederivate evaluate
la valoarea justa prin profit sau pierdere) aplicand metoda ratei dobanzii efective (,,EIR”). EIR este rata care
actualizeaza exact platile si incasarile viitoare in numerar estimate pe durata de viata preconizata a
instrumentului financiar sau, acolo unde este cazul, pe o durata mai scurta, la valoarea contabila neta a activului
financiar sau a datoriei financiare. Calculul ia in considerare toti termenii coniractuali privind instrumentul
financiar (de exemplu, optiunile de plata in avans) si include orice comisioane sau costuri incrementale care pot
fi direct atribuite instrumentului si fac parte integranta din EIR.

Valoarea contabila a activului financiar sau a datoriei financiare se ajusteaza daca Societatea isi revizuieste
estimarile privind platile sau incasarile. Valoarea contabila ajustata se calculeaza pe baza EIR initiala si
modificarea valorii contabile se inregistreaza ca ,,Dobanzi si venituri asimilate” pentru activele financiare si ca
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»Dobanzi si cheltuieli asimilate” pentru datoriile financiare. Totusi, in cazul unui activ financiar reclasificat
pentru care Societatea majoreaza valoarea estimarilor privind incasarile viitoare in numerar ca urmare a cresterii
gradului de recuperare a incasarilor in numerar respective, efectul majorarii respective se recunoaste ca o
ajustare a EIR de la data modificarii estimarilor.

Dupa ce valoarea inregistrata a activului financiar sau a grupului de active financiare similare a fost redusa din
cauza pierderii din depreciere, veniturile din dobanzi continua sa fie recunoscute aplicand rata dobanzii folosite
pentru actualizarea fluxurilor de trezorerie viitoare in vederea evaluarti pierderii din depreciere.

¢) Castig san pierdere net{a) din activele financiare si datoriile financiare la valoarea justa prin
profit sau pierdere

Acest punct include modificari a valorii juste a activelor financiare si datoriilor financiare detinute in vederea
tranzactionarii sau desemnate la recunoasterea initiala ca fiind ,la valoarea justa prin profit sau pierdere” si
exclude veniturile si cheltuielile cu dobanzi si dividende.

Castigurile si pierderile nerealizate includ modificarile valorii juste a instrumentelor financiare pentru perioada
curenta si reversarea castigurilor si pierderilor nerealizate ale perioadei antericare pentrn instrumentele
financiare realizate in timpul perioadei de raportare.

Castigurile si pierderile realizate la cedarea instrumentelor financiare clasificate ca fiind ,,la valoarea justa prin
profit sau pierdere” se calculeaza folosind metoda identificarii specifice a costului. Acestea reprezinta diferenta
dintre valoarea contabila initiala a unui instrument si valoarea de cedare, sau platile si incasarile in numerar
realizate privind contractele cu instrumente derivate (excluzand platile sau incasarile in/din conturile marjelor de
garantie pentru aceste instrumente).

d) Cheltuieli cu comisioane

Cu exceptia cazului in care sunt incluse in calculul dobanzii efective, comisioanele se recunosc pe baza
contabilitatii de angajamente. Onorariile juridice si de audit sunt incluse la ,,alte cheltnieli din exploatare”,

¢) Numerar si depozite pe termen scurt

Numerarul si depozitele pe termen scurt incluse in situatia pozitiei financiare includ numerar la banci si in casa
si depozite pe termen scurt cu maturitate de trei luni sau mai putin.

In situatia fluxurilor de trezorerie, numerarul si echivalentele de numerar sunt compuse din numerar disponibil,
depozife pe termen scurt si depozite overnight.

f) Imobilizari corporale

Imobilizarile corporale (cuprinzand calculatoare si mijloace de transport), sunt inregistrate la cost minus
amortizarea acumulata si ajustari pentru depreciere, unde este cazul.

Cost

Costurile cu reparatiile si intretinerea sunt trecute pe cheltuieli atunci cand sunt suportate. Costurile cu inlocuirea
componentelor si partilor majore ale elementelor de imobilizari corporale se capitalizeaza si partea inlocuita este
retrasa.

Castigurile si pierderile la cedare, determinate prin compararea incasarilor cu valoare contabila se recunosc in
profit sau pierdere in situatia rezultatului global.

Amortizare

Amortizarea elementelor de imobilizari corporale se calculeaza folosind metoda liniara, pentru a aloca costul lor
la valoarea lor reziduala pe durata lor de viata utila estimata.
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Duratele de viata utila in ani

Calculatoare 2-4
Alte echipamente de birou, mobilier 3-15
Mijloace de transport 4-6

Valoarea reziduala a unui activ este valoarea estimata pe care Societatea ar obtine-o in prezent din cedarea
activului minus costurile asociate estimate ale cedarii, daca acel activ ar fi deja la sfarsitul duratei de viata utila
si in conditiile estimate la sfarsitul vietii sale utile. Valoarea reziduala a unui activ este zero daca Societatea
preconizeaza ca va folosi activul pana la sfarsitul vietii sale fizice. Valoarea reziduala a activului, duratele de
viata utila si metodele de amortizare sunt revizuite la sfarsitul fiecarui exercitiu si ajnstate retroactiv daca este
cazul,

g} Leasinguri - Societatea in calitate de locatar

Decizia de a incadra sau nu un acord ca si leasing depinde de substanta acordului si necesita a se stabili daca
indeplinirea acordului depinde de folosirea unui anumit activ sau active si in cadrul acordului se convine asupra
dreptului de utilizare & bunului.

Leasingurile care nu transfera Societatii, in mare masura, toate riscurile si recompensele aferente dreptului de
proprietate asupra activului in feasing sunt leasinguri operationale, restul fiind considerate leasinguri financiare.
Platile facute in cadrul leasingului operational sunt inregistrate in profit sau pierdere in sifuatia rezultatului
global, pe baza metodei liniare pe durata leasingului. Platile de leasing contingente sunt recunoscute drept
cheltuieli in perioada in care sunt efectuate.

Cand un leasing operational este reziliat inainte de expirarea perioadei de leasing, orice plata de efectuat catre
locator drept penalizare este recunoscuta drept cheltuiala in perioada in care are loc rezilierea.

h) Imobilizari necorporale

Imobilizarile necorporale constau in licente, programe de calculator si cheltuieli de dezvoltare a programelor de
calculator, ale caror durate de viata sunt finite. Licentele programelor de calculator sunt capitalizate pe baza
costurilor suportate pentru achizitia si punerea in functiune a respectivului program specific. Aceste costuri sunt
amortizate pe baza duratelor de viata utila estimate (intre trei si ¢inei ani) incepand cu luna ulterioara lunii in care
s-a efectuat achizitia.

Costurile asociate cu dezvoltarea sau intretinerea programelor de calculator sunt recunoscute drept cheltuiala
amnci cand sunt suportate. Costurile care sunt direct asociate cu productia de programe identificabile si unice,
controlate de catre Societate, si care probabil vor genera peste un an beneficii economice mai mari decat
costurile, sunt recunoscute drept imobilizari necorporale. Costurile directe includ costurile cu angajatii care
dezvolta programul de calculator si o parte corespunzatoare din cheltuielile indirecte relevante.

Cheltuielile cu dezvoltarea programelor de calculator recunoscute ca active sunt amortizate folosind metoda
amortizarii liniare pe parcursul duratelor lor de viata utila, care poate fi stabilita prin Hotarare a Directoratului
pe baza analizelor efectvate.

i) Instrumente financiare

Societatea recunoaste initial creditele, creantele si depozitele la data la care au fost initiate. Toate
celelalte active financiare (inclusiv activele desemnate la valoarea justa prin contul de profit sau
pierdere) sunt recunoscute initial la data cand entitatea devine parte a conditiilor contractuale ale
instrumentului,

Entitatea derecunoaste un activ financiar atunci cand expira drepturile contractuale asupra fluxurilor
de numerar generate de activ.
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Entitatea detine urmatoarele active financiare nederivate semnificative: active financiare la valoarea
justa prin conful de profit sau pierdere, credite si creante.

Active financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere

Ca urmare a adoptarii IFRS 9, la 1 ianuarie 2018 societatea a clasificat toate participatiile din
portofolin la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere (optiune implicita prevazuta de IFRSS).
Un activ financiar este clasificat 1a valoarea justa prin contul de profit sau pierdere daca este clasificat
ca detinut pentru tranzactionare sau daca este desemnat astfel la recunoasterea initiala. Activele
financiare sunt desemmate ca fiind evaluate la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere daca
entitatea gestioneaza aceste investitii si ia decizii de cumparare sau de vanzare pe baza valorii juste in
conformitate cu strategia de investitie si de gestionare a riscului. La recunoasterea initiala, costurile de
tranzactionare atribuibile sunt recunoscute In contul de profit sau pierdere In momentul In care sunt
suportate. Instrumentele financiare la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere sunt evaluate la
valoarea justa, iar modificarile ulterioare sunt recunoscute In contul de profit sau pierdere. Activele
financiare la valoare justa prin profit si pierdere nu fac obiectul testelor de depreciere. Imprumuturile
acordate societatilor afiliate sunt testate pentru dpereciere in functie de indeplinirea scenariilor
stabilite care iau in considerare probabilitatile de rambursare la termen a repectivelor imprumuturi
Imprumuturi si creante

Imprumuturi si creante

Imprumuturile si creantele sunt active financiare cu plati fixe sau determinabile care nu sunt cotate pe
o piata activa. Asemenea active sunt recunoscute initial la valoarea justa plus orice costuri de
tranzactionare direct atribuibile. Ulterior recunoasterii initiale creditele si creantele sunt evaluate la
valoarea justa creditele acordate entitatilor afiliate si clientilor, si la cost amortizat alte creante.

Numerarul si echivalentele de numerar cuprind solduri de numerar si depozite la vedere cu scadente
initiale de pana la trei luni.

Active financiare si datorii financiare 1a cost amortizat

Activele financiare la costul amortizat sunt testate pentru depreciere conform cerintelor IFRS 9. In
acest sens, aceste instrumente sunt clasificate in stadiul 1, stadiul 2 sau stadiul 3 in functie de calitatea
lor de credit absoluta sau relativa in ceea ce priveste platile initiale. Astfel:

Stadiul 1: include (1) expunerile nou recunoscute; (i) expunerile pentru care riscul de credit nu s-a
deteriorat semnificativ de la recunoasterea initiala; (iii} expunerile cu risc de credit redus (scutire de
risc de credit redus).

Stadiul 2: include expunerile care, desi performante, au inregistrat o deteriorare semnificativa a
riscului de credit de la recunoasterea initiala.

Stadiul 3: include expuneri de credit depreciate.

Pentru expunerile din stadiul 1, deprecierea este egala cu pierderea asteptata calculata pe un orizont de
timp de pana la un an. Pentrn expunerile in stadiile 2 sau 3, deprecierea este egala cu pierderea
asteptata calculata pe un orizont de timp corespunzator intregii durate a expunerii.

i} Deprecierea activelor nefinanciare

Activele care au o durata utila de viata nedeterminata nu fac obiectul amortizarii si sunt testate anual privind
deprecierea. Activele care fac obiectul amortizarii sunt revizuite pentru depreciere, oricand au loc evenimente
sau modificari de imprejurari, care indica faptul ca valoarea contabila ar putea sa fie de nerecuperat. Pentru
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suma cu care valoarea contabila a activulul depaseste valoarea sa recuperabila, se recunoaste o pierdere din
depreciere. Valoarea recuperabila este cea mal mare dintre valoarea justa a unui activ minus costurile de
vanzare, Pentru a evalua deprecierea, activele sunt grupate la cele mai mici nivele pentru care pot fi identificate
fluxuri de trezorerie identificabile separat (unitati generatoare de numerar). Activele nefinanciare, cu exceptia
fondului comercial, care au suferit deprecieri, sunt revizuite pentru posibile reversari ale deprecierii la fiecare
data de raportare.

k} Provizioane
Informatii generale

Provizioanele sunt recunoscute cand Societatea are o obligatie prezenta (legala sau implicita) ca rezultat al unor
evenimente trecute, este probabil ca o iesire de resurse sa fie necesara pentru a onora obligatia, iar datoria poate
fi estimata in mod credibil. Atunci cand Societatea preconizeaza ca o anumita suma sau intreaga valoare a
provizionului va fl rambursata, de exemplu, in baza unui contract de asigurare, rambursarea se recunoaste ca
activ separat, dar numai atunci cand rambursarea este practic sigura. Cheltuiala aferenta oricarui provizion este
prezentata in profit sau pierdere in situatia rezultatului global, net de orice rambursare.

Provizioane pentru restructurare

Provizioanele pentru restructurare sunt recunoscute numai atunci cand sunt indeplinite criteriile generale de
recunoastere. In plus, Societatea urmeaza un plan oficial detaliat cu privire la activitatea sau partea activitatii
respective, locul si numarul angajatilor afectati, o estimare detaliata a costurilor asociate si un calendar
corespunzator. Angajatii afectati se asteapta, in mod rezonabil, ca restructurarea sa fie in curs de desfasurare sau
ca implementarea sa fi fost deja intiata. Daca efectul valorii in timp a banilor este semnificativ, provizioanele se
actualizeaza folosind o rata inainte de impozitare curenta care sa reflecte, daca este cazul, riscurile specifice
datoriei. La aplicarea actualizarii, majorarea provizionului ca efect al trecerii timpulul se recunoaste ca un cost
de finantare.

I) Pensii si alte beneficii ulterioare angajarii

In cadrul activitatii curente pe care 0 desfasoara, Societatea efectueaza plati catre statul roman in beneficiul
angajatilor sai pentru beneficiile privind pensia, pentru sanatate si somaj. Aproape toti angajatii Societatii sunt
membri ai planului de pensii de stat, care este un plan de contributii definit. Societatea nu opereaza nicio alta
schema de pensii si, in consecinta, nu are nicio obligatie in ceea ce priveste pensiile.

m) Capital social

La emiterea de actiuni, orice componenta care creeaza o datorie financiara a Societatii este prezentata ca datorie
in Situatia pozitiei financiare, evaluata initial la valoarea justa, net de costurile de tranzactionare, si ulterior la
costul amortizat pana se stinge. Restul incasarilor din emisiune este alocat la componenta de capital propriu si
inclus in capitalul propriu al actionarilor, net de costurile de tranzactionare.

Dividendele privind actiunile ordinare sunt recunoscute la data aprobarii de catre actionari.
n) Rezerve de capital

Rezervele inregistrate la capital propriu in situatia pozitiei financiare includ ,,Rezervele legale”, respectiv, un tip
special de rezerve, prevazut de legislatia locala.

o) Impozite

Impozitul pe profit curent

Impozitul pe profit curent este impozitul recunoscut ca fiind de platit catre sau de incasat de la autoritatile
fiscale din Romania privind profitul impozabil sau pierderea perioadei. Legislatia romana privind impozitul pe
profit se bazeaza pe un an fiscal incheiat la 31 decembrie. Inregistrand atat cheltuielile reprezentand impozitul
pe profit curent, cat si pentru cel amanat, Societatea a calculat cheltuielile reprezentand impozitul anual pe
profit, pe baza legislatiei romanesti privind impozitul pe profit adoptata la data situatiei pozitiei financiare.
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TImpozitul pe profit amanat

Diferentele dintre raportarile financiare conform Standardelor Internationale de Raportare Financiara si
reglementarilor fiscale romanesti dau nastere unor diferente substantiale intre valoarea contabila a anumitor
active si datorii, venituri si cheltuieli in scopul raportarii financiare si pentru impozitul pe profit.

Impozitul pe profit amanat este recunoscut pentru diferentele temporare la data sitvatiilor financiare intre baza
fiscala a activelor si datoriilor si valoarea lor contabila in scopuri de raportare financiara.

Datoriile privind impozitul amanat sunt recunoscute pentru toate diferentele temporare impozabile, exceptie
facandu-se in masura in care datoria privind impozitul amanat rezulta din:

- recunoasterea initiala a fondului comercial sau a unui activ san datorii intr-o tranzactie care nu
reprezinta o combinare de intreprinderi, si la momentul realizarii tranzactiei nu afecteaza nici profitul
contabil, nici profitul impozabil;

- pentru diferentele temporare impozabile asociate investitiilor in filiale, sucursale sau entitati asociate,
atunci cand momentul reluarii diferentei temporare poate fi controlat si exista posibiliatea ca diferenta
temporara sa fie reluata in viitorul previzibil.

Activele privind impozitul amanat sunt recunoscute pentru toate diferentele temporare deductibile precum si
pentru pierderi si credite fiscale neutilizate, in masura in care este probabil ca va exista un profit impozabil din
care sa poata fi acoperite diferentele temporare si pierderile fiscale neacoperite, cu exceptia cazului in care:

- creanta privind impozitul amanat apare din recunoasterea initiala a unui activ sau a unei datori intr-o
tranzactie care nu reprezinta o combinare de intreprinderi, si la momentul realuzarii tranzactiei nu
afecteaza nici profitul contabil nici profitul impozabil.

- pentru diferentele temporare deductibile rezultate din investitii in filiale, sucursale sau entitati asociate,
doar atunci cand exista probabilitatea ca diferenta temporara sa fie reluata in viitorul apropiat, si sa
existe profit impozabil fata de care sa poata fi utilizata diferenta temporara.

Impozitul pe profit amanat este constituit in intregime, folosind metoda datoriei bilantiere, asupra diferentelor
temporare aparute intre bazele de impozitare a activelor si pasivelor si valorile lor contabile din situatiile
financiare. Impozitul pe venit amanat este determinat folosindu-se cotele (si legile) privind impozitarea care au
fost adoptate sau adoptate in majoritate la data situatiei pozitiel financiare si care se asteapta sa fie aplicate
atunei cand activul reprezentand impozitul pe profit amanat este realizat sau obligatia reprezentand impozitul pe
profit amanat este stinsa.

Impozitul pe profit curent si amanat privind elemente recunoscute direct in capitalurile proprii sunt de asemenea
recunoscute in capitaluri proprii m in profitul sau pierderea din situatia rezultatului global.

Creantele si datoriile cu impozitul amanat sunt compensate daca exista un drept legal care permite compensarea
activelor din impozitul curent cu datoriile din impozitul curent, iar impozitul amanat se refera la aceeasi entitate
impozabila si la aceeasi autoritate fiscala.

3. Alte venituri /cheltuieli si ajustari

3.1 Veaituri din onorarii si comisipane

2018 2017
Comisioane din administrarea fondurilor * 3.140.104 3.138.630
Comisioane din administrarea conturilor individuale 697.808 816.310
Total venituri din enorarii si comisioane 3.837.912 3.954.940

Datorita incetarii contractelor de consultanta si scaderii comisionului de administrare a fondurilor, s-a inregistrat
o diminuare a veniturilor Societatii.
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Comisioanele de administrare pentru fondurile administrate de Societate. Comisionul se calculeaza lunar

pe baza valorii medii a activului total al fondului de investitii. la care se aplica un procent fix.

Client
Comision de administrare Fondul Leader

Comision de administrare Fondul Actiuni

Comision de administrare Fondul Dinamic
Comision de administrare Fondul Obligatiuni
Comision de administrare Fondul Prudent
Comision de administrare Fondul Tezaur
Comision de administrare Fondul Bet Fi Index
Comision de administrare Fondul XT Index
Comision de administrare Fondul Green

Comision de administrare Fondul Bet Index

Total

3.2 Cheltuieli cu onorariile si comisioanele

Cheltuieli cu onorariile si comisioanele

2018 2017
1.126.583 1.186.165
721.881 272.062
%65.664 1.182.501
137.616 178.406
192.805 221.733

- 6.936

47.869 46.001
14.265 11.940
12.093 17.247
21.327 15.639
3.140.104 3.138.630
2018 2017
322.156 537.836
322.156 537.836

Principalele cheltuieli cu onorariile si comisioanele inregistrate de Societate reprezinta servicii de distributie si

preluare active.

3.3 Venituri din dobanzi si alte venituri similare
Dobanzi din depozite pe termen scurt {overnight si 1W)

3.4 Venituri din dividende
Dividende

3.5 Castig/(pierdere) neta din activele si datoriile
financiare

Castig/{pierdere) neta din cursul de schimb aferent activelor
si datoriilor financiare prin profit sau pierdere
Castig/(pierdere) neta din modificarea valorii juste a
activelor si datoriilor financiare prin profit sau pierdere
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2018 2017
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254 281
2018 2017
68.087 -
68.087 -

2018 2017

(7.636) (1.302)

341.874 (3.972.662)

334.238 (3.973.964)
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3.6 Alte venituri din exploatare

2018 2017
Venituri din executare litigii - 39.704
Venituri din cedare active 13.929 50.241
Venituri din sconturi obtinute 3171 25
Venituri din subinchiriere si accesorii * - 168.173
Alte venituri din exploatare 15.087 753
Total alte venituri din exploatare 32.187 258.896

Contractele de subinchiriere s-an incheiat in luna iulie 2017, fiind incetat si contractual de chirie pe care societatea il

avea incheiat pentru spatiul in cavza.

3.7 Cheltuieli administrative

2018 2017
Cheltuieli cu combustibilul 14.737 30.113
Cheltuieli cu chiria 217.465 450.625
Cheltuieli cu leasing operational 22.252 65.761
Cheltuieli privind piesele de schimb si alte materiale
consumabile 9.339 5.762
Cheltuieli cu redeventele 192,582 213.903
Total cheltuieli administrative 456.374 766.164
3.8 Cheltuieli cu beneficiile salariatilor
2018 2017
Salarii si indemnizatii 1.633.989 1.403.055
Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala 58.114 343.307
Tichete de masa acordate personalului 29.503 37.916
Total cheltuieli cu beneficiile personalului 1.721.608 1.784.278
In anul 2018 Societatea a avut un numar efectiv de 17 de salariati, iar in anul 2017 un numar de 20 de salariati.
3.9 Alte cheltuieli de exploatare
2018 2017
Servicil terti * 792.943 686.859
Cheltuieli fiscale diverse 198.155 307.061
Comunicatii 52.597 29.359
Alte cheltuieli 2.998 410.752
Asigurari 3.119 10.874
Onorarii audit 25.277 18.661
Publicitate si protocol 76.919 110.330
Donatii 10.712 18.751
Cheltuieli cu consumabilele 20.291 25.391
Penalitati si amenzi 70.802 14.827
Total alte cheltuieli din exploatare 1.253.814 1.632.865

Serviciile cu tertii sunt reprezentate de servicii juridice, servicii de audit, servicii informatice, licentiere softuri,
servicii de distributie, servicii pentru utilizarea terminalului Bloomberg, servicii de marketing, servicii medicale

si de resurse umane.
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(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu este specificat altfel)

4. Impozitul pe profit

In primul trimestru al anului 2018, Societatea a platit impozit de 1% pe venitul microintreprinderii, fiind astfel
incadrata conform modificarilor legislative din acel moment. Din trimestrul al 2 lea al anului 2018, Societatea a
optat pentru impozitul pe profit, fiind indeplinite conditiile legale dar nu a platit nici o suma prin recuperarca
pierderii fiscale. In cursul anului 2017 Societatea nu a platit impozit pe profit,. De asemenea Societatea nu a
recunoscut un activ din impozitul amanat aferent pierderii fiscale reportate datorita incertitudinii privind

profiturile viitoare.

5. Imobilizari corporale

Alte Mobilier,
Cost Cladiri echipamente si aparatura, Total
masini birotica
Sold la 1 ianuarie 2017 652.318 479.156 436.546 1.568.020
Intrari - - - -
lesir 652.319 70.821 - 723.139
Sold la 31 decembrie 2017 T - 408.335 436.546 844.881
Intrari - - 2.345 2.345
Iesiri - 43.573 - 43.573
Sold la 31 decembrie 2018 - 364.761 438.891 803.652
Amortizare
Sold la 1 ianuarie 2017 (635.629) (376.467) (253.971) (1.266.067)
Cheltuieli cu amortizarca (16.689) (49.766) (32.714) (99.169)
aferenta exercitinlui
lesini 652.318 30.984 683.302
Sold la 31 decembrie 2017 - (395.249) (286.685) (681.934)
Cheltuieli cu amortizarea = (6.113) (29.963) (35.806)
aferenta exercitiului
Tesiri - 43.574 43.574
Sold la 31 decembrie 2013 - {(357.788) (316.378) (674.166)
Valoare contabila neta
La 31 decembrie 2017 - 13.086 149.862 162.947
La 31 decembrie 2018 - 6.973 122,514 129,488
6. Imobilizari necorporale
Imobilizari . e e
Licente in curs de Alte imobilizari Total
. necorporale

Cost: executie
Sold la 1 ianuarie 2017 63.318 507.130 294.158 864.606
Intrari 2.026 - 507.130 2.026
lesiri - 507.130 - -
Sold la 31 decembrie 2017 65.344 . 801.288 866.632
Intrari 2.026 - 507.130 2.026
Tesiri - - - -
At 31 December 2018 65.344 - 801.288 866.632
Amortizare
Sold Ia 1 ianuarie 2017 (63.109) - (293.333) (356.441)
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Cheltuicli cu amortizarca

e s 1,392 - 21. 23.347
aferenta exercitinlui (1.392) (21.955) (23.347)
Iesin -
Sold Ia 31 decembrie 2017 (64.500) - (315.288) (379.789)
Cheltuieli cu amortizarea

4. . - . 45,282
aferenta exercitiului (3.021) (42.261) (45.282)
Tesiri -
Sold la 31 decembrie 2018 (67.521) - (357.549) {425.071)
Valoare contabila neta
La 31 decembrie 2017 844 - 486.000 486,844
La 31 decembrie 2018 2.190 - 443,739 445.929

Societatea a inceput implementarea unui soft nou de operare (Clavis) in anul 2015, iar in anul 2017 acesta a
intrat definitiv in productie.

7. Active financiare la valoare justa prin contul de profit si pierdere

Active financiare la valoare justa prin profit si pierdere 2018 2017
Unitati de fond necotate — Actiuni - 1.846.781
Unitati de fond necotate — Obligatiuni 923.924 -
Unitati de fond necotate — Leader 77.726 3.756
Total active financiare la valoare justa prin profit si pierdere 701.650 1.850.537
Detineri actiuni 2018 2017
Certinvest Pensii Societate de Administrare a unui fond de pensii 5.487.566 5.487.566
SSIF Intercapital Invest SA 52.871 36.080
Santierul Naval Carsinav SA 3.408.616 3.408.616
Avenue Cars SA - -
Fondul de Compensare al Investitiilor 2.022 2.022
Asociatia Open Romanian Golf 4.500 4.500
Total 8.955.575 8.938.784

In anul 2018 Societatea nu a mai inregsitrat diferente din reevaluare pentru actiunile necotate detinute. La 31
decembrie 2017, partile sociale ale Santierului Naval Carsinav au fost evaluate la valoarea justa de catre un
evaluator independent, in baza caruia Societatea a inregistrat o ajustare de depreciere in valoare de 2.506 mii
RON din valoarea de achizitie a investitiei.

Valoarea justa a instrumentelor financiare

In continuare este prezentat modul in care este determinata valoarea justa pentru instrmmentele care sunt
inregistrate la valoarea justa, folosind tehnici de evaluare. Acestea includ estimarile societatii privind ipotezele
pe care le-ar emite un participant la piata atunci cand evalueaza instrumentele.

Instrumente financiare la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere

Atunci cand aceste instrumente nu sunt evaluate la pretul cotat pe o piata activa, acestea sunt evaluate folosind
informatii perceptibile, cum ar fi preturile tranzactiilor incheiate recent in titlurile emitentului sau ale unor
emitenti comparabili si curbele de randament. Evaluarile sunt ajustate atunci cand este necesara recunoasterea
diferentelor privind termenii instrumentului.
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Ierarhia valorilor juste

Societatea foloseste urmatoarea ierarhie pentru determinarea si prezentarea valorii juste a instrumentelor
financiare pe baza tehnicilor de evaluare:

Nivelul 1: preturile cotate (neajustate) de pe pietele active pentru active identice sau datorii

Nivelul 2: alte tehnici pentru care toate infrarile care au un efect semnificativ asupra valorii juste inregistrate
sunt observabile, fie direct fie indirect

Nivelul 3: tehnici care folosesc intrari care au un efect semnificativ asupra valorii juste inregistrate care nu
sunt bazate pe date observabile de piata.

Societatea are investitii in fondurile administate, care nu sunt cotate pe o piata activa si care pot fi supuse unor
restrictii sau rascumparari cum ar i perioade de indisponibilitate si limite 1a rascumparare. Tranzactiile privind
actiunile acestor fonduri nu au loc in med periedic. Investitiile in aceste fonduri sunt evaluate pe baza valorii
activului pet (VAN) pe actiune, publicata de administratorul acestor fonduri. Valoarea activului net (VAN) este
ajustata daca este necesar, astfel incat sa reflecte efectele timpului scurs de la data realizarii calculului, limitele
privind rascumpararea si alti factori. In functie de nivelul valorii juste a activalui si pasivului fondului si de
ajustarile necesare privind VAN pe actiune, publicata de fondul respectiv, Societatea clasifica valoarea justa a
instrumentului respectiv ¢a fiind de nivel 2.

La 31 decembrie 2018 Societatea detinea urmatoarele instrumente financiare inregistrate la valoarea justa in
situatia pozitiei financiare:

Active evaluate la valoarea

justa

31 decembrie 2018 Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3
Active financiare la valoarea
Justa prin profit sau pierdere:
Unitati de fond necotate 701.650 - 701.650 -
Actiuni necotate 8.960.575 8.960.575
Active evaluate la valoarea
justa

31 decembrie 2017 Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3
Active financiare la valoarea
Justa prin profit sau pierdere:
Unitati de fond necotate 1.850.537 - 1.850.537 -
Actiuni necotate 8.938.783 8.038.783

In pericada de raportare incheiata la 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2017 nu au existat transferuri intre
nivelurile ierarhiei valorii juste .

La 31 decembrie 2018 si 2017 Societatea nu a inregistrat datorii financiare evaluate la valoarea justa.

8. Creante comerciale si de alta natura

2018 2017

Creante comerciale si de alta natura 240.924 230.291
Creante cu parti affiliate (nota 17) - 101.900
Ajustari pentru deprecierea creantelor - (101.900)
240.924 230.291
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In categoria creantelor comerciale si de alta natura sunt incluse:

»  Creante aferente administrarii fondurile de investitii: 2018; 94.139 lei ( 2017: 81.575 lei)
¢  Creante aferente administrarii conturilor individuale: 2018 : 81.910 lei { 2017: 86.600 lei)
o  Garantii: 2018: 38.625 lei ( 2017: 42.838 lei)

La 31 decembric 2018 si 31 decembric 2017, analiza vechimii creantelor comerciale si a celor de alta natura este

dupa cum urmeaza:

Fara Cu restante, fara depreciere Ajustare
restante 30- 61- 9]1- . pentru
Total sau <30zile 60 920 120 >112 0 Depreciate creante
depreciere zile zile zile zile depreciate
2018 240,924 240.924 - - - - - - -
2017 128.391 230.291 - - - - - - {101.500)

9. Datorii financiare

Societatea nu detine datorii financiare evaluate la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere la 31
decembrie 2018 si 31 decembrie 2017.
In cursul anul 2018, societatea a contractat urmatoarele datorii financiare, ce sunt inregistrate la cost amortizat:

2018 2017

Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni 8.126.408 9.029.342
Garantii - 20.696
8.126.408 9.050.038

In cursul anului 2014, Societatea a emis obligatiunt in valoare de 9.000.000 LEI, ce au fost subscrise integral de
catre SIF Transilvania SA. Obligatiunile au o rata de dobanda de 7%, cu maturitate in Decembrie 2019.

In suma de 8.126.408 lei de mai sus, este inclusa dobanda acumulata de la data ultimului cupon , 15 decembrie
2018, pana la finalul anului, in valoare de 26.408 lel. In 2018 a fost incheiat un act additional la prospeset in
care este prevazuta plata anticipate a principalului la data de 15.06.2019 in suma de 450.000 lei si la data de
15.07.2019 in suma de 6.650.000 lei.

10. Datorii comerciale si de alta natura

2018 2017

Patorii comerciale 219.231 274.248
Datorii legate de personal 77.899 80.787
Creditori diversi 62.731 77.804
359.861 432.839

22



SAl CERTINVEST SA

(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu este specificat altfel)

11. Provizioane

La data de 31 decembrie 2018 Societatea a inregistrat provizioane pentru riscuri si cheltuieli aferente zilelor de
concediu de odihna neefectuate de angajati pana la aceasta data in suma de 48.677 lei, pentru creditori Reff in

suma de 53.635 lei.

lei
Sold 1a Constituire Reversare Utilizare Sold Ia
K] |
decembrie provizioane provizioane provizioane 31 decembrie 2018
2017
Prov1z1oar'1e pentru zile 30.013 48.677 39.913 - 48.677
de concediu neefectuate
Provizicane pentru
amenda ASF 24.199 - - - 24.199
Provizioane pentru Reff
si Asociatii 53.635 - - - 53.635
Total 117.747 48.677 39.913 - 126.511
Sold Ia Constituire Reversare Utilizare Sold la
31
decembrie provizioane provizioane provizioane 31 decembrie 2017
2016
Provizioane pentru zile ., 55, 39.913 27.350 - 39,913
de concediu neefectuate
Provizioane pentru
amenda ASF 24.199 ' - - 24.199
Provizioane pentru Reff
si Asociatii 53.635 - - 53.635
Total 51.549 93.548 27.350 - 117.747
12. Capital social si rezerve
Actiuni ordinare emise si platite integral
Numar Valoare LEI
Sold la 1 ianuarie 2017 6.231.755 13.024,366
Actiuni emise in timpul anului 2017 - -
Sold la 31 decembrie 2017 6.231.755 13.024.366
Actiuni emise in timpul anului 2018 - -
Sold la 31 decembrie 2018 6.231.755 13.024.366
Rezerve legale Alte rezerve
Sold la 1 ianuarie 2017 134.297 93.703
Constituie in cursul anului 2017 - -
Sold la 31 decembrie 2017 134.297 93.703
Constituie in cursul anului 2018 - -
Sold la 31 decembriec 2018 134.297 93.703

23



SAIl CERTINVEST SA

(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu este specificat altfel)

Structura actionariatului la 31 decembrie 2018 este urmatoarea :

Numele actionarului Capital N:;li‘::;l?e n‘;ﬂ?::a lie:;: e):r
BD Markant Consimpex SRL 267.813 128.140 2,09 2%
Santierul Naval Carsinav SRL 1.269.876 607.596 2.09 10%
Voicu Eugen Gheorghe 10.860.840 5.196.574 2,09 83%
Tufescu Mircea 1.756 240 2,09 0%
Voicu Doina 3.127 1.496 2,09 0%
Hotaran Silviu 325.890 155,928 2,09 %
Stanciu Adrian 295.066 141.180 2,09 2%

13.024.366 6.231.754 100%

13. Tranzactiile cu partile afiliate

Partile sunt considerate a fi afiliate daca:

sunt membre ale aceluiasi grup; sau

una dintre parti este entitate asociata sau asociere in participatie cu cealalta parte; sau

ambele parti sunt asocieri in participatie ale aceleiasi terte parti; sau

partea este controlata individual sau in control comun de o persoana sau un membru apropiat al familiei
perscanei respective; sau

perscana sau un membru apropiat al familiei persoanei respective are influenta semnificativa asupra
partii sau este membru al personalului-cheie din conducerea partii;

O perscana sau un membru apropiat al familiei persoanei este legat de Societate daca acea persoana are control
sau control comun asupra Societatil. are influenta semnificativa asupra Societatii. sau este membru al
personalului-cheie din conducerea Societatii sau a societatii-mama.

La analiza flecarei relatii posibile cu partile afiliate se acorda atentie substantei relatiei. si nu numai formei
juridice a acesteia.

Partile afiliate cu care societatea a incheiat tranzactii in timpul exercitiului financiar 2018 cat si in 2017 au fost
urmatoarele:

BD Markant Consimpex SRL, cu care s-a incheiat un contract de consultanta in domeniul financiar;

SAFPP Certinvest Pensii, detinuta de Societate avand 85.80% din capitalul social, cu care a fost
incheiat un contract de subinchiriere pana iulie 2017,

Eugen Voicu (actionarul majoritar — detine 92% din capitalul social emis) pentru cesionarea dreptului
de a utiliza o marca pe care acesta o detin,. pentru care Compania plateste o chirie lunara;

Horia Gusta -Director General

Radu Buzea — Director General Adjunct

Stanciu Adrian — actionar si mebru Consiliv de Administratie

Hotaran Silviu - actionar si membru Consiliu de Administratie

Creantele la sfarsitul exercitiului pentru fiecare perioada de raportare analizata sunt dupa cum urmeaza:

2018 2017
Creante cu parti afiliate
Creante in legatura cu serviciile de consultanta acordate BD Markant
Consimpex SRL - 101.900
Creante din comision de administrare fonduri 94.139 81.575
Total creante 94,139 183.475
Ajustare pentru deprecierea creantelor comerciale - (101.900)
Total ereante net 94.139 81.575
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Venituri aferente partilor afiliate 2018 2017
Venituri din chiric de la SAFPP Certinvest Pensii - 77.321
Venituri din intretinere de la SAFPP Certinvest Pensii - 2.573
Total venituri - 79.894

Comisioanele de administrare pentru fondurile administrate de Societate. Comisionul se calculeaza lunar
pe baza valorii medii a activului total al fondului de investitii 1a care se aplica un procent fix.

Client 2018 2017
Comisicn de administrare Fondul Leader 32276 28.152
Comision de administrare Fondul Properties RO 27.475 4.694
Comision de administrare Fondul Dinamic 21.138 23.074
Comision de administrare Fondu] Obligatiuni 3.755 3,788
Comision de administrare Fondul Prudent 5.428 6.483
Comision de administrare Fondul Bet Fi Index 319 1.370
Comision de administrare Fondul XT Index 166 331
Comision de administrare Fondul Green 3.340 13.297
Comision de administrare Fondul Bet Index 242 385
Total 94.139 81.575

Veniturile inregistrate din administrarea fondurilor de investitii sunt detaliate in Nota 3.
Societatea nu a inregistrat datorii fata de partile afiliate la 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2017,

In tabelul de mai jos sunt prezentate valorile totale ale tranzactiilor cu partile afiliate ale societatii in timpul
exercitiilor 2018 si 2017:

Cheltuieli aferente partilor afiliate 2018 2017
Cheltuieli din cesiunea folosintei unei marci 192.582 213.903
Cheltuieli cu chiria 204.855 81.370
Total cheltuieli 397.437 213.903

In anul 2018, comisioanele percepute partilor afiliate sunt in ratele comerciale normale ale pictei. Se asteapta ca
toate sumele sa fie decontate in numerar. Soldurile existente la sfarsitul exercitinlui sunt negarantate. Nu au
existat garantii constituite sau primite pentru nicio creanta sau datorie a unei parti afiliate.

14, Angajamente si datorii contingente
Pretentii de natura juridica
Litigiile in care este parte Societatea

La 31 decembrie 2018 Societatea avea rolul instantelor judecatoresti 4 litigii, din care 2 sunt suspendate si 2 au
fost finalizate in februarie, respectiv martie 2019.

Conducerea Societatii considera ca aceste litigii nu vor avea un impact semnificativ asupra operatiunilor si
pozitiei financiare a Societatii.

Angajamente privind contractele de leasing — Societatea in calitate de locatar:
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In 2018 si 2017 Societatea nu a avut incheiat nici un contract de leasing financiar.

15. Obiective si politici privind managementul riscului financiar
Introducere

Obiectivul Societatii privind managementul riscului este reprezentat de crearea valorii si protejarea valorii
pentru actionari. Riscul este inerent activitatilor Societatii. insa este gestionat printr-un proces continuu de
identificare. evaluare si monitorizare. care este supus limitelor de risc si altor controale. Procesul de
managementul riscului este decisiv pentru profitabilitatea permanenta a Societatii. Societatea este expusa
riscului de piata (care include riscul valutar, riscul ratei dobanzii si riscul de pret), risculul de credit si riscului de
lichiditate aferente instrumentelor financiare pe care le detine.

Structura managementului de risce

Directorul Societatii este responsabil pentru identificarea si controlarea riscurilor. Consiliul de administratie
supravegheaza directorul de investitii si este responsabilul final pentru managementul general de risc al
Societatii.

Analiza scadentei activelor financiare si datoriilor financiare

In tabelul de mai jos este prezentata o analiza a activelor si datoriilor, realizata in functie de perioada in care se
asteapta ca acestea sa fie recuperate sau decontate:

Maturitate Maturitate F
31 Decembrie 2018 pana in 12 jate ara Total
luni peste 12 luni  scadenta fixa

Active

- - 9.303
Numerar 9.303
Active financiare desemnate la valoarea justa
prin contul de profit si pierdere 701.650 - 8.96(.575  9.662.225
Creante comeciale si similare 240.924 - - 240.924
Impozitul pe profit de primit 6.178 - - 6.178
Cheltuieli in avans 45.862 - - 45.862
Imobilizar corporale - - 129.488 129.488
Imobilizari necorporale - - 445,929 445,929
Total active 1.003.918 - 9.535.991 10.539.209
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Datorii

- - 359,861
Datorii comerciale si de alta natura 359.861
Provizioane 126.511 - - 117.747
Datorii financiare 8.126.408 - - 8.126.408
Total datorii 8.612.780 - - 8.612.780

(7.608.862) - 9.535.991  1.927.129
Maturitate .
31 Decembrie 2017 pana in 12 Maturltate. Fara Total
luni peste 12 luni  scadenta fixa

Active

- - 1.812
Numerar 1.812
Active financiare desemnate la valoarea justa
prin contul de profit si pierdere 1.850.537 - - 1.850.537
Creante comeciale si similare 230.291 - - 230.291
Impozitul pe profit de primit 6.178 - - 6.178
Cheltuieli in avans 47.963 - - 47.963
Investitii financiare disponibile pentru vanzare - - 8.938.784 8.938.784
Total active 2.136.781 - 8.938.784 11.075.565
Datorii

- - 432.839
Datorii comerciale si de alta natura 432.839
Provizioane 117.747 - - 117,747
Datorii financiare 50.038 9.000.000 - 9.050.038
Total datorii 600.624 9.000.000 - 9.600.624

Evaluarea riscurilor si sistemul de raportare

Riscurile Societatii sunt evaluate folosind o metoda care reflecta atat pierderile asteptate care pot sa se produca
in imprejurari normale, cat si pierderile neasteptate, care reprezinta o estimare a pierderii reale finale, pe baza
unor modele statistice. Modelele folosesc probabilitatile obtinute din experienta istorica, ajustate astfe] incat sa

reflecte mediul economic.

Monitorizarea si controlarea riscurilor este efectuata in primul rand peniru pe baza limitelor stabilite de
Consiliul de administratie. Aceste limite reflecta strategia de afaceri, inclusiv nivelul de risc pe care Societatea
este dispusa sa il accepte si mediul de piata al Societatii. In plus, Societatea evalueaza si monitorizeaza riscul
general in legatura cu expunerea generala la risc in privinta tuturor tipurilor de risc si activitati.
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Reducerea riscurilor

Politicile Societatatii contin indrumari privind investitiile, care prevad strategia de afaceri generala, toleranta
acesteia la risc si filozofia generala de management al riscului.

Socictatea foloseste instrumente in scop comercial si in legatura cu activitatile sale de managementul riscului.
Concentrarea excesiva a riscurilor

Concentrarea indica sensibilitatea relativa a performantei Societatii la progrese care afecteaza o anumita
industrie si zona geografica. Concentrarile riscurilor apar atunci cand mai mulie instrumente financiare sau
contracte sunt incheiate cu aceeasi contrapartida. sau cand mai multe contrapartide sunt implicate in activitati de
afaceri similare sau activitati din cadrul aceleiasi regiuni geografice. sau au caracteristici economice similare
prin care capacitatea lor de a-si indeplini obligatiile contractuale ar fi afectata in mod similar de modificari ale
conditiilor economice. politice sau de alta natura, Concentrari ale riscului de lichiditate pot aparea ca rezultat al
termenelor de rambursare a datoriilor financiare. al surselor facilitatilor de imprumut sau al dependentei de o
anumita piata in care sa realizeze active lichide.

Concentrari ale riscului valutar pot aparea daca Societatea are o pozitie neta deschisa semnificativa intr-o
singura valuta. sau pozitii nete deschise generale in mai multe monede. care au tendinta sa se modifice
impreuna. Pentru a evita concentrarile excesive ale riscurilor, politicile si procedurile Societatii includ indrumari
specifice privind mentinerea unui portofoliu diversificat. Directorul de investitii trebuie sa reduca expunerea sau
sa foloseasca instrumente financiare derivate pentru a gestiona concentrarile excesive ale riscurilor, atunei cand
acestea apar.

Riscul de piata

Riscul de piata este riscul ca valoarea justa sau fluxurile de trezorene viitoare generate de instrumentele
financiare sa fluctueze din cauza modificarii variabilelor pietii. cum sunt ratele dobanzii, cursurile de schimb
valutar si pretul capitalului.

Riscul maxim generat de instrumentele financiare. cu exceptia optiunilor scrise si titlurilor vandute in lipsa este
egal cu valoarea justa a acestora.

Riscul ratei dobanzii

Riscul ratei dobanzii este riscul ca valoarea justa sau fluxurile de trezorerie viitoare generate de un instrument
financiar sa fluctueze in urma modificarii ratei dobanzii de piata. Expunerea Societatii la riscul modificarii ratei
dobanzii de piata se refera in principal la depozitele pe termen scurt ale Societatii.

La 31 decembrie 2018 Pana la 1 1-3. 34? 6-12 Iuni 1-5 ani Nepurtato Total
luna luni luni are de
dobanda

Active financiare

9.303 - - - - - 2303
Numerar
Active financiare la valoarea
justa prin contul de profit si - - - - - 9.602.225 9.662.225
pierdere
Creante comerciale si de alta _ _ ) ) } 240,024 240.924
natura
Impezitul pe profit de primit - - - - - 6.178 6.178
Cheltuieli in avans - - - - - 45.862 45.862
Total active financiare 9.3032 - - - - 9.955.189 9.964.492
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Datorii financiare

Datorii comerciale si de alta - - - - - 359.861 359.861
natura
Provizioane 126.511 - - - - - 126.511
Veniturl in avans - - - - - - -
Datorii financiare - - 26408 8.100.000 - - 8.126.408
Total datorii financiare 126.511 - 26.408 8.100.,000 - 359.861 8.612.781
Expunere neta la riscul de - (26.408) (8.100.000) - 9.595.327 1.351.711
- (117.208)
rata a dobanazii
Pana
La 31 decembrie 2017 la 1 1-3 36 G i2mmi 1Sam  VePUFERte
luni luni are de
luna
dobanda

Active financiare

- - - - - 1.812
Numerar 1.812
Ac.:tlve financiare la VEllO'aI’Ca justa ) _ R ) : 1.850.536 1.850.536
prin contul de profit si pierdere
Creante comerciale si de alta ) ) ) N i 230.291 230.201
natura
Impozitul pe profit de primit - - - - - 6.178 6.178
Cheltuieli in avans - - - - - 47,963 47.963
Investitii financiare disponibiie i _ _ ; . 8938784  11.445.168
pentru vanzare
Total active financiare 1.812 - - - - 11.073.753 11.075.565
Datorii financiare
Datorli comerciale si de alta - - - - - 432,839 432 839
natura
Provizioane 117.747 - - - - - 117.747
Venituri in avans - - - - - - -
Datorii financiare 20.696 - 29.342 - 9.000.000 - 9.050.038
Total datorii financiare 138.443 - 29.342 - 9.000.000 432.839 9.600.624
Expunere neta la riscul de rata (136.63 - (29.342) - (9.000.000) 13.147.299  3.981.326

a dobanzii 1)

Sensibilitatea ratei dobanzii

Expunerea Societatii la riscul ratei dobanzii se refera la depozite bancare si obligatiuni emise. Aceste depozite
au o rata dobanda fixa si astfel Societatea nu este expusa la riscul unor modificari potentiale in ratele de
dobanda.

Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea justa sau fluxurile de trezorerie viitoare generate de un instrument financiar
sa fluctueze din cauza modificarii ratelor de schimb.

Senzitivitatea valutelor
In tabelul de mai jos este prezentata sensibilitatea la o modificare rezonabila. posibila a ratei de schimb EUR. in

timp ce celelalte variabile raman constante. Impactul asupra profitului si capitalurilor inainte de impozitare al
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Societatii este cauzat de modificarea valorii juste a activelor si datoriilor monetare, inclusiv a instrumentelor
derivate in valuta.

Expunerea Societatii la modificarile valutelor pentru toate celelalte monede nu este semnificativa.
Riscul de pret al titlurilor de capital

Riscul de pret al titlurilor de capital este riscul unor modificari nefavorabile ale valorilor jusie ale actiunilor
detinute in urma modificarii valorii actiunilor individuale. Expunerea la riscul pretului titlurilor de capitalului
propriu provine din investitiile Societatii in unitati de fond. Socictatea gestioneaza acest risc investind doar in
unitati de fond ale unor fonduri de investitii cu profil de risc scazut. Expunerea este 100% pe piata din Romania.

In tabelul de mai jos este indicata cea mai buna estimare a efectului asupra profitului sau pierderii exercitiului
financiar datorita unei modificari rezonabile posibila in indici de pe pietele de capital. toate celelalte variabile
ramanand constante, In practica, rezultatele tranzactionarilor reale pot fi diferite de analiza de sensibilitate de
mai jos, iar diferenta poate fi semnificativa. O scadere echivalenta in fiecare dintre indicii de mai jos ar fi
rezultat intr-un impact echivalent. dar cu semn opus.

Modificare posibila Efect asupra profitului si
Fond in pretul unitatilor capitalurilor inainte de
de fond impozitare
2018 2017
Unitati de fond necotate — Leader 1.50% 1.166 56
Unitati de fond necotate — Obligatiuni 1.50% 9.359 -
Unitati de fond necotate — Actiuni 1.50% - 27.713
TOTAL 10.525 27.769

Riscul de credit

Riscul de credit este riscul aparitiei unei pierderi financiare din cauza neindeplinirii. de catre o contrapartida. a
obligatiilor ce ii revin conform unui instrument financiar sau contract comercial. Societatea nu este expusa
riscului de credit decurgand din activitatile sale de exploatare (in special in cazul creantelor comerciale).
deoarece sale sunt in preponderenta comisioanele obtinute in principal din fondurile adminstrate.

Instrumente financiare si depozite de numerar

Riscul de credit decurgand din soldurile la banci si institutii financiare este gestionat de departamentul contabil
al Societatii in conformitate cu politica Societatii. Investitiile. din fondurile disponibile sunt realizate numai cu
contrapartide aprobate si cu respectarea unor limite de creditare alocate fiecarel contrapartide. Limitele de
creditare privind contrapartidele sunt revizuite anual de Consiliul de administratie al Societatii. Limitele sunt
impuse pentru a minimiza concentarea riscurilor si prin urmare pentru reducerea pierderii financiare cauzate de
o potentiala nerespectare a obligatiilor de catre contrapartida,

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este definit ca riscul ca societatea sa intampine dificultati in respectarea obligatiilor asociate
cu dateriile financiare care sunt decontate prin livrarea de numerar sau a unui alt activ financiar. Expunerea la
riscul de lichiditate apare din cauza posibilitatii ca Societatea sa fie nevoita sa-si achite datoriile sau sa-si
rascumpere actiunile mai devreme decat era preconizat.

Societatea investeste in principal in titluri negociabile si alte instrumente financiare care. in conditii normale de
piata, sunt disponibile pentru a fi transformate in numerar. In plus, politica Societatii este de a mentine suficient
numerar si echivalente de numerar astfel incat sa corespunda cerintelor de exploatare normale si solicitarilor de
rascumparare asteptate.

Active financiare
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Analiza activelor financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere in grupe de scadenta se bazeaza pe data
asteptata la care aceste active vor fi realizate. Unitatile de fond detinute de Societate pot fi rascumparate in orice
moment. in functie de necesitatile de lichiditate.

Pentru alte active financiare. analiza in grupe de scadenta se bazeaza pe restul perioadei de la sfarsitul perioadei
de raportare la data scadentei contractuale sau. daca aceasta este anterioara. la data asteptata la care aceste active
vor fi realizate.

Pentru analiza activelor si pasivelor pe benzi de scadenta. a se vedea nota 16.
Managementul capitalului

Obiectivul primar al managementului capitalului Societatii este sa asigure faptul ca aceasta mentine indicatorii
de capital la un nivel ridicat pentru a-si sprijini afacerea si pentru a maximiza valoarea pentru actionari. Pentru
finantarea tuturor achizitiilor. directorii acorda atentia cuvenita structurii adecvate de finantare.

Cerinte privind capitalul reglementat

Societatea are obligatia de a mentine un nivel minim al captalului in conformitate cu Legea nr. 297/2004 si
Regulamentul nr. 15/2004 emise de ASF. Conform acestor reglementari Societatea trebuie sa mentina un
capital minim in valoare de 125,000 EUR in echivalent LEI in cazul in care totalul activelor gestionate nu
depaseste valoarea de 250 milioane EUR (valoarea acestor active a fost mai mica de 250 milicane EUR pe
parcursul perioadelor 2018 si 2017).

La sfarsitul exercitiului pentru care sunt prezenate aceste situatii fiananciare, Societatea indeplineste toate
cerintele privind capitalul.

16. Evenimente ulterioare datei de raportare

In luna august 2018, s-a decis de catre actionari diminuarea capitalului social cu acoperirea pierderii contabile
inregistrate si au fost depuse documentele in vederea autorizarii de catre ASF. In 14 martie 2019 a fost primita
aprobarea de scadere a capitalului social din partea ASF si in 20 martie 2019 s-a operat la Registrul Comertului
inregistrarea mentiunii respective.

A
Irina Mocanm
Contabil Sef

Dragos Cabat
Presedinte Consiliu de Adm
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. Balanta de verificare
01.12.2018 = 31.12.2018

. Sume precedente Rulaje pericada Sume fotale Solduri finale
Cont Denumirea contului ; - - ; ) - ) -
Debitoare Creditoare Debitoare Creditoare Debitoare Creditoare Debitoare Creditoare
1012 CAPITAL SUBSCRIS VARSAT 0.00 13 024 355.86 0.00 (.00 0.00 13 024 365.86 0.00 13 024 365.86
1061 REZERVE LEGALE 0.00 134 297,34 0.00 0.00 0.00 134 297.34 0.00 134 297.34
1068 |ALTE mmmmm<m. 0.00 93 702.96 0.00 .0.00 0.00 93 702.96 .00 93 702.96
117 REZULTATUL REPQRTAT - PROFITUL 11 417 046,78 0.00 0.00 0.00 11417 046,78 £.00 11 417 046.78 0.00
NEREP./ PIREDERE NEACOP.
1172 REZULTATUL: REPORTAT DIN 0.00 16'691.08 0.00 0.00 0.00 16 691.08 0.00 16 691.08
ADOPTAREA'IAS o
1174 REZULTATUL REPORTAT D|N 0.00 272721.83 0.00 0.00 0.00 272 721.83 0.00 272 721.83
. CORECTAREA ERORILOR CONTAB. N
121 - 'PROFIT S| PIERDERE 8 791 339.56 §774178.23 508 077.15 327 634.82 9299 416.711 9101 813.05 197 603.66 0,00
1518 ALTE PROVIZIOANE 39 514.00 17 747.00 399.00 48 677.00 39913.00 166 424.00 0.00 126 511.00
1618 ALTE IMPR. DIN EMISIUNI DE OBLIG. 0.00 9000 000.00 900 000.0C 0.00 900 000.00 9 000 000.00 0.00 § 100 000,00
1672 ALTE IMPRUMUTURI S| DATORI( 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 .00 0.00
: ASIMILATE ,
1687 DOBANZI AFERENTE ALTOR : 314 136.99 B05 835.61 315 345.21 50 054.81 629 482.20 655 39(.42 0.60 26408.22
. IMPRUMUTURI S| DATORII ASIMILATE o o
Total sume clasa 1 20 562 037.33 3203953901 1723821.36 426 366.63 22 285 858.69 32 465 206.54 11 614 650.44 21794 698.29
205 - CONCESIUNI, BREVETE, LICENTE, 69 710.97 0.00 0.00 0.00 69 710.97 0.00 69 710.97 0.00
: MARC| COMERCIALE :
208 ALTE IMOBILIZARI NECORPORALE 801 288.46 0.00 0.00 .00 801 288,48 0.00 801 288.46 0.00
2131 ECHIPAMENTE TEHNOLOGIGE 42 025.22 0.00 0.00 0.00 42 025.22 0.00 42025.22 0.00
(MASINILUTILAJE) ‘
2132 APARATE S| INSTALATI DE MASURA, 253 208.85 0.00 0.00 0.00 253 208.85 0.00 253 208.85 .00
CONTROL S| REGLARE :
2133 MIJLOACE DE TRANSPORT 113 100.44 43 573.07 0.00 0.00 113 100.44 43 573.07 69 527.37 0.00
214 MOBILIER, APARATURA BIROTICA, ALTE 438 891.53 0.00 0.00 0.00 438 891.53 .00 438 891.53 0.00
. ACTIVE CORPORALE .
261 w_m_.__“__wﬂ__mcmjzc._.m LA ENTITATILE 5000.00 0.00 0.00 0.00 5000.00 0.00 5 000.00 0.00
2611 TITLURI CONTABILIZATE LA COST 8896 182.15 0.00 0.00¢ 0.00 8 896 182.15 0.00 8 8B9G 182.15 0.00
2621 wmmﬁ_ﬂ__.wm_._chm LA ENTITATI 38 101.45 0.00 16 791.00 .00 54 8092.45 0.00 54 892,45 0.00
265 ALTE TIFLURI IMOBILIZATE 4500.00 0.00 0.00 0.00 4 500.00 0.00 4800.00 0.00
267 CREANTE IMOBILIZATE 200.00 0.00 0.00 0.00 . 200.00 0.00 200.00 0.00
2678 ALTE CREANTE IMOBILIZATE 42 788.17 0.00 C.00 0.00 42 788.17 0.00 42 788.17 0.00
2805 AMORT, CONCESIUNI, BREVETE, .00 67 210.14 0.00 310.92 0.00 67 521.06 .00 67 521.06
LICENTE, MARCI COMERCIALE
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DA/ CERTINVEST SA of ROBI75133 ro JI/T6855/1994 Capital social 73024366
BUCUREST! sect 1 str. BUZEST! nr. 75-77°b1 - sc. - el 10 8p. 1 cod postal - tel, 9212031400

- . Balanta de verificare
01.12.2018 -- 31.12.2018

Sume precedente Rulaje pericada Sume totale Solduri finale
Cont Denumirea contului :
Debitoare Creditoare Debitoare Creditoare Debitoare Creditoare Debitoare Creditoare

2808 AMORT. ALTOR IMOB. NECORPORALE | 0.00 354 027.59 0.00 3521.74 -0.00 357 549.33 0.00 357 549.33
Nm,\._m” %m_%@vw_%ﬂ.»;ﬂ_rom_ MIJ. DE 43573.07 401 158.69 0.00 202.33 43 573.07 401 361.02 0.00 357 787.95
mmi_ AMORT. ALTOR IMOBILIZARI 0.00 314 076.32 0.00 2 300.74 0.00 316 377.06 0.00 316 377.06
Total sume clasa 2 10 748 570.31 1180 045.81 16 791.00 6 335.73 10 765 361.31 1186 381.54 10678 215,17 1099 235.40

303 MAT. DE NATURA OB. DE INVENTAR 1120.15 1120.15 (.00 0.00 1120.15 1 ._mo.,_m_ 0.00 0.00
Total sume clasa 3 1120.15 1120.15 0.00 0.00 1120.15 112015 0.00 0.00

401 FURNIZOR] 1316 874.69 1 364 756.35 110 354.03 112 494.86 1427.228.72 1477 251.21 0.00 50 022.49
408 FURNIZORI - FACTURI NESOSITE 0.00 23571.56 0.00 54038.32 0.00 77 600.88 0.00 77 609.88
4092 mmwﬂmmwm,_l DEBITORI PT. PRESTARI 60 289.60 60 285.41 628511 6 195.11 66 574.71 66 480.52 94.19 0.00
411 CLIENTI 3904 741.45 3741 685.99 327 569.14 314 575.59 4 232 310.59 4056 261.58 176 049.01 .00
A19 CLIENT - CREDITORI 2 141 466.67 2141 486,67 168 454.00 168 454.00 2 309 920.67 2 309 920.67 0.00 0.00
421 PERSONAL - SALARN DATORATE 1492 842.00 1569 004.00 138 550.00 136 854.00 i 631392.00 1 705 858.00 0.00 74 466.00
423 wmmwmu%_m- AJUTOARE MATERIALE 10 789.00 10 789.00 975.00 2998.00 11 764.00 13 787.00 0.00 2023.00
AVANSURI ACORDATE PERSONALULUI 1 700.00 1 760.00 0.00 0.00 1700.00 1700.00 0.00 ¢.00

ﬂmmﬂ_.m%_ﬁ DN SALARII DATORATE " 39 020.30 40 327.00 5302.70 5406.00 44 323.00 45 733.00 0.00 1410.00

mmmﬁ_ﬂ._%cjr UNITATII LA ASIGURARILE 20 088.00 20 088.00 0.00 0.00 20088.00 20 D88.00 0.00 (.00

mm_wﬁ_mwmﬁm .mmmmm—m»rc_.c_ LA 13 302.00 13.302.00 0.00 0.00 13 302.00 13 302.00 0.60 0.00

_mm__,mﬂwwm_ﬂr_m wmmﬁ%mmmﬁ»ﬂﬂ 6 176.00 6 176.00 0.00 0.00 6 176.00 6 176.00 0.00 .00

4314 mm__wﬁﬂ_wxw__.._m mmmﬂ.._w_mq h_u.%mwﬂzﬁ}._.m m.wmm.oo 6966.00 0.00 0.00 6 966.00 6 966.00 0.00 G.00
4315 CONTR. DE ASIGURARI SOCIALE 336 673.00 371 855.00 35 182.00 3496500 371 856.00 406 820.00 0.00 34 965.00
4316 m%h.mﬂ%mm >m_mc§.x_ SOCIALE DE 134 395.00 148 468.00 14 073.00 13686.00 148 468.00 162 154.00 0.00 13 686.00
436 CONTR. ASIGURATORIE DE MUNCA 30 477.00 33 708.00 3166.00 3056.00 33 643.00 36 764.00 0.00 3121.00
4371 mm_gww_mcj» UNITATH LA FONDUL DE 796.00 796.00 0.00 0.00 796.00 796.00 0.00 0.00
4372 m%nmm“wmm_mo_uzmmwoz.prc_.c_ LA 581.00 581.00 0.00 0.00 581.00 581.00 0.00 0.00

Paging 26 SAGA C




SA/ CERTINVEST SA ef ROGI75133 r.c JA/T6855/1994 Capital social 13024366

BUCURESTI sect 1 str. BUZESTI nr. 75-77 b/, - sc. - ef 10 8p. 7 cod postal - tef, 0212031400

Balanta de verificare
01.12.2018 == 31.12.2018

Sume precedente Rulaje perioada Sume totale Solduri finale
Cont Denumirea contubui . . . - A - A -
Dehitoare Creditoare Dehitoare Creditoare Debitoare Creditoare Debitoare Creditoare

IMPOZITUL PE PROFIT 6178.00 .00 0.00 0.00 6 178.00 0.00 6178.00 0.00
IMPOZITUL PE VENIT 8 697.00 §697.00 .00 0.00 8697.00 8 697.00 - 0.00 0.00
TVA DE PLATA 108 871.00 117 994.73 9125.00 20 456.28 117 996.00 138 451.01 0.00 20 455.01
TVA DEDUCTIRBELA 123 609.47 123 609.47 17 970.52 17 970.52 141 579.99 141 579.99 .00 0.00
TVA COLEGTATA 133 451.81 133 451.81 15 546.07 15 546.07 148 997.88 148 997,88 0.00 0.00
TVA NEEXIGIBILA 16 229.73 13 800.84 5235.48 1256207 21 465.21 15 052.91 6 412.30 ¢.00
IMPOZITUL PE VENITURI DE NATURA 106 813.00 116 116.00 2 303.00 9 306.00 116 116.00 125 422.00 0.00 9 306.00
SALARILOR : : : ) :
IMPGZIT PE DIVIDENDE . 0.00 -778.67 0.00 0.00 0.00 -778.67 0.00 ~778.67
IMPOZIT RETINUT LA SURSA DIN 13 848.00 14 819.00 1 006.00 1121.00 14 854,06 15 940.00 0.00 1 086.00
TRANZACTII i

4468 ALTE IMPCZITE TAXE Sl VARSAMINTE T 116.42 1116.42 0.00 .00 1116.42 116,42 0.0G 0.00
ASIMILATE

447 FONDURI SPECIALE TAXE S[ 37 713.00 A4 375.00 80.00 3 177.00 37 793.00 47 552.00 0.00 3759.00
VARSAMINTE ASIMILATE o

4481 mdr.ww%_.h_..ﬁ_omz FATA DE BUGETUL 82 638.00 89637.83 0.00 0.17 89 638.00 89 638.00 0.00 0.00

4482 : w_:wwm%_mm.»z._.m PRIVIND BUGETUL 17 265.84 3010.00 1124.00 0.00 18 389.84 3010.60 15 379.84 0.00

4511 DECONTARI INTRE ENTITATILE AFILIATE 1962 700.00 0.00 0.00 1 962 700.00 1962 700.00 1962 700.00 0.00 0.00
ALTI DEBITORI] DIVERSI 2359 756,25 2 359 756.25 0.00 0.00 2 359 756.25 2 359 756.25 0.00 0.00
CREDITORI DIVERSI 5000.00 500000 0.00 0.00 5 000.00 5 000.00 0.00 0.00
ALTI CREDITORI DIVERS!H 36 762 930.80 38 222 397.36 3010710.42 1613 974.51 39.773641.22 39836 371.87 0.00 62 730.65
CHELTUIELI INREGISTRATE IN AVANS 377 419.48 342 710.80 35 947.81 24794.33 413 367.29 367 504.93 45 862.36 0.00
DECONTARI DIN OPERATIUNI 1N CURS 4 758.31 4758.31 0.00 0.00 4 758.31 4 758.31 0.00 0.00
DE GLARIFICARE ]
AJ.PT.DEPRECIEREA 101 900.00 101 800.00 0.00 0.00 101 206.00 101 900.00 0.00; 0.00
CREANTELOR-CLIENTI DIVERSI

3 i Total sume clasa 4 51756 073.82 51 257 B97.93 3915 959.28 4523 020.83 55 67103310 65 780 918.76 249 975.70 389 861.36

508 : ALTE INVESTITII PE TERMEN SCURT Sl 83.25 B83.256 0.00 0.00 8§3.25 83.25 0.00 0.00
CREANTE ASIMILATE ) ]

5081 ALTE TITLURI DE PLASAMENT 2248 247.23 2 245005.63 750 000,00 51591.32 2 098 24723 2296 596.95] 701 6560.28 0.00

5121 CONTURI LA BANCA IN LE! 52 451 824.74 51 043 700.83 9092 022.45 10 491 377.30 61543 847.19 61535 078.23 8768.96 - 0.00

5124 CONTURI LA BANCA [N VALUTA 642.95 114.04 0.71 54.88 643.66 168.92 474.74 0.00

5125 SUME IN CURS DE DECONTARE 89.10 89.10 40.64 Lc.mi ) 129.74 129.74 0.00 0.00
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.w\_\ Q.rn.ﬂﬁ.g\mw..__. SA ¢.f ROGI7E133 ro JAY16855/71994
mQQQm.m.wa_. secl, 1 str. BUZESTI nr. 75-77 b/ - s¢ - ef 10 ap.

Capifal social 13024366
7 cod posta/ - fel. 02720371400

Balanta de verificare
01.12.2018 — 31.12.2018

Sume precedente Rulaje perioada Sume totale Solduri finale
Cont Denumirea contului - : . ) ) - : -
Debitoare Creditoare Debitoare Credifoare Debitoare Creditoare Debitoare Creditoare
5311 CASA IN LEI 31689.39 3137872 8 450.00 8710.08 40 139.39 40 088.80 50.59 0.00
5314 CASA IN VALUTA 9.55 0.41 0.03 0.00 9.58 0.41 9.17 0.00
5328 ALTE VALORI 26 904.21 26 904.21 3900.00 3900.00 30 804.21 30 804.21 0.00 0.00
542 AVANSURI DE TREZORERIE 36 754.11 37 166.05 4 30044 3 888.50 41 054.55 41 054.55 .00 0.00
581 VIRAMENTE INTERNE 8 786 097.90 8 786 097.90 5251 914.86 5 251914.86 1403801276 14 038 012.76 0.00 ¢.00
Total sume clasa 5 63 582 342.43 62 170 540.24 15 110 629.13 15 811 477.58 78 692 971.56 77 982017.82 710 953.74 0.00
CHELT. PRIVIND COMBUSTIBILUL 13 680.28 13 658028 1056.68 1 056.58 14 736.86 14 736.86 0.00 0.00
CHELT. CU PIESELE DE SCHIMB 9 338.52 9 338.52 0.00 0.00 9338.52 9338.52 0.00 0.00
Q._m_...ﬁ CU OBIECTE DE INVENTAR 1120.15 “ 112015 0.00 0.00 1120.15 1120.15 0.00 0.00
CHELT. CU MAT.NESTOCATE 20135.38 20 135.38 156.06 156.06 20 291.44 20291.44 0.00 Q.00
CHELT. CU ENERGIA S| APA ~ 4174.30 4 174,30 ' 899.84 809.84 507414 5074.14 0.00 0.00
CHELT. CU INTRETINEREA SI 54 093,78 54 093.78 4 049.84 4049.84 88 143.62 58 143.62 0.00 0.00
‘ REPARATIILE
612 CHELT. CU REDEVENTE, LOCATIILE DE 411 704.20 411704.20 37 870.32 37 870.32 449 574.52 449 574,52 6.00 0.00
o GESTIUNE Si CHIRIILE .
613 CHELT. CU PRIME DE ASIGURARE 311915 311915 0.00 0.00 3119.16 3119.15 0.00 0.00
622 CHELT. CU COMISIOANE S| ONORARIILE 19 499.91 19 499.91 1022.69 1022.69 20 522.60 20 522,60 0.00 0.00
623 CHELT. BE PROTOCCL, RECLAMA Si 72 652.24 7265224 4 266.69 4 266.62 76918.93 76918.93 0.00 0.00
PUBLICITATE
624 CHELT. CU ._ﬁ>zw~uomﬁc_. DE BUNURE '98.54 08.54 0.00 0.00 98.54 98.54 0.00 0.00
S| PERSONAL ;
625 CHELT. CU DEPLASARI, DETASARI S| 0.0¢ 0.00 2918.90 2918.90 2918.90 2918.90 0.00 0.00
TRANSFERARI
626 CHELT. POSTALE St TAXE DE A7 257 .61 47 257.61 5 339.84 5 339.84 52 597.45 52 597.45 0.00 .00
TELECOMUNICATII N o
627 CHELT. CU SERV.BANCARE Sl 9 489.59 9 489.50 145278 145278 10942.37 10 942.37 0.00 0.00
: ASIMILATE
628 ALTE CHELT. CU SERVICIILE 905 B48.13 905 848,13 111 856.11 111 856.11 1017 704.24 1017 704.24 .00 0.00
EXECUTATE DE TERTI
6353 ALTE CHELT.CU ALTE IMPOZITE, TAXE S 175 342,62 175 342.62 22 812.48 22812.48 198 185.10 198 15510 0.00 0.00
VARSAMINTE ASIMILATE
641 CHELT. CU SALARIILE PERSONALULUI 1 495 261.00 1495 261.00 138 728.00 138 728.00 1633 989.00 1633 989.00 0.00 0.00
m,AN. CHELT. CU TICHETELE DE MASA S| 25605.21 25 605.21 3900.00 3900.00 28 505,24 29 5056.21 0.00 0.00
i AVANTAJELE IN NATURA ACORDATE
6456 CONTRIB. UNITATII LA FONDURILE DE 8 600.00 8 600.00 1000.00 1.000.00 9 600.00 9600.00 0.00 0.00
S PENSII FACULTATIVE
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SA/ CERTINVEST SA o.f ROBIZE133 ro JH4O/16855/1994 Capital social 13024366
BUCURESTI sect. 1 str: BUZESTI nr. 7577 bi - sc. - et 10 8p. 7 cod postal - lel, 0212037400

Balanta de verificare
01.12.2018 -- 31.12.2018

Sume precedente Rulaje perioada Sume totale Solduri finale
Denumirea contului ) " : i ) ) - -
Debitoare Creditoare Debitoare Creditoare Debitoare Creditoare Debitoare Creditoare
ALTE CHELT. PRIVIND ASIGURARILE S| 7 700.00 7 700.00 4 050.00 4 050.00 11 750.00 11 750.00 0.00 0.00
- PROTECTIA SOCIALA
5416 m___mw_.m..» CL) CONTR. ASIGURATORIE DE 33 708.00 33708.00 3 056.00 3 056.00 36 764.00 36 764.00 Q.00 .00
6581 DESPAGUBIRI, AMENZI S| PENALITATI 70 802.27 70 802.27 G.00 0.00 70 B02.27 70 802.27 0.00 0.00
6582 . DOMNATII ACORDATE 10 711.65 10 711.865 0.00 0.00 10 711.65 10:711.65 G.00 .00
6588 ALTE CHELTUIELI DE EXPLOATARE 2990.03 2990.03 8.17 8.17 2998.20 2998.20 0.00 0.00
6642 " | PIERDERI DIN INVESTITIILE PE TERMEN 112 689.76 112 689.76 0.00 0.00 112689.76| =~ 112689.76 0.00 0.00
SCURT CEDATE . .
6651 mnu_.mcm._.mpﬂqm FAVORABILE DE CURS 8602.13| - 860213 398.51 398.51 9000.64 9 000.64 0.00 ] 0.00
666 . CHELT. PRIVIND DOBANZILE ’ 576 493.14 576 493.14 50 054.81 50 054.81 626 547.95 826 mﬁ..mm 0.00 0.00
668 ALTE CHELTUIELI FINANCIARE 10 244.89 10 244.89 51591.32 51 591.32 61 836.21 61836.21 0.00 0.00
65811 GCHELT. DE EXPLOATARE CU - 74 749.96 © 7474996 6 335.73 6 335.73 81 085.69 .81 085.69 0.00 0.00
- | AMORTIZAREA IMOBILIZARILOR : :
6812 CHELT. DE EXPLQATARE CU 0.00 0.00f - 48 677.00 48 677.00 48 677.00 48 677.00 0.00 0.00
X PROVIZIDANLE
|CHELT, CU IMPOZITUL PE VENIT $1CU 8 697.00 8 697.00 0.00 . 0.00 8 697.00 §697.00 . 0.00 0.00
ALTE BMPOZITE
Total sume clasa 6 4194 409,44 4194 409.44 501 501.67 ‘501 501.67 4695 911.11 4695 911.141 0.00 0.00
VEN. DIN SERVICI PRESTATE 3521 061.50 3521061.50 316 850.52 316 850.52 383791202 3837 912.02 0.00 0.00
VEN. DIN CEDAREA ACTIVELOR 13 928.57 - 13 928.57 0.00 0.00 1392857 13 928.57 0.00| 0.00
ALTE VENITURI DIN EXPLOATARE 15 005.25 15 005.25 82.23 §2.23 15 087.48 15 087.48 0.00 0.00
VENITURI DIN INVESTITH FINANCIARE PH 68 087.48 68 087.48 0.00 0.00 68 0B7.48 68 087.48 0.00 G.00
. | TERMEN SCURT - .
7642 CASTIGURI DIN INVEST FINANGIARE PE 56 762.57 56 762.57 0.00 0.00 56 762.57 b6 762.57 .00 0.00
TERMEN SCURT
7651 . | VEN. DIN DIFERENTE FAVORABILE DE 1384.47 - 1364171 . 0.74 G.74 1 364.91 1364.91 0.00 0.00
CURS VALUTAR . ) . . . .
766 VEN. DIN DOBINZI 167.44 167.44 86.81 B86.81 254.25 254.25 0.00 0.00
767 VEN. DIN SCONTURI OBTINUTE : 3170.85 3170.85 0.00 : 0.00 3170.85 3170.85 0.00| 0.00
768 ALTE VEN. FINANCIARE - 349710.80 349 710.80 0.00 0.00 349 710.80 349 710.80 0.00 0.00
7688 ALTE VENITUR! FINANCIARE 0.00 0.00 16 731.00 . 16 791.00 16 791.00( 16 791.00 0.00 0.00
7812 VEN., DIN PROVIZIOANE 0.00 0.00 399.00 399.00 399.00 399.00 0.00 0.00
7814 | VEN. DIN AJUSTARI PT. DEPR. 141 414,00 141 414.00 0.00 0.00 141 414.00 141 21400 0.00 0.00
- |ACTIVELOR CIRCCULANTE : ; )
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SAICERTINVEST SA o.f ROB176133 rc. JAQT6855/1994 Capital social 13024366
BUCUREST sect 1 str. BUZESTI nr 75-778/ - 56, - et 70 ap. ¥ cod posial - fel 02120371400

Balanta de verificare
01.12.2018 == 31.12.2018

Sume precedente Rulaje pericada Sume totale Solduri finale
Cont Denumirea contului ) ) . ) : - - A
Debitoare Creditoare Debitoare ; Creditoare Debitcare Creditoare Debitoare Creditoare
Total sume clasa 7 4170 672,63 4170 672.63 334 210.30 334 210.30 4 504 882,93 4504 882.93 . 0.00 0.00
Totaluri: 165014 226,11 155 014 226.11 21602 912.74 2160291274 176 617 138.86 176617138.35 23253795.05 23 253 795.05

Conducaterul compartimentului financiar-contabi,
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