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Tip situatie financiara: VM

Signature yalic
P‘lgitally sign

Entitatea SAl CERTINVEST SA Ma

Adresa BUCUREST], Str. BUZESTI Nr. 76-80, Bloc -, Sc. -, Ap. -, Sector 1 Datel

Numar din registral comertulai J40/16855/1924 | Cod unic de inrepistrare | 6175333

Forma de proprietaie 8C pe actiun unica

CAEN | - 6630

Situatii financiare incheiate la 31.12.2011 de catre societati sub supravegherea
CNVM - alte entitati fara organisme de plasament colectiv

F10 - BILANT

¥20 - CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

¥30 - DATE INFORMATIVE

F40 - SITUATIA ACTIVELOR IMOBILIZATE

Indicatori
1. Capitaluri proprii 3704373
2. Profit / pierdere -840677
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele si prenumele Numele si prenumele
GUSTA HORIA I MOCANU TRINA |
Calitatea

I 12 |

Nr. de inregistrare in organismul profesional

[ 51019 J1.01 |




TIP SITUATIE FINANCIARA VM

JUDETUL 40 FORMA DE PROPRIETATE 34

Yunicipiul Bucuresti Societati comerciale pe actiuni
["ERSOANA JURIDICA ACTIVITATEA PREPONDERENTA

Al CERTINVEST SA. ...t innnsrnorosonnnansnnrans (denumire clasa CAEN)
BDRESA: Localitatea BUCURESTI. ... iiieirnnnnennnnn Sectorul 1 ActivitCii de administrare a fondurilor
Str.BUZEST . . ittt st e nr.76-80 COD CLASA CAEN
1. - Bp.-  Sc.- ’ 6630

ELEFON 0212031400
NUMAR DIN REGISTRUL COMERTULUI J40/168553/199%4 COD UNIC DE INREGISTRARE

) 6175133

BILANT
. la data de 31/12/2011

_Eagina 1
rForm.ularul : 10

L__ji: ‘ - leji -

I [Nr. | [ I
L [rd. | SOLD{LA: [
| | ! |
[; | | 01.01.2011 | 31.22.2011 |
|lA. ACTIVE IMOBILIZATE I. IMOBILIZARI NECOREFORALE | 1] 0l 0]
{1. cheltuieli de constituire {(ct. 201-2801) | | | l
f2. cheltuieli de dezvoltare (ct. 203-2803-2903) | 21 0| e}
r—3. conces,brev,licente,m.com,dr.si val.sim si alte] 3] 28749 7623
| .imob.necorporale {(ct. 205+208-2805~-2808-2905-2908) | | | |
4. fondul comerdial {ct. 2071-2807-2807) | 4| 0% 0]
| 5. avansuri si imobilizarzi necorporale in curs de | 5] 0] 0|
lexecutie (ct. 233+234-2933) | | | |
_ﬁTOTAL: {rd. 01 la 05} | 6] ?B749| 76233
[II. iMOBILIZARI CORPORALE 1. terenuri si| 71 151886 475583
,Jc(ﬁ‘tructii (ct. 211+212-2811-2812-2911-2912) | | | |
R .
2. instalatii tehnice si masini | a1 102884 | 102584
| {et. 213-2813-2913) : | | | !
| 3. alte instalatii, wtilaje si mobilier E] 89219) 273500]
_(ct. 214-2814-2914) | | | . |




Pagina 2

Formulzrul : 1C
- lei -
| [Nz. | | |
Lo jrd. | SOLD|LA: ]
: ! I I L
e~ | ] i 01.01.2011 {31.12.2011 ]
. |4. avansuri si imobilizari corporale in curs | 10j 0] 0l
| {ct. 231+232-2931) | | [ |
[ |TOTAL: {xd. 07 la 10) 11l 350989] 852067|
{TITI. TMOBILIZARI FINANCIARE 1. actiuni] 12} 04 0]
[- |detinute la entitati afiliate (ct. 261-2961) | | | |
- 12. imprumituri acordate entitatilor afiliate o131 0l 0}
flct. 2671+2672-2965) I I I I
L_'f”‘ interese de participare (ct. 263-2963) | 14] 0] 0l
N
14. imprumuturi accrdate entitatilor de care comp.e{ 15| 0l 01
[* |legata prin interese de part. (ct. 2675+2676-2967} | | | |
- 5. titluri si slte instrum.financiare detinute ca | 16| 71781 7178|
| imobilizari (ct. 262+264+265+266—2696—2962—2964) | | | |
[: [6. alte creante (ct.2673+2674+2678+2679-2266-2963)( 17| 38185} 348453|
ITOTAL{ (rd. 12 1la 17) | 18] 45363 355631
[: |ACTIVE IMOBILIZATE — TOTAL (rd. 06+11+18) 1 19} 4251011 1215321 |
|B. ACTIVE CIRCULANTE I. STOCURI 1. materialel 20} 274 176|
[; |consumabile {ct.302+303+/-308+351-392-395) | | | |
12. servicii in curs de exacutie (ct. 332-394) | 21| 01 0|
~ 13. avansuri pentru cumparari de stocuri (ct. 4091} 22 0j ol
.. TTOTAL: (zd. 20 la 22) LY 274 1761
— ( _=. CREBNTE l.creante comerciale (ct. 2675%+2676%| 24| 406620 1029334
N2678%+2679%—2966%-2969%+4092+411+413+418-491) | | | |
2. sume de incasat de la entitatile afiliate j 251 0] 0l
- | {ct. 4511+4518-4931) | I | I
- |3. sume de incasat din interese de participare | 26| 0l Ol

| (ct. 4521+4528-4952) |




bagina 3
| Fermularul : 10

- lei -

] [Nr. | | I
1 ird. | SOLD|LA: |
| | | | |
— | | | 01.01.2011 | 31.12.2011 I
— |4. alte creante(ct. 425+4282+431+437+4382+441+4424| 27| 30815] 362741
[+4428+4444+445+446+447+4482445824+461+473-496+5187) | | | !
|5. creante privind capitalul subscris si nevarsat | 28] 0l 0l
L | (ct. 456-4953) | | I I
 [TOTAL: {rd. 24 la 28) 1 29| 437435] 1065608
-~ |IIT. INVESTITII PE TERMEN SCURT | 30| 0] 0
|1.actiuni detinute la entit.afiliate (ct. 501-591}| | [ ]
" alte investitii pe termenm scurt (ct. 5031+5032+| 31] 23913631 1764202
- o3 +506145062+5071+5072+5081+5082+. . . +5113+5114) | | | |
[: |TOTAL: {(rd. 30 la 31) I 32| 2391363 1764102
|IV. CASA SI CONTURI LA BANCI (ct. 51124+512i+5122 | 33| 16980 23122}
|+512345124+5125+5311+5314+5321+5322+5323+...4+542) | | | |
|ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL (rd. 23+29+32+33) | 34} 28460521 2853008
|C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471} i 35] 48471 70876
|D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PER.DE UN AN | 36| 0} 0]
— |1. imprumuturi din em.de oblig. {ct. 161l4+...-189) | | | |
[~ 12. sume datorate institutiilor de credit | 37| 01 G|

| {ct. 1621+1622+1624+1625+1627+1682+5191+5192+5198) | ! 1
|3. avansuri incasate in contul clientilor{ct. 419)! 38| 0l 0]
|4. datorii comerciale (ct.401+404+408) | 391 119351 1878084
|5 efecte de comert de platit (ct. 403+405) [ 40| 01 0]
FV 18, sume datorate entitatilor afiliate [ 41} Q| 0]
L [{ct. 1661+1685+2691+4511+4518} ! | I I
|7. sume datorate privind interesele de participare| 42| 0l 0l
| (ct. 1662+1686+2692+2693+4521+4528) I | I }
|8. alte dat.,incl.dat.fisc.si alte dat.pt.asig.soc| 43| 172225} 237084

| (ct.1623+1626+167+1687+2658+421+423+424+,..+5187)

I

a

)




yina ¢
_drmularul : 10

—

—

- lei -

[¥r. | | |
. lrd. | SOLD|LA: |
I | I ] I
A | { 01.01.2011 | 31.12.2011 |
JTOTAL: (rd. 36 la 43) I 44 291576 434892}
(% . ACTIVE CIRCULANTE, RESPECTIV DATORII CURENTE 1 £5] 2602947 2488992}
JETE {rd. 34+35-44-60.2) i | | |
|F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORIY CURENTE | 46! 3028048} 3704313
{rd. 15+45) [ { | I
“45. DAT.CE TREBUIE PLAT.INTR-O PER.MAI MARE DE 1 AN| 47| 0] 0l
|1. imprumuturi din em.de oblig. (ct. 1614+...-169) | | | |
LZ./"'ﬂme datorate imstitutiilor de credit(ct. 1621+| 48] 0l 0l

P 2+162441625+1627+1682+5191+5192+5198) | | |
[8. avansuri incasate in contul clientilor(ct. 419)| 49] 0] 0|
4. datorii comerciale (ct. 401+404+408) { 50| 0] 01
{6. efecte de comert de platit {ct., 403+405) | 51| 0] 0l
. sume datorate entitatilor afiliate | 521 01 0]
{{ct. 1681+1685+2651+4511+4518) | i i |
r?. sume datorate privind interesele de participare| 53| Qi 0l
L-(ct. 1662+1686+2692+2693+4521+4528) { | | |
8. alte datorii, incl.dat.fisc.si dat.pt.asig.soc.| 54| a1 Ol
(ct.1623+1626+167+1687+2698+421+423+424+...+5197) | ] | |
JTOTAL: (xd. 47 la 54) |  55] 0] 0]
H. PROVIZIQANE I 56| 0] 01
Ll . proviz.pt.pensii si alte oblig.similare(ct.1515)] | | |
.2{ _‘;ovizioane pentru impozite (ct. 1516) | 57 0] 0l

N

L-3. alte provizioane (ct. 1511+1512+1513+1514+1518)| 58] 0y 0l
—-TOTAL PROVIZIOABNE: (rd. 56-+57+58) | 59| 01 0]
“¢I. VENITURI IN AVANS (xd. 60.1+60.2+60.3}, | 60| 0l 0]

|din care: |

—




gina 5
Jormularuvl @ 10

- lei -
|Nr. | | |
| |xd. | SOLD|LA: |
| | i I |
. ] | 01.01.2011 | 31.32.2011 |
1. subventii pentru investitii (ct. 475) |6C.1] 0! 0|
2. wvenituri -inregistrate in avans (¢f. 472) 160.2] Q| C|
3. fond comercial negativ (ct. 2075) |60.3] 01 0]
J. CAPITAL ST REZERVE | 6l] 5702352 7402040
I. CAPITAL (rd 62 la 63), din care: | | I
| - capital subscris nevarsat (ct. 1011) {62} 01 Gl
B f’“capitai subscris wvarsat (ct. 1012) | 83| 5702352 7402040]
P \_‘/
|IT. PRIME DE CAPITAL (ct. 104) ] 64 0] o]
-IIT. REZERVE DIN REEVALUARRE (ct. 105) --——- Sold C| 65| 0] 01
[ITTI. REZERVE DIN REEVALUARRE (ct. 105) -— Sold D| 66| 0] ]|
IV. REZERVE (rd. 68+69+70+71+72+73) | 671 543518 | 360712
|1. rezerve legale (ct. 1061) | 68 | 134297 134297|
[
2. rezerve statutare sau contractuale (ct. 1063) | 69 0] Qi
|3. rezerve contituite din wvaloarea imobilizarxilor | 70| 0] 0]
—financiare dobandite cu titlu gratuit (ect. 1065%*} | | | |
4. rezerve din reevaluarea la valoarea justa I 71] 315518} 132712
| {ct. 1066)** ' | | I |
'5. rezerve reprezentand surplus realizat din bo72] 0l Gl
L, rezerve de reevaluare {ct. 1067) | ] | |
”4@k‘flte rezerve (ct. 1068) | 731 93703 83703
L {Actiuni proprii {ct. 109) | 74 0] 0l
—|Castiguri legate de instrumentele de capitaluri {751 0l 0
|proprii (et. 141) ] | I |
| Pierderi legate de instrumentele de capitaluri | 761 Gl 0l

“iproprii {ct. 148)

!

[




péina &
_grmularul : 10

(rd. 61+64+65-66+67=-74+75-76+77-78+79-80-81)

—

- lei -

—
INT. | | I
lrd. | SOLD | LA: |
I | | |
. | | 01.01.2011 | 31.12.201x {
V. REZULTATUL REPORTAT (ct. 117) —————- Scld C | 771 0! 0l
V. REZULTATUL REPORTAT (ct. 117) --———-- Sold D | 78] 2173333 3217822|
_¥I. REZULTATUL EXERCITIULUT FINANCIZR (ct. 121} | 79] Q] 0]
------ Sold C | | | |
VI. REZULTATUL EXERCITIULUI FINANCIAR (ct. 121) | 80| 1044489 840617
e Scld D i { | I
—Repartizarea profitului (et. 129) | 81| 0| 0}

e

»T& .= CAPITALURI PROPRIT | 82| 3028048/ 3704313

—

.

{




_?agina 7
_Formularvl : 190

- lei -

: [Hr. | I |
| i _ lxd, | SOLD|LA: [

{ | { | |
| I { 01.01.2011 | 31.12.2011 I

ADMINISTRATCR, INTOCMIT,
— Numele si prenumele Numele si prenumele

GUSTA HORIA : MOCANU IRINA
__ Semnatura Calitatea contabil-sef

Semnatura

Nr. de inregistrare in otv§anismul profesional
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CONTUL DE PROFIT ST PIERDERE
la data de 31/12/2011

Pagina 8

f{ct. 645-7415) |

Formularul 20
- lei -
| M. | [ |
| lxd. | EXERCITIUL | FINANCIAR |
| DENUMIREA INDICATORULUI [ | | [
i i | PRECEDENT | INCHEIAT i
|1. Cifra de afaceri neta {(rd. 02 la 03) | 1] 2540079] 4839761
la) Venituri din activitatea curenta | 24 25400794 48397611
| (ct. 704+705+706+708) | J ] I
) (”* Venituri din subventii de exploatare aferente | 3 0l 01
....frei de afaceri nete (ct. 7411) | | | I
|2. Variatia stocurilor (ct. 711} ——<eww=- Sold C | 4] 0} 0]
|2. Variatia stocurilor {ct. 711) ~————w- Scld D | 5] 0] 0]
13. Veniturile productiei imobilizate (ct. 7214+722){ 6 01 Qi
|4. Alte wvenituri din exploatare (ct.7417+758+7815) | 71 505246 10907]
JVENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL | 8| 2590675 4850668
| (rd. 01+04-05+06+07) I i I |
|5. Cheltuieli cu materialele si alte cheltuieli | 9| 109675 190529]
lexterne (rd. 10 la 12) ! | I I
|a) Cheltuieli cu materialele consumabile | 10| 327871 483851
| (ct. 602-7412) ' | i ] |
|k2) Alte cheltuieli materiale (ct. 603+604} | 11| 53922] 123585¢
{c) Alte cheltuieli externe (cu energia si apa) 1 12| 22966 18559
( . 605-7413) [ | I l
|6. Cheltuieli cu personalul {rd. 14+15) | 13] 15284881 2122389
la) Salarii (ct. 641+642+644~-T414) | 14| 1511345 1683027
|b) Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala | 15| 417143 439362 |




.gina 9
ormularul @ 20

=

r

-

- lei -~

INz. | I I
B lrd. | EXERCITIUL| FINANCIAR 1
| . DENUMIREZA INDICATORULUT [ I ! !
A | | PRECEDENT i INCHEIAT ]
_.7.a} Ajustari de valoare privind imobilizarile | 16| 1374Q7} 185276

|corporale si necorporale (rd. 17-18) I I ]
a.1l) Cheltuieli (ct. 6B811+6813) | 17| 1174071 185276|
ja.2) Venituri {ct. 7813+7815) ] 18] 0] al
b) Ajustari de valoare privind activele circulante| 19 0l 01l
~, {rd. 20-21) | ] I i
r-'b.1) Cheltuieli {ct. 654+6814) : | 20] 0l 0l

—

miikffVenituri (ct. 754+7814) | 21] Q] 0]
(8. Alte cheltuieli de exploatare (rd. 23 la 25} P22 1816808| 3654798 |
‘—a) Cheltuieli privind prestatiile externe {ct. 611| 23] 1485852 3019461 |
| +612+613+61L4+621+6224-623+624+6254+626+627+628-7416) | | I ’ I
{Ib) Cheltuieli cu alte impozite, taxe si | 24| 314962| 578101
~jvarsaminte asimilate {ct. 635) | | | |
—ic) Cheltuieli cu despagubiri, denatii si activele | 25] 15984 5723¢|
icedate (ct. 658) | I | I
{d) RAjustari privind provizicanele (rd. 27-28) | 26| gl 01
fd.1} Cheltuieli (ct. 6812) | 27 0 G|
id.2) Venituri {ct. 7812) | 28] 0] 0]
|CHELTUIELT DE EXPLCATARE - TQTAL [ 28] 3972378 6152982
L) (zd. 09+13+16+15+22+26) _ § | I l
1R 'LIATUL DIN EXPLOATARE: | 30] 0] 0l
|-"wtofit (rd. 0B-29) I [ | |
f- Pierderer(rd. 29-08) | 31] 1381703 1302324
|VENITURI FINANCIARE | 32} 0] gl

18, Venituri din interese de participare (ct. 7613)|

I !




- lei -
I INz. | I I
— | Jrd. | EXERCITIUL|FINANCIAR I
| DENUMIREA INDICATORULUI | ] |
| | | PRECEDENT | INCHEEIAT |
- |= din care, venituri obtinute de la entitatile | 33] 0} 01
lafilate [ [ i ]
|L0. Venituri din alte inv.financiare si imprum.ce | 34| o]} 0|
| fac parte din activele imobilizate (ct. 7611+7612) | 1 | |
|- din care, venituri obtinute din actiuni detinute| 35] 0] 0l
{la entitatile afiliate (ct. 7611) : | I |
|11. Venituri din dobanzi (ct. 766} | 36} 78973 16440]
" 1in care, venituri obtinute de la entitatile | 37| 0] 0}
I\uﬁ;’.i.lia.te t | | I
|12.  Alte venituri financiare | 384 81371] 204528}
| (ct. 7616+7617+762+763+764+765+767+768) | i | 1
| VENITURI FINANCIARE - TOTAL } 39| 161344 220969
| {rd. 32+34+36+38) j | | I
{13. Ajustari de val.privind imob.fin.sl invest.fin| 40] -1%9072] —2842491
ldetinute ca active circulante (rd. 41-42) | ]
|Cheltuieli {ct. 68%) 7 41 o} 0]
|Venituri (ct. 786) | 42| 199072] 2842481
|14, &) Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666-7418)| 43] 3] o}
|- din care, cheltuiell in relatia cu entitatile | 44 0] 0l
Jafiliate [ | ! !
|b) Rlte cheltuieli financiare | 25| 16749) 43511
fl,f-r;t. 663+664+665+667+668) i | | |
L . .
JCHELTUIELT FINANCIARE - TOTAL {rd. 40+43+45) | 461 -182320]| -240738]
|REZULTATUL FINANCIAR: | 47] 343664 | 461707
|- Profit (rd. 39-46) ] | |
|- Pierdere (rd. 46-39) | 48] 0] 0}

—

‘Pagina 10

.. Formularul : 20




jina 11
Armularvl 0 20
- lei -
INz. | | I
Jrd. | EXERCITIUL | FINANCIAR |
DENUMIREA INDICATORULUI | | | !
— | | PRECEDENT | INCHEIAT ]
L_+5. REZGLTATUI, CURENT: ] 4594 0] 0]
- Profit {rd. 08+39-29-48) | ] | !
- Pierdere (rd. 29+46-08-39) | 50| 1038039 840617
l6. Venituri extraordinare (ct. 771) | 5% 0} 0]
t7. Cheltuieli extraordinare (ct. 671) | 52| 01 0l
1B. REZULTATUL EXTRAORDINAR: | 53] 0] 0!
- Profit (rd. 51-52) | I | i
P
i
-+ % _srdere (rd. 52-51) [ 54} 0 0]
[ 7ENITURI TOTALE (rd. 08+39+51) | 55% 2752019 5071637
—CHELTUIELI TOTALE (rd. 23+46+52) | 56| 3790058 5912254 |
MEZULTATUGL BRUT: | 57| Q] 0l
- Profit (zd. 55-56) | | - |
- Pierders (xrd. 56-53) | 58] 1038039 840617
L9. IMPOZITUL PE PROFIT (ct. 691) | 59| 6450 0l
20. Alte cheltuieli cu impozite carxre nu apar | B0 01 al
[in elementele de mai sus (ct. 698) | { i I
L 21. REZULTATUL EXERCITIULUL FINANCIAR: | 6l 0% 0]
- Profit (rd. 57-59-60) | ] I
- Pierdere (zd. 58+5%+60) sau (rd. 59+60-57) -l 82 1044489 B40617!




ﬂigina 12

V_E‘ormula.r@ll 1. 20

: - lei -

i [¥r. | N |
! : I - lrd. | EXERCITIUL| FINANCIAR e

| DENUMIREA INDICATORULUI : ' I I c = [
S D . ' o o ] | * PRECEDENT |  INCHEIAT ]
'ADMTNISTRATOR, INTOCMIT,

Numele si prenumele
MOCANU. IRINA

Calitatea -contabil-sef
Semnatura . o N . ‘
Nr. de inregistraré in orgdnismil profesional

~Numele si prenumele
sUSTA HORIA
_3emnatura

C




. DATE INFORMATIVE
la data de 31/12/2011

0] -

ol -

Jentru somaj

5T

[

gina 13
mularul : 30
lei -
. INr. | , [ I
DATE PRIVIND REZULTATUL INREGISTRAT frd. | NR.UNITATI | SUME ]
mitati care au inregistrat profit | 1] 0l 0l
litati care au inregistrat pierdere i 21 1] B40617{
- lei -
. ) [INx. | . 1. |
" DATE PRIVIND PLATILE RESTANTE dxd. |- TQTAL | DIN | CARE:
' S | | (COL.2+3) | . | ,
o ] | I PENTRU | PENTRU ACT.
[— — | | | ACT.CUBRENTA | DE INVESTITII
k‘ I I |- : |
- I I 1 | 2 | "3
atl restante - total (rd 04+08+14 la. 18+22), | 31 G| - Q)
[ :n care: I | N A
~urnizori restanti - fotal (rd.05 la 07), din care:| 4] 01 al ol
| "= peste 30 de zile 15 0l IR 0
. - peste 90 de zile | 6| 0. 0 0l
| .~ peste 1 an I 71 0] 0§ o)
Jbligatii restante fata de bugetul asigurarilor | B 0]l - 01
elale - total (zd. 09 la 13), din care: | | | |
- contributii pt.asig.sociale de stat datoraté | 9 0f ol 0]
Jg'angajatori,_salariati si alte pers.asimilate ! I ! e )
_;‘— contrlbutll pentru fondul a51gurarllor | 10} at 0l
sociale de sanatate : [ | - I
['“xdéontributia pentru pensia;suplimentara [~ 11 0] al 0}
— contributii pentru bugetul a51gurarllor I 12| 'OI 0l



-lna 1w
mularul : 30
[~ : -~ lei -
- . . B [Nr. | | I _
. DATE PRIVIND PLATILE RESTANTE frd. | TOTAL I - DIN | CARE:
i i | (COL.2+3) .| |
| | I PENTRU | PBENTRU ACT.
N ! | | ACT.CURENTA | DE INVESTITII
I I { [
B ] | 1 | 2 } 3
-~ alte datorii socizle [ 13] 01 0l 0]
“Ligatii restante fatz de bugetele fondurilor [ 14| 0 0% ]
2ciale si alte fonduri § | | { ]
ligatii restante fata de alti creditori | 15} 0l ol 0f
sozite si taxe neplatite 1a. termenul stabilit la] 16| 0l 0l 01
“getul de stat ‘ T [ l | ]
>ozite si taxe neplatite la temmsnul stabilit la| 17] Y 0l 0]
UQL ‘e locale N - I o
_edite bancare nerambursate la scadenta - total | 18] 0] 0] (W]
i. 19 la 21}, din care: =~ ] [ . | I
" - restante dupa 30 de zile | 18} 0] ol 0]
- restante dupa 390 de zile | 201 ) T ot 0}
- restante dupa 1 an - | 21} ] 0} or 0]
sanzi restante | 22 0] 0] Q]
B INz. | I ]
I. NUMAR MEDIU DE SALARIATI [rd. | 31.12.2010 | 31.12.2011 |
mar mediu de salariati | 23] ’ 19] 23]
- lei -
7 {Nr." | i - |
[ .%_ ATI DE DOBANZI SI REDEVENTE |z, | SUME |
- I ! : o
n.brute -din dob.platite de pers.jur.romane catre| 24] Cos ol
[ rsoanele fizice nerezidente, din care: - I ] ' !
r
|



‘ina 15
Ormularul : 30

— " - lei -
. . ) 1Ne, | I
IV. PLATI DE DOBANZI. SI REDEVENTE lzd. | SUME . |
- - o [ f
- - impoZitul datorat 1a bugetnul de stat . | 25| 0
Ven.brute din dob.platite de pers.jur.romane catre| 26| 0l
wers.fiz.nexez.din st.membre ale UE,din care: A ]
R impozitul datorat la bugetul de stat I 271 |
‘en.brute din dob.platite de pers.jur.romane catre| 28] 0}
_ersoane juridice afiliate netrezidente,din care: | | :
.. = impozitul datorat la bugetul de stat . -'l 291 0l
—-./—Vk. " i . _ - -
[_e{__rutg'dinvdob.platite de pers.jur.romane catrej 30] 0l
per?.jur.afil-nerez,din st.membre ale UE,din care:| | T
[: - impozitul datorat la bugetul de stat -1 31 0
Ven.brute -din dividende platite de pers.jur.romane| 32] 0]
[fatre persoane nerezidente, din care: | | L
- impozitul datorat la bugetul de stat [ 33] 01
en.brute din dividende platite de pers.jur.romane| 34| 0] .
:atre pers.jur.afiliate nerezidente, &in care:- | i
- impozitul datorat la bugetul de stat 1 35] 0}
?en.din redevente platite de persfjur,romane catre| 38| G|
|_sers.jur.afil.nerez.din st.membre ale UE,din care:| l- I
T~ Tmpozitnl Gatorat la bugetul de stat - 371 0|
L - lei -
— (”i [Nz, | I
r. \&;‘CH.ETE DE MASA |xd. i SUME |
| . . I ] I
~~ontravaloarea tichetelbr de masa acordate- o I 38] 45106
salariatilor - o , _ { | I
' - lei -
- ] |Nr. | |
L./T. CHELTUIELI EF.PT.ACT.DE CERCETARE-DEZVOLTRRE |rd. | 3:!..12.2010 | 31.12.20%11
=



—-

18 .

ularul : 30

— -.lei -

. ) . : - INx. | ) | ' . I
CHELTUIELI EF.PT.ACT.DE_'CERCETARE—DEZVOLTARE “lxd. | 31.12.2010 |  31.12.2011 |
tnieli de cercetare-dezvoltare, din care: | 394 0l ' .0

in fonduri publice | 401 0l : 0l
1 fonduri private. | 411 OII . 0l

~ lei --
| _ Nzr. | | T

<- CHELTUIELI DE INOVARE dzxd. | 31.1‘2_.2010 1 31.12.2011 I_

“tuieli de inovare - total (rd.43 la 43), | 42] 0] Q1
EEYa I | i l

~helthieli de inovare finazlizate in cursul | 43} 0] ol

Toadedi . ’ I ! I {

weltuicli de inovare in curs de finalizare in | 44 0] . 0l

sul peziocadei : I I I . |
2ltuieli de inovare zbandonate in cursul | ~45] al 0l

roadei . { | - I

[ - lei -~

— INr. | I t-

I. ALTE INFORMATII lxd. | 31.12._2[}10 | 31.12.2011 !
ilizari financidre, in sume brute {rd.47+56), | 46| 45363 3556317

lcare: | - . ’ !

rdet.la ent.afil.,int.de part.,alte tit.imob.si| 47] 7178 — 71781 .
gatiuni,in svme brute(rd.4% la 55),din care: | ] | : o

ctiug} cotzte emise de rezidenti [ 48] '01_ ¢l
tiuni necotate emise de rezidenti. | 49 71781 7178

arti sociale emise de rezidenti ] Sd+ (o] : 0]

[}igatiuﬁi emise de rezidenti | 51} 0l 0l

ctiuni emise de organismele de plasament |- 527 Ql 0l

[ Ftiv (inclusiv de §.I.F.-uri)

i




—

iliate {ct. 451)
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‘mularul : 30

e - lei -

- _ [Nr. | f o

II. ALTE INFORMATII [rd. .| 31.12.2010 bo31.12.201% l.

uitati de fond emise de organismele de | 53] 0} 0]
‘Lsament colectiv o I 1 [
—rtiund si parti sociale emise de nerezidenti | 54| - 0} 0l
Ypligatiuni emise de nerezidenti o " | 33| 0l 0]
[inte imcbilizate in sume brute (rd.57+58], 'l 56 .38185]| 348453

care: - - _ I I | ) I

creante imob.in lei si expr.in lei, a carcr dec.i 57| 4341 4712
face in fect.de cursul unei valute (din ct.267) ) | . | |
‘:fé;_ge imobilizate in valuta (din ct. 267) } 58] 33844 343741
Tante com:, avansuri ac.furniz.si alte,ct.aéim.,l 59] ' 406620 |- 1025334

sume brute (ct. 4092+4114413+418), din care: | | | . |
L

- cr.com.ext., av.ac.furn.ext.s.a.ct.asim.,in s.| 60| o] o
™ (din ct.4092+din ct.412l+din ct.413+din ct.418) | | N |
Tante in legatura cu personzlul si conturi 1 61|  0 0]
imilate (ct. 425+4282) - : I I !

inte in leg.cu buglasig.sbciale si bug.statului| 62] 247201 28123
2 431+437+. .. +447+4482) (rd.63 la 67), din care:| | I |
IMcreante in legatura cu bugetul asigurérilor | 631 1683 1683|

tale (ct. 431+437+4382) L | I
- creante fiscale in legatura cu bugetul . | 64] 6957 6957
utui (ct. 441+4424+4428+444+446) A | N )
}9suﬁventii de incasat ({(ct. 445) | 65} ol 61
'*ﬁﬁ Euri speciale - taxe si varsaminte - |- 86} ol 781

rilate (ct. 447) . - o b A I
- alte creante in - legatura cu bﬁgetul statului | 67| 16080 17405]
. 4482) I I i |
zantele entitatii in relatiile cu entitatile | &8 (o 0l
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nularul :. 30
. - lei -~
- b ) (Nr. | ’ ! _ I
[I. ALTE INFORMATIT o frd. |  31.12.2010 P 31.12.2011 |
lte creante (ct. 452+456+4562+461+471+473}, 1 69 "~ 82805] 109344|
—1. 70 la 71}, din care: : l | , ] : I
-~ dec.privind int.de part., dec.cu act./as. | 70| al - 0l
rivind cap.,dec.din op.in part.(ct. 452+456+4582) | ! ' | {
- alte cr.in lég.cu pers.fiz.si pers.jur.,altele| 71| ] 82805 1093441
scat cu i.pub. (din ct.46l+din ct.471+din ct.473) | [ ) { |
[Tbanzi de incasat (ct. 5187); din care: I 72 0 0l
=~ de la nerezidenti ; ] - ) | 731 . 0l 01
[ 7estitii pe t.sc., in sume brute (ct.5b1+503+505| 747 C. 23370901 1384701
Qﬁ:j37+din ct.508) {rd. 75 la 83}, din care: | I ' | o
- actiuni’ cotate emise de rezidenti | Y A=) P _ 0l 0l
- actiuni necﬁtate emise”de rezidenti " T ' " 360200 of -
ﬁ—lparti sociale emise de reziaentiv o | 77 01 D[
-~ obligatiuni emise de rezidenti |- 78] - 400000 0i
- actiuni emise de organismele de plasament | 78] a] - ) af
[(lectiv (inclusiv de S.I.F.-uri) I I : I '
- unitati de fond enise de organismele de 1 80| 1576850 . 1384701
lasament colectiv : | [ 7 { |
~ actiuni emise de nerezidenti 1 81y : 0] 01
— obligatiuni emise de nerezidenti i ) i B2 . To0| I 0}
- . . . :
-~ depozite bancare pe termen scurt ' 1 83| . O[ I 0
'lteﬁv\alori.de incasat {ct. 5113+5114) ‘ |  82] o1 - 0]
. - . " - . . - N
gg\in lei si in valuta {rd. 86+87), din care: | 85} . 273 : 11687) .
~ in lei (ct. 5311) - 1 eer 24T 526
T In valuta (ct. 5314) ' e 229] 242|

i
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wrmularul : 30

lei -

INz. | . | o
~IIT. ALTE INFORMATIT |rd. | 31.12.2010 | '31.12.2011 |
[“onturi curente lz banci in lei si in valuta | B8] 17451 21954

rd. 89+80), din care: . o | |
= in lei (ct. 5121) ‘ [ 89 5452 17752
— in valuta (ct., 5124) - | 901 7999 4202}
:A_lte conturi curente la banci si acreditive ] 9] 0} 0]
| xd. 92¢93), din care: o | | ] I
"= sume in curs de decontare, acreditive si alte | 92| ol ol
valori de incasat, in lei (ct. 5112+5125+5411) [ | I o
. ame in curs de decontare si acreditive in | 83] al’ 0}
valwda {din . ct. 5125+54127) : | | | '
atorii (rd. 95498+101+104+107+110+113+116+119+122 | - 94 282859 434892
g .-125+126+129+131+l32+137-|jl3B+139+l44) (din care: | | : | o
Imprumuturi din emisiuni de obligatiuni, T 95 o1 01
n sume brute (ct.161), (rd. 96+97), din care: . .| i ] |
~"—in lei | . — | 98] 0] 0l
' - in valuta . o ) | 97| gl 0|
Dobanzi aferente impr.din emisiﬁni de cbligatiuni,| 98] 0] 01
in sume brute (ct. 1681}, {rd. 99+100), din care: | | | [
- in lei " | 99] 0| 0l
- in valuta - : . [ 100 ol 0]
‘redite bancare interne pe termen scurt (ct.5191 | 101 01 0]
S#5162+45197), {rd. 102+103), din care: - ) | | J |
T #tet . ' EECEE o] 0l
~ = in valuta . - 1 103] ol &Y
| )obanzi aferente creditelor bancare interne pe ] 1d4| ol 0}
‘exmen scurt (din ct.5198), (rd. 105+106), din care:| | I I
TTin Tei ' T 1051 0l 0
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formularul : 30

- lei -
. : . INr. | I I
VIITI. ALTE INFORMATII led. | 31.12.2010 | 31.12.2011 |
- in valuta . | 106] 0] 0
Cradite bancare externs pe termen scurt (ct.5183 | 107} 0j 0}
~5194+5195), (rd. 108+109), din care: | ! |
L""1n 1el | 108] 0] iy
= = in vainta - ' 1 109] 0l 0l
‘“nobanzi aferente creditelor bancare externe pe {110 0} 0.4
termen scurt(din ct.5198), (rd. 111+112}, din care:| |- | .
.I, l N N R - .l N
| ((‘n ei _ | 111} 0] 0l
bt -
- in valuta - | 112 0| 0}
- : :
:redite bancare pe termen lung(ct. 162l+1622+1627),| 113 01 0|
~{rd. 114+115), din care: b I I
- in lei - : T 1114y al 0l
~ - in valuta i ] | 115] | 0l
[ Dobanzi aferente crediteleor bancare pe termen lung| 116 0| 0}
(din ct. 1682), {zd. 117+118), din care: I | | |
~im lei : ~ T 1171 0] 0l
- in waluta ] : . I 118] gl ol
Credite bancare externe pe termen lung .(ct. 1623 | 119] ol - 0!
[+1624+1623) , {rd. 120+121), din care: - 'I | | |
T in,1ei _ T [ 120 0] 0l
= { 'n valuta _ ; [ 121] 0 oY
TDobanzi-aferente creditelor bancare. externe pe [ 122 4 Dl
|termen lung(din ct.1682), {rd. 123+i24), din care:] N |
- in lei . ‘ ] | 123|° 0] 0]
- in valuta ' | 124 0] 0l




. ,dec.din op.in part. (et. 452+4564+457+4581) |

w21
_mlarnl : 30
' : lei -
. : . INz. | . | I
_"I. ALTE INFORMATII lrd. | 31.12.2010 | 31.12.2011 |
padite de la trezoreria statului | 125] 0] 0l
le26+din ct., 1682} | I | [
lte imprumutu;i 5i dobanzile aferente (ct. 166 | 126] 0] 0t
[€7+1685+1686+1687), (rd. 127+i28), din care: | | .
- in lei si exprimate in lei, a caror decontare | 127 0] Q]
e face in functie de cursul unei wvalute | | I
- in wvaluta : : : | 128| 01 0l
atorii com.,av.primite de la cl.si . alte ct.as., | 129] 118351 127808}
T s.brute (ct.401-+403+404+405+408+419), din care:| | | |
—/’_-.7 B ' B
-~ \,_:.com.ext.,av.de la cl.ext.s.a.ct.as.,in s.b| 130] ol 0]
din ct.401+din ct.403+din ct.404+...+din ct.419) | f I
:orii in legatura cu persenalul si conturi 131 815271 95564}
similate (ct.421+4234+4244+426+427+4281) | | | {
[orii in leg.cu bug.asig.soc.si bug.statului | 132 81491| 139239
:.431+437+...+4481), (rd. 133 la 136), din care:! - | - |
- datorii in legatura cu bugetul asigurarilor | 1331 -49692| 570721 -
"‘lale (ct 431+437+4381) ) | - ! ' I
- datorii fisczle in legatura cu bugetul | 134} 306651 78241]
t_atulu'.i {ct. 441+44423+4428+4444+4486) | | | ]
- fonduri speciale - taxe si varsaminte. [ 135] 1134 3926
samilate (ct. 447) - 7 i I | I
— alte datorll in legatura cu bugetuzl statului | 136} 0] . 0|
4481} . . I f | R
‘atoriile entitatii in relatiile cu entitatile | 137) 0l Q]
.1 e (ct. 451) , S |
L.ae datorate actionarilor / asociatilor {ct. 453)| 138] 0] ol
e datorii (ct. 452+456+457+4581+462+472+473+269| 139] 490] 2281
19), (rd. 140 la 143}, din care: | | I
- dec.privind int.de part., dec.cu act./as.priv.| 140] 01 0]

-

1
41

s
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0l

rimularul : 30 . .
a - lei -
L — INr. | - I ]
TII. ALTE INFQRMATII |lzd. | 31.12.2010 ]--31.12.2011 |
—
- alte dat.in leg.cu pers.fiz.si pers.jur,zltele| 141 490 2281
kcat cu i.pub. (din ct.462+din ct.472+din ct.473) | | | )
" subventii nereluate la  venituri (din ct. 472) | 142] 0l - 0l
= varsaminte de efectuat pentru imcbilizari | 143 0 01
in, si investitii pe termen scurt (ct. 269+509) | | 1
ianzi-de platit (ct. 5186) [ 144 0} 0]
apital subscris varsat (ct. 1012), I 145% 57023521 7402040
1. 146 la 149); din care: b I o
l—'_\ .-| y - : _ ‘ -
~ &—tiuvni cotate | l46] -0 Q|
[ * actioni necotate | 147] 5702352] 7402040
__~ — — :
— parti sociale, | 148] 01 0]
E capital'subscris varsat de nerezidenti : | 149] 01 0]
ooct. 1012) : | | I |
-Egvete si licente (din pt. 205} i 1501 51746] - 51746
- lei -
. 7 : ) .. Nr. | | . i
. INFORMATII PRIVIND CHELT. CU COLABORATORII lxd. | 31.12.2010 |, 31.12.2011 ]
Mélinieli cu colaboratorii {ct. 621) | 151] 0]
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[ ’ = lei -
- ‘ ' I¥r. | I |
INFORMATII PRIVIND CHELT. CU COLABORATORII lrd. | 31.12.2010 | 31.12.2011
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larul : 40 .
- lei -
— ] Nz, | I | [ | |
SITUATIA ACTIVELOR IMOBILIZATE frd. | SOLD | CRESTERI { REDUICERTI I SOLD FINAL |
- VALORI BRUTE | | INITIAL | { TOTAL | DIN CARE: | [COL.5=142-3) ']
= ELEMENTE DE IMOBILIZART | | | | | DEZMEMBRARI | . |
! | | | | SI CASARI J |
f— | | | | | 1 : |
| | 1n | 2(2) | 3(3) | a(4) | 5(5) .I
wilizari necorporale | 1] 0] al 0] X ] 0l
.:ltuieli de constituire si chelt. de dezvoltare | . I o | | !
imebilizari | 2] 334587 5022| 0] X | 339609]
uwsuri si imobilizari necorporale in curs | 3 0l 43| aj X t [o]]
BL (rd. 01 la 03) | 41 334587 5022 ol b4 | 339609
ilizari cerporale | 51 (]} 01 ol X | 0l
enuri | i | | | | =~ |
Rtruckii sl 213241] 414044 ] ol §27285)
al{\ﬁ . kehnice si masini | 7] 262010 43755 27135 0l 27EEBUIV
‘e instalatii, utilaje si mobilier Y 176053] 202408 | 3577 01 374884 |
I suri si imobilizari corporale in curs Y9 [T} 0l 0] X’ |
w4 (rd. 05 1a -09) bo101 651304| 6602071 30712 04 1280799
'Eilizari Iinanciare T 11] 45363| -538723] 228455| b 1 3556311
VE IMGBILIZATE - TOTAL {xd. 04+10+11) 1 12] 1031254] 1203952] 255167| al "15876039]
- lei -
[ - INc. | | | | !
ITUATIA AMORTIZARII ACTIVELOR IMOBILIZATE led. | S0LD | AMORTIZARE | AMCRTIZARE | AMORTIZARE |
| | INITIAL { IN CURSUL | AFERENTA | La |
ELEMENTE DE IMOBILIZARI | [ ! ANULUT | TMOBILIZARILOR | SEARSITUL |
| ! ! { SCOASE DIN | ANULUI |
[ | | i { EVIDENTA | [COL.9=6+7=8} |
| t ) { i |
| 1 6(1) ] 7i2) 1 8(3} i 9(4) |



lna 25
- aularnl .
' - lei -
B |Nre. | | | | |
SITUATIA AMORTIZARII ACTIVELOR IMOBILIZATE |rd. | | AMORTIZARE | AMORTIZARE | AMORTIZARE * |
- : | INITIAL | IN CURSUL | BAFERENTA | LA i
ELEMENTE DE IMOBILIZART | | | | IMOBILIZARILOR | SFARSITUL |
- | | | | SCOASE DIN [ ANULUI |
| | | | EVIDENTA [ {COL.9=6+7-8) |
| | | | ! |
- ] | | | d 9(4) 1
~obilizari necorperale 13] 0] 0] 0! ol
’- 2ltuieli de constitwire si chelt. de dezvoltare | | | I |
1te imobilizari 14| 305838 26148 0] 331886
"'“AL {rd. 13+14) 15]. 305838 26148| 0] 331986|
l_sbilizari corperale 18] 0l oy 0l Gl
srepuri o | ) | |
1St£qctii . 173 61355! 90347 o] _151702[
L.5tl 3T tennice si masini 18] 1521281 51055 77138 176048}
Jte instalatii, utilaje si mobilier "19] 86834} 17727 3577} 100584
AL {rd. 16 la 19) 20 300315] 159129 30712 428732
H(—?RTIZARI - TOTAL (rd. 15420} 21] 606153 185277} 30712 - T6Q71B|
- lei -
- : ’ INC. | | 1 |
SITUATIRA AJUSTARILOR PENTRU DEPRECIERE lrd. | | AJUSTARI | BJUSTART | SCLD FINAL
[ | INITIAL | CONSTITUITE IN|. RELUATE LA [(C.33=10+11~12)
ELEMENTE DE IMOBILIZARI | | COREOL AWNULUI | VENITURI i
L ’ | | | !
| ~10(1} | | i i3{4)
[Twbilizari necorporale 22 01 0l 0} .0l
2ltuieli de constituire si chelt. de dezvoltare | Tl | | |
Tto imobilizazi 23] O] G ol o
i insuri si imobilizari necorporale in curs 244 01 0f al 0|
|_TaL, (vd. 22z 1a 24) 23] 0] 0l

ol . el
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mal=rul : 40

- lgi -

|Nr. | | | | . |

SITUATIA AJUSTARILOR PENTRU DEPRECIERE" lrd. | SCLD | AJUSTART - | AJUSTARI | SOLD FINAL |

| I INITIAL | CONSTITUITE IN| RELGATE LA 1 (C.13=10+11-12) |

ELEMENTE DE IMORILIZART | ] | CURSDL ANULUI | VERITORT | 1

| | |l - : I |

- | | 10¢1) | 11(2). | 12(3) | 13(4) |

r~ilizari corporale | 26] 0] H] (] ol

nari | | | | ! ] |

18tructii T 27] Y] 0 Gy G

Talatii tebnice si masini |- 28] (TS | 0] ]

L. instalatii, utilaje si mobilier [ 23] 0| 0] 0l 0]

asuri si imobiliZari corporale in curs | 30 0] G| 0} ar

LS . 26 la 30) | 31| 0] 0l o} 47}
A,

shilizari fimanciare | 32] 0 S 0] . al

‘TARI: PENTRUO DEPRECIERE — TOTAL {zd,25+31+32) I 33 [1]] Q] ol -0

o { i i ] [ ]
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“empila unitatii

e
— . “(,;Eﬁa'-mq, A

\

Bag %’e@

— [ (ZE?E?iTi
’ \ CREATOR DE
\\‘ . .
— R

. 'S
. Y41 Eartinva® =

L

- lei -
o ' I¥x. | | | |
SITUATIA AJUSTARILOR PENTRU DEPRECIERE lzd. | SOLD |  AJUSTARI |  AJUSTARI | SOLD FINAL

— ) | -1 INITIAL | CONSTITGITE IN| RELUATE L& | [C.13=10+11-12}

ELEMENTE DE IMOBILIZARI I I | CURSUL ANULUI |  VENITURI I

I I | I I
—- | | 10(1) | 11(2) | 12(3 | 13{4)
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HOTARAREA ADUNARII GENERALE ORDINARE A
ACTIONARILOR S.A.I CERTINVEST S.A.
NR.1 din data de 21.05.2012

Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor S.A.I. CERTINVEST S.A., cu sediul in Bucuresti, Strada
Buzesti nr. 76-80, etaj 4, sector 1, inmatriculata fa Registrul Comertului cu nr.J40/16855/1994, cod unic de
inregistrare 6175133, legal si statutar convocata prin scrisoare recomandata,pentru data de 21.05.2012, ora
11,00, si pentru data de 22.05.2012, legal si statutar intrunita in data de 21.05.2012, ora 11.00, la adresa
din Bucuresti, Strada Buzesti nr. 76-80, etaj 4, sector 1, fiind prezenti actionarii reprezentand 95 1703% din
capitalul social, asupra punctelor de pe ordinea de zi.

HOTARASTE

1. Se aproba situatiile financiare anuale aferente exercitiului financiar 2011, astfel : cifra de afaceri -
4.839.761 RON, venituri totale 5.071.637 RON, cheltuieli totale -5.912.254 RON, pierdere —
840.617 RON, impozit pe profit 0 ron ;

2. Sedescarca de gestiune Comitetul Director pentru exercitiul financiar 2011 .

3. Se aproba raportui Comitetului Director asa cum a fost prezentat.

4. Se aproba bugetul de venituri si cheltuieli pentru anul 2012 asa cum a fost prezentat de Comitetul
Director.

5. Se aproba raportul auditorului financiar ERNST& YOUNG Assurance Services S.R.L. asa cum a fost
prezentat.

Pentru conformitate,

Presedintele Comitetului-Birector

Horta Gusta P
‘;” 9%

.’u§ ? %
( CERTINVEST |

CREATOR DE VALOARE .‘

Secretar actionar,
Eugen Voicu

Reg. com. J40/16855/94, C.U.). 6175133 autorizatd de CNVM prin decizia 4222/02.12.2004
inregistratd in reg, CNVM cu nr. PJROSSAIR/ 400005/2.12.2003

- Numarul de operator de date cu caracter personal al SA] CERTINVEST SA este 4528



S5.A.1. CERTINVEST S.A,
Situatii financiare

pentru exercitiul financiar incheiat Ia 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifica alifel)

CUPRINS

Raportul de Activitate peniru anul 2011
Declaratie pe proprie raspundere
Raportu] auditorilor independenti
Bilantul contabil

Contul de profit si pierdere

Situatia modificarilor capitalului propriu
Situatia fluxurilor de trezorerie

Note explicative la situatiile financiare anuale

PAGINA
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1-4
5-7
-9

10

©11-30

Notele explicative de la paginile I1-30 fac parte integranta din aceste situatii financiare anuale
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SECTIUNEA L.

ACTIVITATEA DERULATA IN 2011

[. Certinvest SAlI SA

1. 1 Activitate si operatiuni

|-\.._._._'3

In anui 2011 activitatea Certinvest a fost orientata catre cresterea activelor aflate in administrare, si, pe de
alta parte, catre administrarea fondurilor de investitii di’ﬂ portofoliu intr-un context de piata cu o
volatilitate ridicata. In acest context expunerea la piata bursiera a oscilat in jurul ponderilor obiectiv ale
fondurilor ce aveau in portofoliu actiuni in anul 2011. In acelasi timp, performantele pe fondurile orientate
catre instrumente cu venit fix au obtinut performante bune, Certinvest Monetar terminand anul pe prima
pozme la categoria sa jar Certinvest Obligatiuni a terminat In top 3. Certinvest a lansat in anul 2011 cinci
fonduri de investitii dintre care trei inchise unul orientat catre investitii in arta, Certinvest Arta
Romaneasca, un fond cu o strategie long-short, Certinvest Absolut Return, si un fond orientat catre

investitii in energle verde Certinvest Green, precum si doua fonduri deschise de investitii Certinvest Next

L
== (=T Il'===2 IE) ===

Generation destinat economiilor pentru copii, si Certinvest Short Fund arientat catre investitii care sa aduca

beneficii investitorilor in momentul in care instrumentele tranzactionate au o evolutie nefavorabila,

T

Evolutie active fonduri deschise
Certinvest

=

&0

51.86 51.87

===

==

[{ =

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

[ oo |

Reg, com. J4018855/94, C.U.). 6175133 autorizatd de CNVIM prin decizia 4222/02.12.2004
Tnregistrata In reg. CNVM cu nr. PJRDSSAIR/ 400005/2.12,2003
Num@rul de operatar de date cu caracter personal al SAI CERTINVEST SA este 4928
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Fonduri deschise :

Total active (RON) 31-Dec -2011 31-Dec - 2010

Certinvest Dinamic | 7.832,896.55 9,765,316.82 | -19.79%
Certinvest Prudent 4,071,786.58 4815,629.13 | -15.45%
Certinvest Obligatiuni 17,875,47761 |-, 11,5622,263.97 |  55.14%
Ceriinvest Monetar 724468873 | 7453,98583 |  281%
Cerfinvest XT Index 837,393.28 351,14158| 138.48%
Certinvest BET 496,061.38 102,456.05| 384.17%
Cerfinvest BET-FI 1,096,524.37 101,152.95 | 984.03%
Certinvest Short Fund. 97,698.87 0 NFA

Certinvest Next 119,827.79 0 N/A
Generation

Total 39,672,45516 |  34,111,946.43 | 16.30%

Fonduri inchise

Total active (RON)  31-Dec2011  31-Dec2010  Variatic

Ceriinvest Leader | 34,742,916,29 22,497,565,11 54.43%
Cerfinvest Everest 780,088.62 1,119,321.78 -30.31%
Certinvest Properties 7,018,222.05 5,763,775.00 21.76%
Certinvest Absolut 1,134,278.18 0 NIA
Return

Certinvest Arta 1,238,218.56 0 N/A
Romaneasca*)

Certinvest Green 5,998,890.29 0 NIA
Total 55,023,128.14 28,380,651.89 87.28%

*) Certinvest Arta Romaneasca are activul exprimat in EUR Tar pentru totalul In RON a fost folostt cursal BNR valahil
in data de 31/12/2011, respectiv 4.3197 RON/EUR
Req. com, JA0ME855/24, C.U.L 8175133 avtorizatd de CNVM prin decizia 4222/02.12.2004

Inregistratd in rag, CNVM eu nr. PJROSSAIR/ 400005/2.12,2003
NurnErul de operator de date cu caracter personat 2l SAl CERTINVEST SA esle 4928
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Evolutie numar de investitori
Certinvest
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In anul 2011, activele aflate in ac-!;'ninistrare sub forma de fonduri deschise de investitii au consemnat o
crestere solida de 16%, sumele importante intrand in special pe fondul Certinvest Obligatiuni dar si pe
fondurile de indici. Intr-o masura similara au intregistrat cresteri imporiante fondurile inchise de investitii,
atat cele nou lansate cate si cele existente, Certinvest Leader si Certinvest Properties RO cu o crestere de
54% si respectiv 22%, in timp ce Certinvest Arta Romaneasca a atras 1.24 milioane de EUR si si-a construit
un portofoliu siolid de opere de artz ale unor pictori romani de referinta. Evolutia activelor si a numarului

de investitori detaliata pe fiecare fond deschis in parte se regaseste in tabelele de mai jos.

In 2011 activele in administrare ale Certinvest au avut un ritm de crestere superior mediei pietei insa, cota
de piata a scazut la 0.93%, in principal datorita intrarii in Asociatia Administratorilor de fonduri a unor noi
Jjucatori care aveau deja acumuluate active substantiale. Fondurile orientate pe instrumente cu venit fix au
continuat sa absoarba o mare parte din intrarile de capital din industria fondurilor in 2011. Retele de

distributie bancare au continuat sa controleze majoritatea fluxurilor de intrari in fonduri de Investitii, la

-‘nivel de industrie Certinvest obtinand o mare parte din crestere din plasamentele investitorilor

institutionali.

Evolutia cotei de piata detinute de Certinvest este prezentata in graficul urmator;

Reg. com, J40/16855/94, C.U.I. B175133 autorizatd da CNVIM prin deciz'ia 4222]02.12,2004
Inregistrata in reg. CNVM cu nr. PJROSSAIR/ 400006/2.12.2003
‘Numarul de operator de date cu caracter personal al SAl CERTINVEST SA este 4928
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Evolutie cota de piata Certinvest
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Pe parcursul anului 2011, Certinvest a avut o prezenta relevanta in media, in principal prin activitati de PR
si_promovare online, completandu-si portofoliul cu platforma online www.investeam.ro. Aceasta a
beneficiat de promovare online si blogeri. De asemenea Certinvest a fost prezent in cadrul unor
evenimente menite sa pozitioneze compania drept un asset manager de top {Masters Golf Certmvest

Valentine's Day Charity Ball, Gala Fondurilor de investitii Finmedia).

Il. FONDURILE DESCHISE DE INVESTITII

2.1. Certinvest Dinamic

Certinvest Dinamic a consemnat in 2011 o scadere a activelor in administrare cu 19.79%9% pe fondul
volatilitatii investitiilor in piata bursiera si al rascumpararilor nete din aceasta perioada. Fondul 2 avut o
strategle flexibila in functie de contextul investitional. Aceasta politica a avut ca efect o apreciere de 5 ,75%,
in prima parte a anului fiind insa anulata de evolutia mai putin favorabila in a doua jumatate. Evolutia
bursei a fost volatila, contextul fiind dominat de ingrijorarile privind falimentul Greciei si criza datoriflor
zonei Euro. Fondul a fost incadrat in anul 2010 ca fond diversificat dinamic, in conformitate cu clasificarea

Asociatlei Administratorilor de Fonduri.

-

Req. com. J40/16855/94, C,U.|, 8175133 aulorizath de CNVM prin decizla 4222/02,12.2004
inregistrata Tn reg. GNVM cu nr, PJROSSAIR! 400005/2. 12.2003
Numérul de aperator de date cu caracter personal al SA| CERTINVEST 5A ests 4923
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Evolutia activului net, dinamica randamentelor fondului Certinvest Dinamic si a numarului de investitori.

sunt prezentate mai jos -

Evolutie active Certinvest Dinamic

oy 23 77
35 32163272

An 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2008 2010 2011

Performanta fondului Certinvest Dinamic
1
47.30% 37 20%
0.5 TIE0% 30,207 2 00% 260%
o ; -1.31% _11.53%
An 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2010 20311
0.5 -
4 -57.10% ;
Evolutie numar de investitori Certinvest
4000 Dinamic
3010
3000 2432 2500
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Reg. com, J40/16855/94, C.U.L 6175133 autorizatd de CNVM prin decizla 4222102,12.2004
Tnregistrata n reg. CNVM cu ne. PJROSSALRS 400005/2,42.2003
Numérnul de operator de date cu caracter persanal al SAl CERTINVEST SA este 4928
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2.2, Certinvest Prudent

Performanta fondului diversificat defensiv Certinvest Prudent au inregistrat o usoara scadere de 5.85% fata
de sfarsitul anului precedent, intr-un context foarte volatil. Activele fondului au inregistrat o scadere de

15%. Evolutia activului net, dinamica randamentelor fond—ﬂ[[ui Certinvest Prudent si a numarului de

kA
4

investitori sunt prezentate mai jos ;

Evolutie active Certinvest Prudent
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Reg, com, J40M6R55/94, CULL 8175133 autorizatd de CNVM prin decizia 4222002,12.2004
Inregistrata in reg, CNVM cu nr. PJROSSAIR/ 400008/2.12.2003
Numzrul de aperator de date cu caracter persanal al SAl CERTINVEST SA este 4928
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Evolutie numar de investitori
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2.3. Certinvest Monetar

in anul 2011 fondul Certinvest Monetar a inregistrat o scadere usoara de 2.8% a activelor aflate in
administrare pe fondul retragerilor din fond. Certinvest Monetar a inregistrat o performanta de 7.41% fiind

pe prima pozitie in categoria [ut.

Evolutia activului net, dinamica randamentelor fondului Certinvest Monetar si a numarului de investitori

sunt prezentate mai jos :

Evolutie active Certinvest Monetar
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Reg, com. J40r16855/94, C.LU.1. 6175133 autorizatd de CNVM prin decizia 4222/02,12.2004
Tnregistrats in reg. CNVM cu nr. PJROSSAIRS 400005/2,12.2003
Nurnérul de operator de date cu caractar personal 2} SAl CERTINVEST SA este 4928
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Performanta fondului Certinvest
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2.4. Certinvest Obligatiuni

Fondul Certinvest Obligatiuni a avut in anul 2011 o evolutie foarte buna din punct de vedere al
performantei, si un actlv in crestere sustinuta. Astfel, activu! fondului Certinvest Obligatiuni a crescut in
2011 cu 55.14% iar performanta inregistrata a fost de 7.49%, fondul terminand anul in top 3 la categoria
ful. Evolutia activului net, dinamica randamentelor fondului Certinvest Obligatiuni si a numarului de
investitori sunt prezentate maijos :

Reg. com. J40/18855/94, C.U.L 6175123 autorlzatld de CNVIM prin decizia 4222/02 12,2004

Inregistratd in reg. CNVM cu nr. PJROSSAIRS 400605/2.12.2003
Numidrul de operator de date cu garacter persapal al SAl CERTINVEST SA este 4929
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2.5. Certinvest XT INDEX

Fondul Certinvest XT INDEX a fost Jansat in luna februarie 2010. Volatilitatea pietei a afectat performanta
fondului in anul 2011. Activul net al fondului a cunoscut fluctuatii importante sl a terminat anul 2011 cu
837,393.28 lei. Performanta sa in perioada de referinta a fost de -13.27% in timp ca performanta indiceluia
fost de -13.81% . S

<3
LY

2.6. Certinvest BET INDEX,
Fondul Certinvest BET INDEX a fost lansat in luna noiembrie 2010. Fondul si-a crescut activele din atragerea

de investitori si din performanta de piata pana la nivelul de 496.061,38 RON. Performanta sa in ultimul an a

fost de -17.74% in timp ce performanta indicelui a fost de -17.68%

2.7 Certinvest BET-FI INDEX

Fondul Certinvest BET-F! INDEX a fost lansat in juna noiembrie 2010. Fondul si-a crescut activele din
atragerea de investitori si din performanta de piata pana la nivelu! de 1,096.524,37 RON. Performanta sa in

2011 a fost de -8.53% in timp ce perfarmanta indicelui a fost de -12.01%

2.8 Certinvest Next Generation

Fondul Certinvest Next Generation a fost fansat pe 25 Mai 2011 avand un activ total la sfarsitul perioadei
de 119.927,79 RON. Fondul este dedicat investitorilor care vor sa acumuleze economii pe temen lung
pentru copli. Prin investitia in fond investitorii beneficiaza, in anumite conditii, de o asigurare de viata in

care beneficiarul poate fi copilul.

2.9 Certinvest Short Fund

Fondul Certinvest Short Fund a fost lansat in 28.09.2011 si acumulase pana la data de 31 decembrie 2011
un activ de 97.698,87 ron. Strategia fonduiui este de a obine profit pe trendurile decendente ale pietelor de

actiuni.

Req, com, J40/16855/94, C.U.1. 6175133 autorizath de CNVM prin decizia 4222/02,12.2004
Inregistrats in reg. CNVM cu nr. PJROSSAIR! 400005/2.12,2003
Numdrul de operator de dale ¢u caracter persanal al SA! CERTINVEST SA esta 4528
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[il. FONDURILE INCHISE DE INVESTITH

3.1 Certinvest Leader

Fondul inchis de investitii Certinvest Leader a inregistrat o crestere a activelor aflate in admnistrare, ca
urmare a intrarilor in principal din partea clientilor de conturi administrate si a cresterii din performanta.

Fondul are ca obiectiv o politica de investitii orientata catre efecte de comert si investitii oportuniste.

[

La sfarsitu! perioadei, fondul avea in administrare active in valoare de 34.74 milioane RON in crestere cu
54.43% fata de perioada similara a anului precedent . Randamentul obtinut la sfarsitul anului 2011 a fost de

13.26%, performanta foarte buna in contextul performantelor industriei,

3.2 Certinvest Everest

Fondul Certinvest Everest a incheiat anul 2011 cu o performanta foarte buna de 9.75%, activele

inregistrand insa o scadere de 30.31% pe fondul retragerilor. Fondul avea la  sfarsitul pericadei 8

investitori,

3.3 Certinvest Properties RO

Certinvest Properties RO a fost lansat la inceputul anului 2010 fiind dedicat investitilor imobiliare si
accesibil doar investitorilor institutionali. Fondul si-a crescut activele aflate in administrare pana la nivelul
de 7 milioane RON in 2011 reprezentand o crestere de 21.76%. Performanta lui in aceasta perioada a fost

de 13.62%.

3.4 Certinvest Arta Romaneasca

Fondul Certinvest Arta Romaneasca a fost lansat in 13 aprilie 2011. Fondul isi propune s3 ohtind un
randament anual compus net de 15% n EUR, prin detinerea unor vehicule investitionale care plaseaza banii
intr-un portofoliu diversificat de lucréri de pictur si sculpturd, create de artisti romani (artd romaneasci

sau artd a unor artisti cu cel putin o etapd de creatie pe teritoriul roméanesc si cu lichiditate mare Tn piata de

artd romaneasci),

Fondul este denominat in EUR si a atras pana la 31.12.2011 suma de 1.24 mio EUR.

Reg. com. J40/16855/84, C.ULL, 6175133 autorizatd de CNVM prin decizia 4222/102.12.2004
Tnregistrats in reg. CNVM cu nr. PJROSSAIRS 400005/2.12,2003
Numaru| de operator de date cu caracter perseonal al SAT CERTINVEST SA este 4928
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Societate administratd In sistem dualist

Cladirea Premium Paint, Tel +4021 203 1466 >' www.cerlinvest.ro

str. Buzesti, Nr.76-80, etg 4, Fax +4021 20314 14, www.investaniine.ra C E RT N V E S T
Sector 1, Bucuregli, Romania office@certnvest.ro www.despreinvestitii.ro CREATOR DE VALQARE
3.5 Certinvest Absolute Return

Fondul Certinvest Absolute Return a fost lansat in 22 aprilie 2011. Fondul urméreste in principal expunerea
pe pietele bursiere, pietele valutare §i pietele monetare, in scopul obtinerii de profit de pe urma trendurilor
importante §i de duratd ale pietelor, atdt daci aceste trenduri sunt ascendente, cit §i dacd sunt
descendente. Astfel, Certinvest Absolute Return se deosebeste de fondurile mutuale clasice a ciror

performantd este mésuratd In comparatie cu indici bursierifﬁ_-nanciari. Fondul este denominat in RON si a

]

avutla 31.12.2011 un activ de 1.1 milioane RON.

3.6 Certinvest Green

Fondul Certinvest Green a fost lansat in 28.06.2011 si acumulase pana la data de 31 decembrie 2011 un
activ net de 5,998,890.29 RON. Strategia fondului este de a Investitii in proiecte de energie verde cu

patential de apreciere pe termen mediu si lung.

IV. PORTOFOLNLE INDIVIDUALE ADMINISTRATE

Numarul de conturi individuale administrate de Certinvest a crescut substantial in 2011 cu 45 de clienti noi,

activele administrate au inregistrat o crestere de 42%, pana la 41.41 milioane RON.

Activele conturile administrate au avut o evolutie pazitiva inir-un context volatil fapt ce a pastrat valoares

in cadrul companiei.

Evolutia grafica a paramentrilor prezentati se regaseste mai jos:

Reg. com. J40/16855/94, C.U.L. 6176133 autorizaty de CNVM prin decizia 4222/02.12.2004
Tnrepistrats in reg. CNVM cu nr. PJROSSAIR! 40000572, 12.2003
Numérul de operator de date cu caracler personal al SA] CERTINVEST SA este 49_25
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Sector 1, Bucuresti, Romania

e

Tel +4021208 1400 5 www.certinvestro
Fax +402120314 14,  www.investonline.ro
office@cerinvest.ro www.despreinvestitiiro
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CERTINVEST

CREATOR DE VALOARE

G parte semnificativa a activelor conturilor individuale au fost investite in fondul Leader fapt ce a consolidat
astfel expunerea pe efecte de comert.

Reg. com. J40/16855/84, C.U.1. 6175133 autorizata de CNVM prin decizia 4222/02.12.2004
Tnreglstrata in reg. CNVM cu nr. PJROSSAIR! 460005/2.12.2003
Numiirul de aperator de date cu catacter personal al SAl CERTINVEST SA este 4328
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SAl Certinvest SA
Societate administratd in sistem dualist

oty

Cladirea Premium Point, Tel +4021 203 14 Uﬁ \’.‘ www.certinvest.ro
str. Buzesti, Nr.76-80, etaj 4, Fax +4021 203 14 14, www.investanline.ro
Sector 1, Bucuresti, Roméania office@certinvest.ro www.despreinvestitiiro
SECTIUNEAII

REZULTATE FINANCIARE

Rezultatele financiare ale anului 2011

CERTINVEST

CREATOR DE VALOARE

Nr. Realiza ri__a!ferente Realizari aferénte
Denumirea indicatorilor Perioadei de.i:;éportare an Perioadei de raportare an
Rd, precedent curent
Venituri din exploatare 1 2.590.675 4,.850.568
Cheltuieli de exploatare 2 3.972.378 6.152.992
Venituri financiare 3 161.344 220.968
Cheltuieli financiare 4 -182.320 -240.738
VENITURI TOTALE 7 2.752.019 5.071,637
CHELTUJELI TOTALE 8 3.790.058 5.912.254
PROFIT/ PIERDERE 9 -1.038.039 -840.617
Impozit pe profit 10 6.450 0
PROFIT / PIERDERE ‘NET 11 -1.044.489 -840.617

Pentru anul 2011, compania a inregistrat o pierdere de 840.617 RON, mai mica fata de cea din anul
2010 de 1.044.489 RON. Veniturile din activitatea curenta au crescut cu 2.259.993 ron {87%) in timp ce
cheltuielile au crescut in proportie mult mai mica, cu-2.180.614 ron (55%).

Comitet Director

Horia GUSTA
Razvan RUSU
Daniela VASILE

Reg. com, J40/18855/94, C.U.1, 6175133 autorizats de CNVM 17in decizia 4222/02,12.2004

Inregistrata [n req. CNVM cu nr. PJROSSAIRS 40000572,12.2003

Numérut de operator de date cu caracter personal af SAI CERTINVEST SA este 4828
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Sociefate adminisiraty in sistem dualist

Cladirea Premium Point, Tel +4021 203 14 UD‘_: | www.cartinvestro
sir, Buzesti, Nr.76-80, etaj 4, . Fax +4021 203 14 14, www.investonline.ro . C E RT N V E S T
Sector 1, Bucurest, Romania office@certinvest.ro www.desprelnvestitii.ro CREATOR DE YALOARE

DECLARATIE PE PROPRIE RASPUNDERE

“r

ke

Situafiile financiare anuale aferente anului financiar 2011 pentru SAl CERTINVEST SA au fost
intocmite conform Legil contabilitatii nr.82/1991, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru
care, ne asumam raspunderea pentru intocmirea acestora, si confirmam ca ;

a) poliiciie contebile ufiizate la infocmirea situatilor financiare anuale sunt in conformitate cu

reglementarile contablle aplicabile ; )

b) situatiile financiare anuale ofera o imagine fidela a pozitie financiare, performantei financiare si a

celorlalte informafii referitoare la activitatea desfasurata ;

¢) persoana juridica isi desfasoara activitatea in conditii de confinuitate,

Presedinte Comitet Director

Reg. com. J40/16855/24, C.U.). 6175133 autorizatd de CNVM prin decizla 4222i02.12,2004
Trregistrats in reg. GNVM cu nr. PJROSSAIR/ 400005/2.12.2003
Numéirul de operater de date cu caracler parsonal al SAl CERTINVEST SA este 4928
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RAPORT DE AUDIT FINANCIAR

Catre Actiona(ii S.A.l. Certinvest S.A.

-‘Raport asupra situatiilor financiare

1 Am auditat situatiile financiare anexate ale S.A.l. Certinvest S.A. (“Societatea™) care cuprind
bilantul la data de 31 decembrie 2011, contul de profif si pierdere, situatia modificarilor capitalului
propriu si situatia fluxulul de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data si un
sumar al politicilor contabile semnificative si alte note explicative. Situatlile financlare mentionate
se referala:

. Actlv net/Total capitaturi: 3.704 mii el
. Rezultatul net al exerditiului financiar: 841 mil lei, pierdere
Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2 Conducerea Societatil are responsabilitatea intocmirii si prezentarii fidele a acestor situatil
financiare in conformitate cu Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 4 /2011 cu
modificarile si completarile ulterioare, si pentru acel control intern pe care conducerea il considera
necesar pentru a permite intocmirea de situatii financlare care sunt lipsite de denaturari
semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

Responsabilitatea al.iditorului

3 Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditulul efectuat, sa exprimam o opinie asupra
acestor situatli financiare. Noi am efectuat auditut conform standardelor de audif adoptate de
Carnera Auditortlor Financiari din Romania. Aceste standarde cer ca nof sa respectam cerintele etice
ale Camerei, sa planificam si sa efectuam auditul in vederea obtinerii unei asigurari rezonabile ca
situatlile financiare nu cuprind denaturari semnificative.

4 Unaudit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audif cu privire la
sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile sslectate depind de
rationamentul profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare semnificativa
a situatiilor financiare, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri, auditorul ia in
considerare controlul intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare
ale Societatii pentru a stabili procedurile de audit relevante in circumstantele date, dar nu siin
scopul exprimarii unel opinii asupra eficientei controlului intern al Societatii. Un audit include, de
asernenea, evaluarea gradului de adecvare a politicilor contabile folosite si rezonabilitatea
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estimarilor contabile elaborate de ca.t'r'_éjconducere, precum sj evaluarea prezentarii situatiilor
financiare luate in ansamblul lor. B

5 Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentrua
constitui baza opiniel noastre de audit. '

Opinia

6 In opinia noastra, situatiile financiare ofera o imagine fidela si justa a pozitiei financiare a
Societatii la data de 31 decembrie 2011, ca si asupra performantei financiare si a fluxurilor de
trezorerie peniru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in conformitate cu Regulamentul
Comislel Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 4/2._0,1 1 cu modificarile si completarile ultericare.

Raport asupra conformitatii raportului adrninistraf%l:ilor cu situatiile financiare

7 In conformitate cu Regulamentul Comisiel Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 4/2011, sectiunea

8, articolul 281(2) cu modificarile si completarile ulterioare, noi‘am citit raportul administratoritor

atasat situatiilor financiare. Raportul administratorilor nu face parte din situatiile financiare. In

raportul administratorilor, noi nu am identificat informatii financiare care sa nu fie in mod

semnificativ in conformitate cu informatiile prezentate in situatiile financiare la 31 decembrie 2011,
atasate.

[h numele
Ernst & Young Assurance Services SRL
Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania

Cunr. 77/15 august 2001

‘%uq (eian

Numele semnatarului: Gelu Gherghescu

Inregistrat {s Camera Auditorilor Financiari din Romania Bucuresti, Romania

Cunr. 1449/ 9 Septembrie 2002 21 maj 2012
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S.A.L CERTINVEST S.A.
Bilantal Contabil

Pentiu exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se @emﬁcwgf#'el)

Sold
Nrrd, Inceputul Sfargiinl
anubui anulni
CA B 1 2
A. ACTIVE IMOBILIZATE
L IMOBILIZARI NECORPORALE
1. cheltuichi de constifuire (ct. 201 - 2801) = 01 0 ¢
2. cheltuieli de dezvoltare (ct.203-2803-2503) & 0 0 0
3. concesitmi, brevete, licente, mérei comerciale, drepturi §i valor similare gi 28.749 7.623 |
alte imobilizAri necorporals (ct. 205 +208 - 2805 - 2808 - 2605 - 2908) 03
4. fondul comercial (ct. 2071 - 2807 — 2907) 04 0. 0
5. avansuri §i imobiliziri necorporale in curs de executie (et 233 + 234 —2033) 03 0 ¢
TOTAL: (rd. 01 12 05) 05 28.749 7.623
L. IMOBILIZARI CORPORALE
1. terenuri §i constructi (ct. 211 +212 - 2811 - 2812 - 2011 -2012) 07 151.886 475.583
2. Tmstalafl tehmice 31 maginl (ot, 213 - 2813 - 3913 08 105884 | 102584
3. alte instalatii, utilaje §i mobilier (ct. 214 - 2814 - 2014) 09 89.219 273.900
4. avansuri §i imobiliziri corporale In curs (et 231 +232 - 2931) 10 0 0
TOTAL: (rd. 07 1a 10} 11 350989 852.067
1. TIMOBILIZARI FINANCIARE
. 1. actiuni detimse la entitati afiliate (et, 261 -~ 2961) 12 0 0
2. imprumuturi acordate entititilor afiliate (i, 2671 + 2672 - 2965) 13 ¢ o
3. interese de participare (ct. 263 - 2063) 14 a ¢
4. Imprumuturi acordate entitéitilor de cars compania este legats prin interese de 15 0 0
participare (ct. 2675+ 2676 - 2967)
5. tithwri gi alte instrumente financiare de;mute ca imobilizar (ct. 262 + 264 + 16 7.178 7.178
265+ 266 — 2696 - 2962 —2964)
6. alte creante (ct. 2673 + 2674 + 2678 + 2679 - 2066- 2969) 17 38.185 343453
TOTAL: (rd. 121a17) 18 45,363 355.631
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL (rd. 06 + 11 + 18) 19 425.101 1.215321
B. ACTIVE CIRCULANTE
LSTOCURL
1. materiale consurmabile (ct. 302 + 303 +/- 308 + 351 - 392 - 395) 20 274 178
2, Jucrdri 51 servicii in curs de exécuﬁe (ct. 332 - 394) 21 0 0
3. avansuri pentru cumpérdri de stocuri (ct. 4091) 22 0 [}
TOTAL: (rd. 20 Ia 22} 23 274 176

Notele explicative de la paginile 11-30 fac parte intepranta din aceste situatii financiare anuale
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S.AJL CERTINVEST S.4.
Bilantul Contabil

pentvu exercitiul financiar incheiat la 31 decentbrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifica alg“el)

IL CR.EANTE (Sumele care armeazi si fie Incasate dupi o perioadd mai
mare de un an trebuie prezentate separat pentru fiecare element.)

1. Creante comerciale*

T i—

2693 +4521 +4528)

. 24 406.620 1.029.334

(ct. 2675% + 2676%+2678*+2679% ~ 2966% — 2060* + 4092+ 411 + 413 + 418 —
401).

2. sume de incasat de la entitafile afliate (ct. 4311 + 4518 - 2951) - 25 0 B
3. sume de fncasat din interese de participare (ct, 4521 + 4528 - 4952) i 26 0 t
4. alte creante (ct. 425 + 4282 + 431 + 437 + 4382 + 441 + 4424 + 4428 + 444 27 30.815 36.274
445 + 446 + 447 + 4482 + 4582 + 461 + 473 - 496 + 5187)

5. ereante privind capitalul subscris yi nevirsat (ct. 456 - 4953) 28 0 0
TOTAL: (rd. 2412 28) 29 437435 | 1.065.608
L INVESTITI FINANCIARE PE TERMEN SCURT

1. acfiunt detinute la entititile afiliate (ct. 501 - 591) 30 0 g
3. alte investitii financiare pe termen scurt (. 5031 -+ 5032 + 505 + 5061 + 31 2.391.363 1.764.102
5062 + 5071 -+ 5072 + 5081 + 5082 + 5088 + 5089 - 593 - 595 - 596 - 507-
598+5113 +5114)

TOTAL: (rd. 30 1a 31) 32 2.391.363 1.764.102
IV. CASA ST CONTURI LA BANCI (ct. 5112 + 5121 + 5122 + 5123 + 33 16.980 23,122
5124 + 5125 + 5311 + 5314 + 5321 + 5322 +5323 + 5328 + 5411 + 5412+
542)

ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL (rd. 23 + 29 + 32 + 33) 34 2.346.052 | 2.853.008
C. CHELTUIELI IN AVANS (ct..471) 35 48.471 T0.876 |
D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE UN AN

1. imprumuturi din emisiuni de obligaiuni (ct, 1614 + 1615 + 1617 + 1618 + 36 0 0
1681 - 169)

2. sume datorste institutiilor de credit (cf. 1621 + 1622 + 1624 + 1625 + 1627 + 37 0 0
1682+ 5191 + 5192 + 5198)

3. avansun incasate In contul clientilor (ct. 419) 38 0 0
4. datorii comerciaie (ct. 401 + 404 + 408) 3% 119.35]1 197.808
5. efecte de cormer; de platit (et 403 + 405) 40 ] 0
6. sume dutorate entitéfilor afiliate (ct, 1661 + 1685 + 2601 + 4511 + 4518) 41 0 0
7. sume datorate privind interescle de participare (ct. 1662 + 1686 + 2602 & 42 0 0

Notele explicative de la paginile 11-30 fac parte integranta din aceste situatii financiare anuale




S.AL CERTINVEST 5.A.
Bilantul Contabil

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembric 201. ...
(toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifica dlffel)

8. alte datorit, inclusiv datorif fiscale si alte datorii pentru asigurarile sociale

43 172225 237.084
(ot 1623 + 1626+ 167+ 1687 + 2698 + 421+ 423 + 424+ 426 + 427 + 4281 +
431 +437 + 4381 + 441 + 4423 + 4428 + 444 + 446 + 447 + 4481 + 4551 +
4558 + 456 + 457 + 4581 +462+473 + 509+ 5186 + 5193 + 5194+ 5195 +
5196 + 5197)
TOTAL: (rd. 36 1a 43) 44 291.576 434.892
E. ACTIVE CIRCULANTE, RESPECTIV DATORIL CURENTE NETE d5 2,602.947 2.483.992
(rd. 34 +35. 44 - 60.2) .
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATQRIL CURENTE (rd. 19 +45) Kl 46 3.028.048 3.704.313
G. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOCADA MAIL MARE
DEUN AN _ .
1. impromuturi din emisiuni de obligatiuni (ct. 1614 + 1615 + 1617 < 1618 + 47 0 ]
1681 --169)
2. sume datoraie institutiilor de credit (ct. 1621 + 1622 + 1624 + 1625 + 1627 + 48 0 0
1682 + 5191+ 5192 +5198)
3. avansuri Incasate in contul clientilor (ct. 419) 49 0 o
4. datorii comerciale {ct. 401 +404 ++ 408) 50 0 0
5. efecte de comert de platit (ct. 403 + 405) 51 0 0
6. sume datorate entititilor afiliate (ct. 1661 + 1685 + 260] + 4511 + 4513) 52 0 0
7. sume datorate privind interesele de participare (ct. 1662 + 1686 + 2692 + 33 0 Y
2693 + 4521 +4528)
8. alte datorii, inclusiv datorii fiscale §i datordi pentru asiguririle sociale (ct. 54 0 0
1623+ 1626 + 167 + 1687 + 2698 + 421 + 423 + 424+ 426 + 427 + 4281 + 431
+437 + 4381 1+ 44] + 4423 + 4438 + 444 + 446 + 447 + 4481 + 4551 + 4558 +
456+ 457 + 4581 + 462+ 473 + 500 + 5186 + 5193 + 5194 + 5195 + 5196 +
5197)
TOTAL: (rd. 47 1a 54) 55 o 0
H. PROVIZIOANE
1. provizioane peniru pensii gi alte obligatii similare (ct.1515) 56 0 0
2, provizioane pentru impozite (ct. 1516) 57 0 -0
3. alte provizioane (ct.1511+1512+1513+1514+1518) 58 0 0
TOTAL PROVIZIOANE: (rd. 56 +57 +58) 59 0 0
L VENITURI IN AVANS(rd.60.1+60.2+60.3) din care: &0 0 0
1. subventil pentru investitii (ct. 131) 60.1 0 0
2. venituri inregistrate in avans (ct, 472) 60.2 0 0
3.fond comercial negativ(et.2075) 603 0 ¢
J. CAPITAL S1 REZERVE
I CAPITAL (rd. 62 1a 63) dim care: 61 5.762.352 7.402.040
- capital subscris nevérsat (ct. 1011) 62 | 0 0

Notele explicative de la paginile 11-30 fac parte integranta din aceste situatii financiare anuale




S.A.L CERTINVEST S.A.
Bilantul Contabil

pentry exercitinl financiar ncheiat la 31 decembrie ZH.H oy
(toate sumele sunt exprimate iz RON daca ru se .speczﬁ'ca al;fel)

- capital subscris virsat (ct. 1012) 83 5.702.352 7.402.040
1. PRIME DE CAPITAL {ct. 104) 64 0 0
II. REZERVE DIN REEVALUARE (ct. 105)

Sold C 65 0 0

ScId D 66 0 0

IV.REZERVE (rd. 68769+70-!-71+‘72+73) s _ 67 543.518 360.712
1. rezerve logale (ct. 1061) x 68 134297 134.297

2. rezerve statutare sau contractuale {ct. 1063) ~ 69 0 0
3. rezerve constituite din valoarea titlurilor/actiunilor dobandite cu titly g;ratmt 70 0 0

(ct. 1065%)

4. rezerve din recvaluarea la valoarea justd {ct.1066) 7.1 315.518 132712
5. rezerve reprezentind surplus realizat din rezerve de resvainare (ct.1067) 72 0 0
6. alte rezerve (ct.1068) 73 93.703 93.703

Actioni propril (ct.109) 74 0 0

Castizuri legate de instrumentele de capttalun proprii(ct.141) 745 0 0

Pierderi legate de instrumentele de capitalor proprii(et. 149) 76 -0 0
V. REZULTATUL REPORTAT (ct. 117)

Sold C 77 o ¢

Sold D 78 2.173.333 3.217.822
VL REZULTATUL EXERCITIULUI FINANCIAR (ct. 121) .
Sold C E 79 0 q]-
SoldD 80 1.044.489 840.617
Repartizarea profitului (ct. 129) 81 (] 0
TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd. 61 + 64 + 65— 66 + 67 74 + 75 - 78 22 3.028.048 3.704.313

+77-78+79-80-81)

ADMINISTRATOR, / INTOCMIT,
Numele si prenurnele: Gusta Hoda Nuipele si prenun_lele: Mocanugrina
Semnatura ”ém‘m _\ \ g:lu;f:;& Contabii Sef - é’ﬂ/
. Stampila unjlzur’ 2 ,%’ Nr. de inregistrare in orfapidiul professional ______
1/ cErTINYEbT

¥ CREATOR DEvalokrg |

\%}ﬂ\‘&ﬁ‘ s

Notele explicative de I paginile 11-30 fac parte integranta din aceste situatii financiare anuale
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S.AJL CERTINVEST S.A.
Contul de profit si pierdere

pentru exercitiul finenciar incheiat Ia 31 decembrie 2011
{toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se spe.f,'iﬁg'g alﬁl)

Exercitiul financiar

e . Nr.
Denumirea indieatorului rd. precedent Tncheiat
A B 1 2

1. Cifra de afaceri net (rd. 02 1a 03) 01 2.540.079 4.839.761
a) Venituri din activitatea curents (ct. 704 + 02 2.540.079 4.839.761
+ 705 + 706 + 708)

b} Venituri din subventii de exploatare aferente 03 0 0
cifrel de afacer nete (ct. 7411) =

2, Variatia stocuritor (ct. 711) 0 Q
sold C 04 0 "0
sold D 03 0 Y
3. Veniturile productie] imobilizate 06 0 0
(ct. 721+ 722)

4, Alte venituri din exploatare (ct, 7417 + 758) 07 50.596 10.907
VENITURIDIN EXPLOATARE - TOTAL 08 2.590.675 4.850.668
(zd. 01 +04-05+ 06 +07) :

3. Cheltuieli cu materialele gi alte cheltuieli Q9 109.675 150,529
din afard (rd. 10 1a 12)

) Cheltuiéli cu materialele consumabile 10 32.787 43.385
(ct. 602 - 7412)

b) Alte cheltuieli materiale (ct. 603 -+ 604) 11 53.522 123,585
<) Alte cheltuieli din afard (cu energia si apa) 12 22.966 18,559
{ct. 605 - 7413)

6. Cheltuicli cu personalul (rd. 14 4 15) 13 1.928.488 2.122.389
a} Salarji (ct. 641 +642 - 7414) 14 1.511.345 1.683.027
b) Cheltuieli cu asiguririle si protectia sociald 15 417.143 439362
(ct. 645 - 7415)

7. 2) Ajustarea valorii imobilizirilor corparale 16 117.407 185276
si necorporale {rd. 17 - 18)

a.1} Cheltuieli {ct. 6811 + 6313) 17 117.407 185.276
a.2) Venitur] (ct. 7813 +7815) 18 ¢ ]
b) Ajustarea valorii activelor circulante 19 0 0
(rd. 20 -21}

b.1) Cheituieli (ct. 654 + 6814) 20 O 0
b,2} Venitust (ct. 754 + 7814) 21 0 L
8. Alte cheltuieli de exploatare (rd. 23 la 25) 22 1,816.308 3.654.798
a) Cheltuieli privind prestatiile externe 23 1.485.852 3.019.461
(et 611+ 612+ 613 + 614+ 621 +622+623 +
+ 624 + 625 + 626 + 627 + 628 - T416)

b) Cheltuieli cu alte impozite, taxe gi 24 314.962 578.101
virsiminte asimilate (ct. 635)

c) Cheltuieli cu despiigubiri, donatii si 25 15.994 57.236
activele cedate (ct. 658)

d) Ajustari privind provizioanele (rd. 27 - 28) 26 0 ]

-
Notele-explicative de [a paginile 11-30 fac parte integranta din aceste sitnatii financiare annale 5




S.AT, CERTINVEST S.A.
Contul de profit si pierdere

pentru exercitivl financiar incheiat Ia 31 dzcembrie 2(1H =
(toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specificd ’alg*’el)

d.1) Cheltuiel; (ct. 6812} 27 ¢ 0
d.2) Venituri (ct. 7812) 28 0 0
CHELTUIELI DE EXPLOATARE - TOTAL 29 3.972.378 6.152.992
(rd. 09+ 13 + 16+ 19+ 22 + 26)

REZULTATUL DIN EXPLOATARE

- Profit (rd. 08 - 29) 30 0 0
- Pierdere (xd. 29+ 08) 31 1.381.703 1.302.324
VENITURI FINANCIARE

9. Venituri din interese de participare { 32 0 0
(ct. 7613) ,
- din care, venituri obtinute de la entit#tile afiliate 33 0 0
10. Venituri din alte investitii financiare si 34 0 0
Imprummuturi ce fac parte din activele irfwobilizate .

(ct. 7611 + 7612)

- din care, venituri obtinute din actiuni definute Ia entitii afiliate (ct. 35 0| 0
7611)

11. Venituri din dobénzi {ct. 766) 36 79.973 16.440
- din care venitur] obtinute de Ia entitagi afiliate 37 0 0
12. Alte venitur] financiare (ct. 7616 + 7617 + 762 + 763 + 764 + 765 + 38 81371 204.529
767+ 768)

VENITURI FINANCIARE ~ TOTAL 39 161.344 220969
(rd. 32 +34+36+38)

12. Ajustarea valorii imobilizirilor financiare 40 -199.072 -284.249
si a investitiflor finenciare definuie ca .

active circulante (rd. 41 - 42)

Cheltuieli (ct. 686) 41 0 0
Venitur (ct. 786) 42 199.072 234.249
13. 2) Cheltuieli pnvmd dobanzile 43 3 0
(ct. 666 - 7418)
- din care, cheltuieli in relatia cu entitatile afiliate 44 0 4]
b) Alte chelteieli financiare 45 16.749 43.511
(et. 663 + 664 + 665 + 667 + 668)

CHELTUIEL] FINANCIARE - TOTAL (rd. 40 + 43 + 45) 46 ~182.320 -240.738
REZULTATUL FINANCIAR:

- Profit {(rd. 39 - 46) 47 343.664 461.707
- Pierdere (rd. 46 - 39) 48 0 0

14, REZULTATUL CURENT

- Profit {rd. 08 +39 - 29 - 46) 49 0 0
- Pierdere (rd. 29+ 46 - 08 - 39) 50 - 1,038.039 840.617
15, Venituri extzaordinare {ct. 771) 51 0 ¢
16. Cheltuieli extraordinare (ct. 671) 52 0 0
17. REZULTATUL EXTRAORDINAR.

- Profit (zd. 51 - 52) 53 0 0
- Pierdere (rd. 52 - 51) 54 0 0
VENITURI TOTALE (rd. 08 + 35 + 51) 55 2.752.019 5.071.637
CHELTUTELI TOTALE (rd. 29 + 46 + 52) 56 3.750.058 5.912.254
REZULTATUL BRUT

- Profit {rd. 55 - 56) 57 0 O

't .- Pierdere (rd. 56 - 55) 58 1.038.039 40617

Notele explicative de la paginile 11-30 fae parte integranta din aceste situatii financiare annale




S.AL CERTINVEST S.A.
Contul de profit si pierdere

Ppentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2011 o
(toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifica alffel)

18. IMPOZITUL PE PROFIT {ct.69)) 39 6.450 0
19. Alte cheltufeli cu impozite care nn apar 60 0 0
elementele de mai sus {ct. 698)

20. REZULTATUL EXERCITIULUI FINANCIAR:

- Profit (rd. 57 - 59 -60) 61 0 0
- Pierdere (rd. 58 + 59 -+ 60) sau 62 1.044.489 340.617
(1d. 59+ 60 - 57) :

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele si prenumele: Gusgk Hori Numele si prenumele: Mocann  rina
Semnatura Caljtatea: Contabil Sef
Semmatara
Stampila mﬁ%:‘,m.m» Nr. de inregistrars in orgahisti}] professional
S B
ﬂr(f'
cent)
casf.ro;, 1-,5 '.,z‘g i T
N,
"h—"‘"w_qr.! o
Notele explicative de Ia paginile 11-30 fac parte integranta din acests situatii financiare anuale 7
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S.AJ. CERTINVEST S.A.
Situatia fluxurilor de trezorerie ;

Ppentru exercitiul financiar incheiat 1a 31 decembria thII ¥
(toate suanele sunt exprimate in RON daca nu se specifica’altfel)

Exercitiul financiar
preedent incheiat
1. Fluxuri de trezorerie din adivitati de exploatare: (1.478.19%) (1.628.669)
Rezultatul net (1.038.039) (R40.617)
Modificarile capitalului cisculant pe parcursul perioadei (225.939) (280.789)
Ajustari pentrt elementele neinonetare incluse in_ activitati de nvestiti san de :
P (214.221) (507.262)
3. Fluxuri de trezorerie din activitati de investitics £ 1.481.766 (64.877)
Plati in numerar pentra achizitionarea de investitii financiare (982.816) (4.537.188)
Plati in numerar pentru achizifionarea de imobiliz&r] corporale si necorporale (76.446) (665.229)
Incasari in numerar din vanzarea de investitii financiare 2.325.973 5.117.809
Dabanzi incasate 167074 19.730
Dividende incasate 47.981
15. Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare: 0 1.699.688
Majorare de capital social - 0 1.699.688
Incasari din imprimuturi pe termen lung 0 0
Plati aferente contractelor de leasing 0 Y
Dividende platite 0 .0
Alte incasari in nimerar din activitatea de finantare 0 | 0
Cresterea neta a trezoreriei si echivalentelor de trezorerie 3.567 6.142
Trezorerie si cchivalente de trezorerie Ia incepntul exercitivlal financiar 13.413 16.980
Trezorerie si echivalente de trezorerie Ia sfarsitnl exercitialni fnanciar 16.930 23.122
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele si prenumels: ?éa Horla Numele 5i prenumele: Moc;
Senmatura A Calitatea: Contabil Sef ﬁ‘
X Semnatura / / (o
Stampila unitat E f.-,.’.? Nr. de inregistrare in ¢ ul professional ___

i Y
\ (c‘is)-f'\olai;: KI;DE’JE ;

; o
gy l:::1-1t_e\'=°"“-‘a .

Notele explicative de la paginile 11-30 fac parte integranta din aceste situatii fnanciare anuate
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S.AL CERTINVEST S.A.
Note explicative la sitnatiile financiare

Pentru exercitiul financiar incheiat Ia 31 decembrie 201 ...
{toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifica altfel)

[ Nota 1: Active imobilizate
Valoare brnta *+) Ajnstari de valoare***{amortizari si ajustari pentru dapreciere san
i— pierdere de valoare)
i
k
;. Denumirea Crestent B ry Ajustari Reduceri
f.elementulul de . inregistrate | sau reluari
* imobfilzare .} .
L L in carsul
i - o exercitinlui
] Ca |
H sialte
- reducer]
.ﬁ 0 1 2 3 4=1+2-3 5 & 7 I=5+6-7
’!;nnnbilimri
nécorporale
Chelruiell de 0 D 6 0 D 0 0 0
jbonstituire si
<helmieli de
idezvoltare -
iAlte fmobilizari 334,587 5022 [ 319,609 303,838 26.148 0 331.986
Fvamsor o 0 0 % 0 0 0 0 0
Fmobilizari
irecorporale in
i
TOTAL {xd. 01 334.587 5.022 0 335.609 305838 26.148 a 331.986
1a 03)
Imobilizari 0
eorporale
Terenuri 0 0 0 [} [ 0 4
r . ‘=. g
213241 414.044 4] 627285 61.355 90.347 0 151.702
262.010 43,755 278.630 152,126 51.055 27.135 176.046
27.135
176.053 . 202.408 374834 86,834 17.727 3.577 100.984
3.57
0 0 0 0 0 0 [i] 0
JTOTAL (505 la 651,304 660.207 30.712 1.280.799 300315 159.129 30.712 428.732
05) .
|
Tmobilizari 45363 538723 2284355 355.631 ] [i 0
financiare 0
1.031.25¢ 1.203.952 259.167 1.976.039 606.153 185.277 30,712 760.718

Notele explicative de 12 paginile 11-30 fac parte integranta din aceste gituatii financizze anuale

N
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. Valoare de achizitie . Provizioane Valoare neta contabila_
e _Imoblhzan e L g At e et - o ——— { * 12 e e man L — e L e T r ity e . ——— -
financiare 1 : 31 1 31 1 31
fanuarie | Cresteri i Reduceri decembrie | ianuarie | decembrie | ianoarie | decembrie
2011 2011 2011 2011 2011 2011
0 1 2 3 4=1+2-3 5 §=546-7 9=1-5 10=4-8
Titluri de
participare (i 7.178 Q 0 7.178 0 0 7.178 7.178
Alte creante
imobilizate 38.185 538.723 228.455 348453 |. 0 ] 38.185 348.453
TOTAL 45363 538.723 228.455 3585.631 0 1] 45.363 355.631

S.AJL CERTINVEST S.A.
Note explicative )a situatiile fivanciare

Dentru exercitiul finaneiar incheiat la 31 decenibrie 201{'
(toate sumnele sunt exprimate in RON daca nu se specifici nlifel)

Metoda de amoriizare folosita este cea liniara, jar duratele de amertizare sunt stabilite conform duratelor de utilizare
economica si conditiilor de utilizare a acestora.

Imobilizarile necorporale constau in licente, domenii internet, programe informatice achizitionate de Ia terti.

Imabilizarile corporale constauin calenlatoare, imprimante multifuntionale,centrala telefonica , mobilier, De asemenea
Socictatea a capitalizat cheltuieli surienite cu amenajarea interioara 2 sediutui Inchiriat, incluse ca si mijloace fixe in categoria
nconstructii”. Acestea s¢ amortizeaza pe perioada comtractului de inchiriere,
r}
o
Imobilizarile financiare constau in tithui de participatie in suma de 7.178xlei si in 2 scrisori de garantie constituite in favoarea
titularilor contrastelor de inchirjere pentru sediv, avand scadenta la fnalul contractului de chirie, respectivin 2013 si in 2014.

" La sfarsitol anului 2011 se constata o crestere a valorii cunstructiilor si a imobilizarilor carporale (instalati], utilaje s mobilier™)

fapt ce se datoreaza extinderii sedinlni Societatii de Ja mijlocn] anufui 2011 si a necesitatii de amenajare a acestui spatiu.
Deascrmenea au eunoscut o crestere semnificativa si imoblizarile financiare, decarece a fost necesara depunerea unel garantii in
favoarca societatii Immorom Beta SRL, cu care exista incheiat contractul de inchiriere ce include si extinderea de spatin.

(i} Portofolinl de fithuri de participare detinut de catre Socictate este nurrnatorul:

Titluri de participare 31 decen;l:)rlig 3 decen;l:]rllie
SC Intercapital Invest S.A. ) 5.156 5156
8C Fondul de Compensare al Investitoriler S.A. 2.022 2.022
Total - 7178 7.178

Nota 2: Provizioane pentru riscurisi cheltuieli

La data de 31 decembrie 2011 Societatez nu a inregistrat provizioane pentru riscuri si cheltnieli aferente activelor imobilizats,
deasemenca, aceste provizioans nu au existat nici la sfarsitul anuiai 2010.

Notele explicative de l2 paginile 11-30 fac parte integranta din aceste situatii Snanciare anuale 12
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5.AY. CERTINVEST S.A.
Note explicative 1a situatiile financiare

pentru exercitiyl financiar incheiat la 31 decembrie 2011 ..
(toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifica.altfel)

 TONN) 42 N - - .

3. Repartizarea profitului

Destinatia profitului

Profit net de repartizat
-rezerva legala

-acoperirea plerderii contabile
-dividende ete,

Profit nerepartizat

Societatea a obtimut o pierdere de 840.617 lei in anul 2011.

4, Analiza rezultatulvi din exploatare

Cifra de afaceri neta

Costurile bunurilor vandute si al serviciilor prestate
Cheltuielile activitatii de baza

Cheltuiglile activitatilor auxiliare

Cheltuieli indirecte de productie

Rezultatul brut aferent cifrel de afaceri nete
Cheltuieli de desfacere :

Cheltuieli generale de administratie

Alte venituri din exploatare

Rezultatul din exploatare

Suma

.

P

oo O GO0

2010
2.540.079
3.972.378
3.972.378

0
0
-1.432.299

50.526
-1.381.703

2011
4.838.761
6.152.992
6.152.902

0
0
-1.313.231

10.807
~1.302.324

Cifra de afaceri neta include veniturile ohtinute din comisivanele perespute pentm administrarea fondurilor deschise de investitii
Prudent, Dinamic, Obligatiuni, Monetar, XT Index, Bet Fi Index, Bet Index, Next Generation si Short Fund, a fonduriler inchise
de investitii Leader, Everest, Properties RO, Arta Romaneasca, Absolute return si Green, cat si 2 conturilor individuale:

Venituri din administrarea fondurilor

Venituri din administrarea conturilor individuale
Venituri din servieil prestate

Total Cifra de afaceri

2010 2011
-1.805.201 2.697.825
538.790 1.253.783
196.038 888.153
2.540.079 4.839.761

‘Principalele cheltuieli inregistrate de catre Societate se refera la cheltuielile cu personalul, cheltuielile cu serviciile prestate de

terti si cheltielile cu comisicanele platite diverselor institutii al pietei de capital (Comisia Nationala a Valorilor' Mobiliare,

Uniunez Nationala a Organismelor de Plasament Colectiv).
(i) Cheltuieli cu personalul

Salarii
Tichete de masa
Contributia unitatii la asigurari sociale

2010 2011
1.475.671 1.637.921
35.674 45.108
320612 340.241

Notele explicative de la paginile 11-30 fac parte integranta din aceste sitnatii financiare anuale
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S.AX. CERTINVEST §.4.
Note explicative la siinatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2011“
{toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specificu:altfel)

Contributia unitatii pentru ajvtor de somaj 11.067 10.334°
Contributia unitatii pentry asigurarile sociale de Sanatate 77278 84.137
) Alte cheltuieli privind asigurarile si protectia sociala 8.186 4,650
EA Total 1.928.488 2.122.389

&g ]

Societatea plateste comtributii la bugetul de stat, bugetul pentru asigurari sociale, bugetul contribugiilor pentm asigurari sociale
de sanatate, bugetn] asigurarilor sociale de somaj si fondurilor speciale conform nivelelor stabilite prin lege si aflats in vigoare
in cursul anmlui calenlate pe baza salariilor brute. Valoarsa acestor contriblitii este inregistrata in contul de profit i pierdere in
aceeasi perioada cu chelinielile salarizle aferente. 3

In anul 2011 nu s-au realizat cheltuieli in numele angajatilor la schemele de pensii facultetive san cu primele de asigurare
voluntara de sanatate, Societetea contribuind doar lz sistemul national de pensiifsanatate, conform legislatiei in vigoare.
Angajatii societatii beneficiaza de servicii de medicina muneii prin clinica medicala Medicover.

(i) Cheltieli cu servicii prestate de ferti

2010 2011
Chirie si intretinere 490,290 1.009.362
Cheltuieli privind serviciile de distributie 25.880 21413
Cheltuieli en comisioane bancare ' C 11526 17.851
Onorasii audit 20.931 41.180
Cheltuieli postale si telecomunicatii 30450 41.343
Cheltuieli cu deplasari interne si extame 46,281 " 173.357
Cheltuieli publicitate 222,116 300.562
Cheltuieli protocol 14.444 22,346
Cheltuieli privind pregatirea personalului 8.998 236.649
Alte servicil externe 608.936 1.154.898

Total . 1.485.852 . 3.019.461

Societatea a avut cheltuiehi cu auditul intern de 11.412 lei, cheltuieli cu auditul extemn care cuprind s cele privind auditel pentrz
majorarile de capital in suma de 29,768, si cheltieli cu consultanta fiscala s juridica de 493.656 lei.

In cursul anului 2011, societatea a inregistrat cheltuieli cu pregatirea presonalului, in vederea obtinerif unui randament mai mare
din activitatea depusa.

(1) Chelnuicli cu comisioane

Acestea reprezinta comisioane platite la Comisia Nationala a Valorilor Maobiliare si reprezinta faxe penetru autorizari, modificar,

radierl percepute de autoritatea de reglementare, contributii la Asociatia Administratorilor de Fonduri, taxe Ia Regisirul
Comertului si contributii anuale la Fondul de Compensare a Investitoritor.

2010 2011
Contributii si taxe CNVM, AAF, ONRC 76.226 128.001
Contributie Fd.Compensare . 5.672 9.537
Total 81.898 137.538

Notele explicative de 1a paginile 11-30 fac parte integranta din aceste situatif financiare annale 14
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5.A.Y. CERTINVEST S.A.
Note explicative la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2011
{roate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifica alffel)

5. Situatia ereantelor si datoriilor

5.1 Creante comerciale

Sumele reprezentand creante comereiale an un termen scurt de Jichiditate (sub un an) si sunt reprezentate de :

31 decembrie 31 decembrie

v 2010 2011
Clienti (3} 406.620 1.029.334
Alte creante (i} 30.815 36.274
Total 437.435 1.065.608
Analizate In sfructura, creantele sunt constituite din:
) Sumele de incasat de la clienti la 31 decembrie 2011 reprezinta contravaloarea serviciilor de administrare prestate in
cursul anplui 2011:
Denumire Client 31 deceng:]:f; 31 decemzl;l:;
Fondul deschis de investitii Prudent 27.002 6.655
Fondul deschis de mvestitii Dinamic 44,227 12,695
Fondul deschis de investitii Obligatinni 16.493 8.695
Fondul deschis de investitii Monetar 3337 2,791
Fondul deschis de investitii XT Index 1273 1.090
Fondul deschis de investitii Bet Fi Index 185 634
Fondul deschis de investitii Bet Index 191 810
Fondul deschis de investitii Next Generation ] 124
Fondul deschis de Investitii Short Fund ] 833
Fondul inchis de investitii Everest 2225 1.816
Fondul inchis de investitii Leader 27.750 34.043
Fondul inchis de investitii Properties RO 9.364 36.539
Fondul inchis de investiti Aria Romaneasca 0 13.274
Fondul inchis de investiti Absolute Retum 0 1361
Fondul fnchis de investifii Green 0 7.602
Conturi individuale 224295 342.838
Q Marketing Consulting 0 5.580
BD Markant COnsimpex SRL 0 508.400
Aviva Asigurari de Viata SA 18.137 21.595
Client facturi de intocmit 32165 21.426
Avansuri furnizori 0 0
TOTAL 406.664 1.028.906

Natele explicative de la paginile 11-30 fac parte integranta din aceste situatii financiare anuale

15.. .



Fortrs R - 2 W T T

()

b e

MoR s

S.A.L CERTINVEST S.A.
Note explicative la situatiile financiare

pentry exercitiul financiar incheiat la 31 decembric 2 ﬁll-
(toate sumele sunt exprimate in RON daca i se specifict.glifel)

. Note explicative la situatiile financiare.

Sitnatiile financiare pentru perioada incheiata la 31 decembrie 2011 au fost infoemite in conformitate cu urmatoarele principii
contabile: '

Principiul continuitatii activitatii - Societatea 15 va continva in mod nommat funetionarea infr-un viitor previzibil fara a intra tn
imposibilitatea continuiivii activititii sau fird reducerea semnificativi a acesteia,

Principiul permanentei metodelor - aplicarea acelorasi reguli, metode, norme privind evaluares, inregistrarea si prezentarea in
contabilitate a elementelor patrimeniale, asigurand comparabilitatea in timp a informatiilor contabile.

Principiul pradentei - s-a tinut scama de toate ajustarile de valoare datorate deprecierilor de valoare a activelor, precum si de

toate obligatile previzibile si de pierderile potentizle care au luat nastere i’ carsul exercitinlui financiar incheiat san pe parcursul
unui exercitiu anterior,

Principiul independentei exereitiului - au fost luate in considerare toate venitarile si cheltuiclile exercitiului, fara a se tine seama
de data incasarii san efectuarii plai.

Principinl evaluarii separate a elementelor de activ si pasiv - in vederea stabilirii valordi totale corespunzatoare unei pozitii din
bifamt s-a determinat separat valoarea fiecarui element individual de activ sau de pasiv.

Principiul intangibilitatii exercitinlui - bilantul de deschidere sl exercitiului corespunde cu bilantul de inchidere al exercitiuln
precedent,

Principipl necompensarii - velorile elementelor ce reprezinta active nu au fost compensate cu valorile elementelor ce reprezinta
pasive, respectiv veniturile cu cheltuielile, cu exceptia commensarilar infre astive si pasive admise de Ordinni 13/2011.

Principiul prevalentei economicului asupra juridienlui - informatiile prezentate jin situatiile financiare {consolidate) reflecta
realitatea economica a evenimentelor si tranzactiilor, au mrmai forma lor juridica.

Principinl pragului de semnificatiz - orice element care are o valoare semnificetiva cstc prezentat distinet in cadral situatiiler
financiare.

B. Politici contabile semmnificative

TR

(2) Tranzacti in moneda straina

Tranzactiile in moneda straina smt inregistrate la cursul de schimb de la date tranzactiei. La sfarsitul exercitiului, creantele s
datoriile exprimate in valuta sunt convertite in lei la cursul de schimb de la data bitantului comunicat de Banca Nationala a
Romanie] si diferentele de curs sunt inregistrate in contul de profit si pierdere, in cadrul rezultatulii financiar,

Cursul de schimb al principalelor monede straine la data inchiderii exercitiului financiar a fost:

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011
Dolar (USD) 1:3,2045 Lei 1: 3,3393 Lei
Euro (EUR) 1: 4,2848 Lei 1:4,3197 Lei
(b) Imobilizari necorporale

{i} Alte imobilizari necorporale

Alte imobilizari necorporale achizitionate de Societate sunt prezentate la cost mai putin amortizarea cumulata si pierderile de
valoare

(it) Amortizarea si ajustari pentru depreciere

Notele explicative de la paginile 11-30 fac parte integranta din aceste situatii financiare anuale 17



8.4 CERTINVEST S.A.
Note explicative la sitnatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2011 =
(toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifica:altfel)

Amortizarea este recunoscata in contul de profit si pierdere pe baza metode; liniare pe perioada de viata estimata a imobilizazii
necorporale.

Majoritatea imobilizarilor necorporale inregistrate de Societaie reprezinta programe informatice dedicate. Acestea sumt
amortizate linfar pe o perioadade cel mmit 3 ani,

(¢) Imobilizari corparale
(3) Aetive praoprii
Imobilizarile carporale sunt evidentiate la costul de achizitie mai putin amortizarea acurmulata si pierderile din depreciere.

(i) Active achizitionate in leasing

Contractele de leasing in care Societatea isi asuma totalitatea rscurilor si beneficiilor asociate proprietatii sunt
clasificate ca leasing financiar. Mijloacele fixe achizitionate prin leasing financiar sunt prezentate la minimum dintre
valoarea de piata si valoarea actualizata a platilor vittoare, mai putin deprecierea actmulata si deprecierile de

valoare. Mijloacele fixe achizitionate in leasing financiar sunt amortizate pe minimul dinfre durata lor de viata si
durata leasingului,

(ié§) Cheltuielile ulterioare de intretinere si reparatii

Cheltuiclile cu reparatia san intretinerea mijloacelor fixe efectuate penir 2 restabili sau a mentine valoarea acestor active sunt
recunoscute n contul de profit si pierdere la data efectuarii lor. Cheltuielile cu imbunatatirile sernificative sunt capitalizate, in
conditiile in care acestea prelungese durata de functionare a mijlocubui fix sau conduc la cresterea semmificativa a capacitatii
acestuia de a genera venituri, Cheltvislile efectuate in scopul imbunatatirii performantelor tehnice sunt amortizate pe pericada
ramasa de amortizare a respectivalni mijloc fix.

(1) Amortizarea si ajustari pentru depreciere

Amortizarea sste recunoscuts in contul de profit si pierders si caleulata pentru a diminua costul utilizand metoda liniara de
amoriizare de la data punedi in functiune a acestosa si pana la recuperarea integrala a valorii lor de intrare, conform duratelor de
utilizare economica si conditiilor de utilizare a acestora, Duratele estimate, pe grupe principale de imobilizar, sunt urmatoarele:

B Constructi pe durata cantractului de chirie
B Mijloace de teansport 4 -6 ani

Caleulatoare 2-4 ani

E  Alte imobilizari corporale 3-15ani

Investitiile in. curs se amortizeaza incepand ea momentul punerii in fanctiune,

(v) Cedaren

Castigurile sau pierderile care apar odata ¢ incetarea utilizarii saxn iesitea unui zctiv corporal se determina ca diferenta intre
veniturile generate de iesirea activolui si valoarea sa neamortizata, inclusiv cheltuielile ocazionate de cedarea acestuia.

(d) Imobilizari financiare

Imobilizarile financiare cuprind actiuni detimutela entitati afiliate, imprumuturile acordate entitailor afiliate, interescle de

participare, imprumuturilor acordate entitatilor de care compenia este legata in virtutea intereselor de participare, alte investitii
detinute ca imobilizar, alte impromiuturi..

() Recunoastere

Societatea recunoaste imobilizarile financiare la data la care au fost transferate Societatii si sunt inregistrate la cost de achizitie
sau la valoarea determinata in baza documentelor de majorare de capital social prin incorporare de rezerve.

(it) Evaluare
Ulterior recuncasteri initiale, imobilizarile financiare sont evaluate la cost istorie mai putin eventualele ajustari pentru pierded
de valoars (vezi politica contabila f), :

Notele explicative de 1a paginile 11-30 fac parte integranta din aceste situatii financiare annale . -18
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S.AL CERTINVEST S.A.
Note explicative la sifuatiile financiare

pentru exercitiul finanelar incheiat In 31 decembrie 201:_ ok
(foate sumele sunt exprimate in RON daca pu se specifica alifel)

(i1t} Derecunoasterea

Emobilizarile financiare sunt derecunoseute atunci cand Societatea pierde controlul drepturilor contractuale ce privesc respectivil
activ. Socjetatea pierde acest control in cazu] in care accasta realizeaza drepturile asupra beneficiilor specificate in contract,
drepturile expirs, sau Societatea renunta la aceste drepturi.

(€} Creanie

Creantele sunt evidentiate in bilant ia cost istoric mai putin eventuale ajustari pentru pierderi de valoare (vezi politica contabila

() Provizioane pentru deprecierea activelor

Valoarea contabila a activelor Societétii este revizuita [a fiecare dati a iftdomirii bilantului contabil, pentry a determina daca
existe indicatori de depreciere. In situatia in care astfel de indicatori exista, este estimata valoarea recuperabila a activelor
Societatii. O ajustare pentru depreciere este lnregistrata in situatia in care valoarea contabila a activului depaseste valoarea
recuperabila 2 acestuia. Ajustarea pentru depreciers este recumoscuta in contul de profit si pierdere. Ajustarea pentru depreciere
poate fi reluata daca s-a produs o schimbare in conditiile existente la momentul determinarii valorit recuperabile. Reluarea unei
gjustari pentru depreciere poate fi efectuata numai in asa fel incat valoarea neta a activalui sa nu depaseascd valoarza sa neta
contabila istorica, tinand cont de depreciere si fara a lua in calcul ajustarea.

(g} Investitii financiare pe termen scurt

Investitiile financiare pe termen scurt cuprind actiwni achizitionate in vederea realizarii unui profit Intr-un termen scurt clasificate
ca si instrumente financiare detimme pentru tranzactionare sau alte titluri de plasament, fitlari de participare si ale activitatii de

portofolin care nu sunt detinute pentru tranzactionare sau pana la seadentz si clasificate ca i active financiare.disponibile pentru
vanzare.

(i) Recunoastere

Societatea recuncaste activele financiare Ia data la care au fost transferate Societatii si sunt inregistrate Ia cost de achizitie,
(i) Evaliare

Ulterior recunoasterii initiale, activele financiare detinute pentru tranzactionare suat evaluate la valoarea justa. Evaluarea la
valoarea justa a instrumentelor financiare detinute pentr: tranzactionare s-2 facut prin recumoasterez in conturile de rezerve a
cresterilor de valoare, Incepand cu anul 2011 recunoasterea scaderilor de valoare a acestora se va face prin reducerea rezervelor
pana cand, rezervele vor fi complet anulate, adica vor ramane cu sold zero, urmand ca din acest moment sa se faca evaluarea prin
recunoasterea tuturor castigurilor si pierderilor provenite din modificarils valorii juste irl contul de profit si pierdere.

‘Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt evaluate la data bilantulni lz valoare justa cu exceptia investitiilor in

participatii care nu sunt cotate pe o piata zctiva si a caror valoare de piata nu poate fi evaluata cu precizie care sunt evaluate la
valoarea cea mai mica dintre valoarea contabila si costul de achizitie mai putin eventualele ajustari pentrn pierderi de valoare

(vezi politica contabila f). Modificarea valorii umi activ financiar disponibil pentrn vanzare poate fl inclusa direct in capitalul
propiiy, in rezerva de valoare justa.

Valoarea justa 2 actiunilor este determinata in raport cu informatiile de pret de piata puhblicate de Bursa de Valori Bucuresti din,
ultima zi de tranzactionare si timand cont de conditifle de piata i de alte informatii privind instrumentele financiare.

(iit) Derecunoasterea

Activele financiare sunt derecunoscute atunci cand Societatea pierde controlul drepturilor contractuale ce privese respectivul

activ. Societatea pierde acest control in cazul in care aceasta realizeaza drepturile asupra beneficiilor specificate in contract,
drepturile expira, sau Societatea renunta la aceste drepri,

(b} Casa si conturi la banci )
Casa si conturi fa banei includ mumerarul efectiv st conturile curente 1a banci.
(@) Provizioane pentru riscuri st cheltnieli

Provizioanele sunt recunoscute in bilant atunei cand pentru Societate se naste o obligatie legata de un eveniment trecut si este
probabil ca in vijtor sa fie necesara consumarea unor resurse economice care s stinga aceasta obligatie.

Notele explicative de la paginile 11-30 fac parte integranta din aceste sitnatii financiare anuale 19
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(i) Furnizori si alte daterii

TR

Conturile de furnizori si alte datorii sunt evidentiate la cost. Diferentele de curs care apar eu ocazia decontarii datoriilor in valuta
Ja cursur diferite fata de eele la care an fost inregistrate initial pe parcursul perioadei san fata de cele la care au fost raportate in
sitnatiile financiare anterioare sunt recunosonte ca vanituri sau cheltuieli in perioada in care apar.

hrTRETE

(k) Pensii si alte beneficii post-pensionsre

Societatea efectueaza plati in numele angajatilor proprii catre sistemul de pensii al statuli, asigurarile de sanatate si fondul de
somaj. Toti angajatii Societatii sunt membr ai sistemului de pensii al statului roman. Societatea an este angajata in nici un alt
sistem de pensii si, in consecinta, nu isf asuma nici un fel de obligatii in acest sens. Societatea nu este angajata in nici un sistem
debeneficii post-pensionare sinu are obligatia de a presta servicil ulterioare pe:nsmnam fostilor sau actualilor salariat.

3

() Recunoasterea venkéurilor

IR

o T T

L Veniturile inregistrate sunt legate in principal de activitatea de intermediere financiara. Venitul este imregistrat in momentul in
- cate riscurile si beneficiile aferente drepturilor de proprietate sunt transferate cumparatorilor, conform contractelor ds
f. - Imtermediere incheiate. Veniturile se recunosc atunei cend nu exista incertitudini semmisicative cu privire la recuperarea wor
contraprestatii datorate, 2 mor cheltuicli asociate sau la posibile returnari ale bunurilor.

T

el

I

Societatea aplica principiul separarii exercitiilor financiare pentru recunoasterea veniturilor si a cheltuielilor,
Venituri din prestari de servicii --
Veniturile din prestari de servicli se inregistreaza in contabilitate pe masora efectuarii acestora. Cifra de afaceri neta cuprinde

sumele rezultate din furnizarea de servicii privind activitatea de administrare a investitiilor.

“ Veniturile din participatii

Acestea sunt recunoscute in exercitiuvl financiar in care adunarea generala a actionadlor din societatea la cars se detin
participatiile a hotarat distribuirea de dividende sifsau actiuni cu tiflu gratuit rezultate din majorar de capital social efectuate de
cafre emitenti prin ntilizarea profitubui sau a rezervelor constituite din profit. acesta filnd momentul cand pentru Societate ge
naste dreptul de a primi dividende si/sau actiuni proportional cu participatia detinuta in respectiva societate.

Inregistrarea ca venituri din participatii a contravalorii actiunilor primite gratuit, potrivit alineatului precedent se efectueaza la
valoarea nominala la data intrarii efective in portofoliv a respectivelor actiuni, data confirmata prin extrasul de cont eliberat de

emitent in cazul societatilor inchise san de catre societatea de registru sifsau depozitar in cazul socistarilor ale caror actiuni sunt
cofate pe piata de capital).

Veniturile din dobanzi

Acestea sunt inregistrate luand in considerare dobanda cuvenita potrivit clauzelor contracteale pe perioada exercititlui, in masura
in care exista certitudinea ca la scadénta aceasta va putea fi incasata efectiv,

Veniturile rezultate din vanzari sifsau Hehideri aferente titlarilor de participare definute
Veniturile aferente titlutilor de participare vandute vor fi recunoscute la momentul cand dreptul de proprietate asupra acestora

este transferat de la vanzator la cumparator utilizandu-se contabilitatea datel tranzactiei,
(m} Impozitul pe profit

In cursnl anului 2011 Soeietatea a caleulat impozitul pe profit utilizand cota wnica de 16% aplicata la profitut impozabil calculat
confarm cu prevederile legislatiel in vigoare, far in aul anterior a utilizat cota de impozit forfetar in fimetie de cifra de afaceri a
anului anterior pana [a data de 30.05.2010 si in al 4-lea trimestru (01.10.2010-31,12.2010) s-a utilizat cota unica de 16%..

Sacietatea nu a recunoscut impozit amanat peniru diferentele temporare dintre valoarea contabila si baza fiscala a elemenielor
bilantiere. .

Notele explicative de ta paginile 11-30 fac parte integranta din aceste situatii financiare anuale 20
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" Note explicative 1a situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decanbrie 2011 ..
(toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specificd altfzl)
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(n) Dividende
Dividendele sunt recunoscute doar dupa ce an fost aprobate de Adunarea Generala a Actionarilor,

(o) Rezerve

Conform legislatiei romanesti privind institutiile si operatiunile hancare, Societatea trebuie sa repartizeze profitul la rezerve san
dividende pe baza sitwatiilor financiare intocmite in conformitate cu Reglementarile Contabile si de Raportare emise de Comisia
Nztionala a Valorilor Mobiliare si Ministerul Finantelor Publice. Sumele transferate in conturile de rezerve trebuie sa fie folosite
in scopuri definite in momentul transferului,

(p) Parti afiliate ' R
Pariile se considera afiliate in cazul in care indeplinesc una dintre u.tmatoarclg*é:onditii, respeciiv Societatea:

a) define maforitatea drepiurilor de vot ale actionarilor sau asociatilor Intr-o altd entitate, denumiti in continuare Hlials;

b) este actionar sau asociat al unei entitifi §i majoritatea membrilor organelor de administratie, conducere 5i de supraveghere ale
entitétii n cauzi (filiald) care au indeplinit aceste functii in cursul exercitiuiui financiar, in corsul exercitiulyi financizr precedent
§i pind I momentul Inteemirii situatiilor financiare anuale consolidate, an fost numiti doar ca rezultat al exercitirii drepturilor
sale de vot;

c) este actionar sau asociat al unci filiale gi detine singur controful asupra majoritatii drepturilor de vot ale actionarilor sau
asociatilor acelei filiale, ca urmare a unui acord fncheiat cu alti actionari san asociati;

d) este aciionar sau asociat al unei fliale §i are dreptul de a exercita o influenti dominarts asupra acelei filiale, in temneiul voni
contract incheiat cu entitatea in canzi sau al-unei clauze din actul constitutiv sau statut, dacil legislatia aplicabild filialei permite
astfel de contracte sau clauze.

¢) societatea-mamd detine puterea de a exercita san exercita efectiv, o influentZ dominanti sau control asupra unei filiale;

f) este actiopar sau asociat al nnei filiale $i are dreptul de a numi san revoca majoritatea membrilor orgenelor de adminisiratie,
conducere gi de supraveghere ale acelei filiale;

£) societatea-mnarna gi filiala sunt conduse pe o bazi unificats de ciire societatea-mami.
(q) Informadif comparative

In cazul in care valorile aferente perioadei precedente nu sunt comparabile cu cele aferente perivadei curente, zcest aspect este
prezentat si argumentat in notele explicative, fara a modifica cifrele comparative aferente annlui precedent.

(r) Active si datorii confingente

Active contingente

Un activ contingent este un activ potential care apare ca Wrmare a unor evenimente anterioare datei bilantului si a caror existenta

va fi confinmata numai prin aparitia sau neaparitia unuia san mai multor evenimente viitoare nesigure, care nu pot fi in totalitate
sub controlul institutiei de credit.

Activele contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare, decarece ele mu sunt cerie, iar recunoasterea lor ar putea
determina recuncasterea unui wnit cate sa ni se realizeze nicicdata

In cazul in care realizarea unui venit este sigura, activul aferent nu este un activ contingent si trebuie procedat la recunoasterea lui
in bilant. Activele contingente sunt evaluate continuu pentra a asigura reflectarea corespunzatoate in situatile financiare a
modificarilor survenite. Daca intrarea de beneficil economice devine certa, activil si venitul corespunzater vor fi recunoscuts in
situatiile financiare aferente perioadei in care au survenit modificarile.

Datorii contingente

O datorie contingenta este:

a) o obligatie potentiala, aparuta ca wrmare a unar eveniments trecute, anterior datei bilantului si a carei existenta va fi confirmata
numaj de aparitia sau neaparitia unuia sauw mai mulfor evenimente viitoare incerte, care nu pot f in totalitate sub controlul

entitatiit; sau
b) o obligatie curenta aparuta ¢a urmare a uner evenimente trecute, anterior datei bilentului, dar care nu este recuncscuta deoarece:

»
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¢ nueste sigur ca vor fi necesare resurse care sa incorporeze beneficii economice pentru stingerca acestel datorii; sau

*  valoarea datoriei nu poatefi evaluata suficient de credibil.

Datoriile contingente nu se recunos in bilant, acestea fiind prezentate in cadrul elerrentelor in afara bilantulni,

In situatia In care o institutie de credit are ¢ obli
Pprezentata ca o datorie cantingenta.

oy eny
T Y T2 5 I 705 A7

patic angajeta in comun cu alte parti, Ppariea asumata de celelalte parti este

Datorifle contingente sunt continmu evaluate pentru 2 determina daca a devenit probabila o iesire de resurse care incarporeaza
beneficiile economice. Daca devine probabil Taptul ¢a va fi necesara o icsite de resurse care incorporeaza beneficiile economice
pentru un element considerat anterior datorie contingenta, se va recimoastésun

provizion in situatiile financiare aferente pericadei
in care a intervenit modificarea, cu exceptia cazurilor in care nu poate £ facuta nicio estimare credibila si, drept urmare, va exista

' 0 datorie care nu poate i recunoscuta, dar va fi prezentata ca dbligatie contingenta.
Ol
-(s) Rezultatul pe actiune
. Rezultatul pe actiune prezentat in contul de profit si pierdere este determinat ca raport intre profitul net si media ponderata a
A numarului de activni echivalente in annl respectiv.
7. Capital social

La 31 decembrie 2011 capitahil social cuprinde 3.541.646 actiuni cu o valoare nominala de 2.09 RON fecare, Fiecare actiune

poarta un drept de vot.

Capitalul social al Societatii Ia31 decembrie 2011 are urmatoarea structura:

X Nume si prenume/denumire actionari Numar actinni detinute Pondere Valoare (RON)
Voicu Eugen Gheorghe - 3.241.387 91.5220% - 6.774.499
SC BD Markant Consimpex SRI. 128.140 3.6181% 267.812.
: Adrian Stanciu 80.168 2.2636% 167.551
Hotaran Silviu _ $8.541 2.5000% 185.051
Alti actionari cu detineri ndividuale sub 1% 3.410 0.0963% 7.127
Total 3.541.646 100% 7.402.040

8. Informatii privind salariatif 5i membrii organelor de administratie, conducere si de supraveghere

Numaru! mediu de salariati in cuzsul anului 2011 a fost de 23 persoane

Numarel de salariati

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

Ia sfarsitul perioadei pe categorii Numar efectiv Numar efectiv
7 Control intern 1 1

> Director generel administrator i 0

> Director adjunct 0 Q

»  Sefi compartimente+ consilier] ©s 4
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5.A.Y. CERTINVEST S.A.
Note explicative [a situatifle financiare

pentru exercitiul financlar inchetat la 31 decembrie 2011...
(toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specificadlifel)

> Personal operativ 16 i8
Total 21 23
Componenta Comitetului Director al Societatii la 31 decembrie 2011 este dupa cum urmeaza:
. Gusta Horia In - Prasedinte
Ruso Razvan Alexandru - Membr
Vasile Daniela Maria - Membn

Componenta Consilinlyi de Supraveghere al Societatii la 31 Decerbrie 2011 este dupa cum urmesza:

Vojcu Fugen Gheorghe - Presedinte £
Hotaran Silvin - Membru
Cabat Dragas - Membru
Alexandry Cosmin - Membri
Stancin Adrian - Membru

Consilivl de Supraveghere si Comitetul Director au fost alese in cadrul Adunarii Generale Extraordinara a Actionarilor din data
de 10 nojembrie 2010 ' .
Conducerea executiva la 31 decembrie 2011 este asigurata de Comitetul Director.

Rempneratiile brute acordate membrilor de conducere si de supraveghere in 2011 au fost de 441.493 RON .
Rermmmeratiile brute acordate celorlaltd angajati ai socletatii i annt 2011 au fost de 1.241.534 RON.

Farticiparea salariatilor Ia profitul Societatii este de ) RON inAcursul anului 2011 (2010: 0 RON).

9. Principalii indicatori economico-financiari

(numar de ori) 2010 2011
1. Indicatori de lichiditate
Lichiditatea curenta = active curente/ datorii curente 9.76 6.56
Lichiditates imediata = (active curente —stocuri datorii curente 9.76 6.56 .
2 Indicatori de risc

Societatea nu a calculat acesti indicatori fntrucat nu a avat angajate credite peparcursul anndui 2010 si nici in cursul analui 2011,

3. Indicatori de activitate

a) Viteza de rotatie a activelor totale . . 0.77 1.17
b) Viteza de rotatie a activelor imobilizate 598 3.98
c) Viteza de rotatie a debitelor-clienti 51.10 34,96

4. Indicatori de profitabilitate

Rentabilitatea capitalului angajat = Profitul inaintea plati dobanzii s impozituhii pe oa oa
profit/capitalul angajat .

Indicatorul lichiditatii curente (indicatorul capitalului circulant), respectiv indicatorul lichiditatii imediate (indicatorut test acid)
exprima de cate ori se cuprind datoriile curente in activele curente, respectivin active curente mai putin stocuri.

Analiza acestor indicatori de lichiditate arata ca in amwl 2011 nu s-a imbunatatit capacitatea Societatii de a face fata datoriiler pe
termen seurt, dar ofera o buna garantie a acoperiri datoriilor curente pe seamg activelor curente de care dispune,
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S.AL CERTINVEST S.A.
Note explicative 1a situatifle fnanciare

peniru exercifiul financiar incheiat In 31 decembrie 2}?1-,1_:-‘.;
(toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifica altfzl)

Gradvl de indatorare at capitalului propriu exprima lichiditatez pe termen huwg, reprezentand ponderea capitalolui imprumntat
(credite pe termen mai mare de un an) in capitalul propriv. In cursul annlui 2010 2011 Societatea nu a beneficiat de credite.
Viteza de rotatie a activelor imobilizate, respectiva activelor totale evalusaza capacitatea acestora de a genera ciffa de afaceri.

Rentabilitatea capitalului angejat reprezinta profitul pe care il obtine Societatea la o unitate de resurse investite, atat da catre
Societate cat si de catre creditorii acesteia. Rentabilitatea financiara ofera informatii despre gradul de eficienta al gestionarii
capitalurilor angajate in Societate, cat si despre gradul de risc financiar comportat.

5. Indicatori privind rezultatul pe actiume 3
Rezultatul pe actiune de baza este calenlat prin impartirea rezultatuini net atribnibil actionarilor 12 mumard medin ponderat de
actiuni ordinare in circulatie pe parcursul armhs, mai putin actiunile rascimparate de societatein timpul anului,

Compania nu are actiuni in circulatie, deci acest indicator m este relevant.

10. Alte informatii

10.1 Prezentarea Societati

Societatea are sedinl social in Bucuresti, sector 2, Sir, Buzesti, or.76-80, etaj 4 s este o societate cu capitel privat strain, find
inregistrata ca persoana juridica Ja Oficiul Naticnal al Registrului Comertului din Romania sub numarul J40/16855/1994; coduf .
unie de identificare fiscala este 6175133. Societatea presteaza activiati de adwministrare a fondurilor (cod CAEN:6630).

SAT CERTINVEST SA, autorizata dc CNVM prin Decizia 138/06.09.1995, este o societate prestatoare de servieil cu obiect de
activitate administrarea fondurilor de investitfi, ca institutie de intermediere financiara, in vederea stirmlarii mobilizarf
economiilor depusc de clienti si gestionarea lor pe baza diversificarii prudente a riseulni de portofoliu,

In calitate de societate de administrare 2 investitiilor, societatea are in administrare cincisprezece fonduri de investifii, din care
noua censtituite ca fonduri-deschise de'investitii fara personalitate juridica si sase ca fondur inchise de fnvestitii » cu structuri de
plasament ce rispund unui spectrn amplu de nevoi investifionale. Astfel, Certinvest administreazs foridurile: Tezaur, orientat
cltre piata monetard, gutorizat de CNVM prin Decizia 1389/30.06.1999 si Decizia nr.220/02.03 2012, Obligatiuni, orientat citve
piata obligatiunifor, autorizat de CNVM prin Decizia nr.2145/04.05.2004 si Decizia 1r.30/25.01,2012, Prudent, un fond
diversificat care-5i mentine o pozifie echilibrati intre’ diferitele instrumente investifionale, autorizat de CNVM prin Decizia
01,1521/20.07.1999 si Decizia nr.78/25.01.2012, fondul Dinamic orientat cire piata bursier, autorizat de CNVM prin Decizia
2141/14.12.2001 si Decizia nr.79/25.01.2012 si fondurile de indici Bet Fi Index autorizat de CNVM prin Decizia
nr.850/01.07.2010 si Decizia nr.75/25.01.2012, Bet Index suforizat de CNVM prin Decizia pr.849/01.07.2010 si Decizia
nr.76/25.01.2012, XT Index autorizat de CNVM prin Decizia nr. 141/28.01.2010 si Decizia nr.77/25.01.2012, Next Generation
autorizat de CNVM prin Decizia nr.486/25.05.2011 si decizia nr. 74/25.01.2012 si Short Fond awtorizat prin Decizia
ar.951/28.09.2011.

Everest este un fond inchis de investitii care atrage in mod privat resurse financiare cu o politica de investitii permisa fiind
autorizat de CNVM prin Avizul nr.30/01.07.2008. Leader este uii ford inchis de investiti autorizat de CNVM prin Avizul
or,54/08.12.2008, Properties RO este un fond inchis de investitii autorizat de CNVM pre Avizul nr.58/19.11.2009, Arta
Romaneesca autorizat de CNVM prin Avizul nor. 13/12.04.2011, Absolute Retun autorizat de CNVM prin Avizul nr.
14/19.04.2011 si Green autorizat de CNVM prin Avizul nr. 23/28.06.2011. .

Societatez asigura administrarea portefoliilor individuale de investitii inclusiv a celor definute de cétre fondurile de pensii, pe
baza discrefionard, in baza confractelor anuale de administrare cu respectarea mandatelor date de mvestitori.

10.2 Tranzactii cu partile afiliate

Urmatoarele entitati au fost considerate entitati afiliate;
«  Q Markefing Consulting SRT, .
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5.4.Y. CERTINVEST S.A.

Note explicative la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat Ia 31 decembrie 21-111—
(toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifica. alifel)

*  Intercapital Invest SA
¢ BD Markant Consimpex, SRL

+  Aviva Soc.de Adm. a unwi Fond de Pensii Privat SA

*  Aviva Asigurari de Viata SA

*  Eugen Voicu

La 31 decembrie 2010 si 2011 Societatea inregistra urmatoarele solduri s

tfa.umctu cu partile afiliate :

Parte afiliata Seﬁi’;"ﬁi Natura tranzactief Sold Ia 31122010 | Sold Ia 31.12.2011
Cheltuieli din servicii de
Intercapital Invest SA Bucurest consultania si din distributie 0 0
unitati de fond
. . Cheltuieli cu servicii de
QMarketing Consulting | 1., consultanta marketing si 0 5.580
publicitate
BD Markant Constmpex Venituri din 4
SRL . enituri din servicii de
Chyj consultanta 4] 508.400
Eugen Voicu Dfov Cheltuieli din cesiunea 28.317 28317
folosintel unei marcii
Aviva Soc.de Adm. a unui . ‘Venituri din servieii de
Fond de Pensii Privat A | Ducuresti cansultaiita 21253 0
. . . . Venituri din servicii de
Aviva Asigurari de Viata | Bucurest] consultanta 23.340 21.595
Pe parcursul anilor 2010 si 2011 societatea a integistrat urmatoarele tranzacti en part afiliate:
- Sediul partii . Volumnl Volumul
Parte afiliata afiliate Natura tranzactiei iranzactiifor in 2010 | tranzactiilor in 2011
Cheltuieli din servicii de
Intercapital Invest SA Bucuresti consaltanta si din (2.130) (835)
distributie unitati de fond
. . Cheltuieli cu servicii de
Q Matketing Consulting | g o consultanta marketing si (338.198) (255.963)
SRL o
publicitate

Notele explicative dela paginile 11-30 fac parte integranta din aceste situatii financiare anuale
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5.A1 CERTINVEST S.A.
Note explicative Ia situatiile financiare .

' pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2,61 1
(toate sumele sunt exprimate in RON daca ny se specifica altfel)

Eugen Voica Cheltuieli din cesiunes

& lfov folosintei unei marei 0 (148.387)
BD Markant Consimpex Venitusi din servicii 4
SRL . enituri din servicii de

Cluj consultanta 0 243,682

Aviva Soc.de Adm. a unui , Venituri din servicii de .
Fond de Pensii Privat SA, Bucuresti congultanta £ 23.340 10.593
Aviva Asiourasi de Viata . ‘Venituri din servicii de
SA = Bucuresti consultanta 100406 252,176
10.3 Impozitul pe profit

Reconcilierea dintre rezultatul contabil al exercitiului si rezultatul fiseal, ase cum este prezentata in declaratia de impozit pe
profit: . )

2010 2011

Profit/pierdere nei/a -1.044.489 -840.617
(~) venituri neimpozabile 47.981 0

. {+)cheltvieli nedeductibile 187.899 137.530
Pierdere fiscala de recuparat -204,571 -703.087
Cheltuieli de sponsorizare 12.933 32.468
Impozit pe profit 6.450 ]

La 31 decembrie 2010 pierderea fiscala cumulata de recuperat in anii urmatorf a fost in suma totala de 4.077.228.
Pierderea fiscala de recuperat pentru anul de raportare 2011 este de 703.087, jar pierderea fiseala cumulata la finzalul
anului 2011 de recuperat din anii urmatori este in suma de 4.780.315.10.4 Rezultatul financiar

Nr. rd. 2010 2011
Venituri din dobanz () . 1 79.973 16.440
Alte venitur financiare (i) 2 81.371 204,529
Total venituri financiare 3=142 161344 220.969
Cheltuieli cu dobanzile : 4 3 0
Alte cheltuieli financiare + 5 -6.160 -43.511
Ajustari de valoare pentra imobilizard financiare si investitii
Fnanciare 6 188.483 284.249
Total chelfuieli financiare nefe T=rd4la6 - 182320 240.738
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§5.A.L CERTINVEST S.A.
Note explicative 1a situatiile financiare ;
Pentru exerciiul financiar incheiat 1z 31 decembrie .3-011_-5

(toate sumele sunt exprimate in RON dacanu se specificit alifel)

Rezultatul financiar 9=3-7 343.664 461.707
(& Veniturile din dobanzi sunt reprezentate de sumele castigate din plasarea sumelor de bani afiate la dispozitia Societatii
in cursul i 2010 si 2011 in conturi curents si depozite baneare precum si in obligatiuni corporative.
) Alte venituri financiare nete in suma de 204.529 RON, sunt compuse in principal ca urmare a rascumpararilor de
unitati de mvestitii propii.
10.5 Auditori financiari K

Onorariile pentrn anditarea situatiilor financiare ale Societatii la data de 31 decembrie 2011 an fost stabilite pe baza contractulni
mcheiat intre parti, SAT CERTINVEST SA si Emst & Young Romania. Cheltuielila cu serviciile de audit zu fost de 15.458,30

Eei.

10.6 Cheltuieli in avans

Valoarea cheltuielilor in avans inregistrate 1a 31 decembrie 2011 sunt reprezentate de:
- avans abonament Consiergo 22.415,59 .-

- avans abonament Bloomberg 14.343,30RON

- altele 54,117,42 RON

10.7 Investitii financiare pe termer scurt

31 decembrie 31 decembrie
(RON) 2010 2011
Actiun] necotate : 360.200 0
Obligatiuni 400.000 0
Unitiitt de fond (f) 1,576,850 1.384.702
Depozite la banci 50.983 379.400
Total investitii fiuanciare pe termen scurt {echivalente de numerar) 2.388.073 1.764.102
Dobénda obligatiuni 3.290 0
Total dobénzi investitii financiare pe termen seurt 3.290 0
Total investitii financiare pe termen scurt’ 2.391.363 1.764.102
1) uaitati de fond detinute :
NrUmitfde  sodl  Ne. Unitati de e Sold Ia
31122010 31.12.2010 fond 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2811
-Fond de investitie PRUDENT 2,347418 23 0 0 0
Fond monstar MONETAR 1.489,758121 160.559 0 0 0
Fond de investitii LEADER 496, 857902 729.799 498.786200 1.663,5500 829.757
Fond de obligatiuni OBLIGATIUNI 4.510,073843 96.92]1 0 0 0
Fond d= investitii EVEREST 342,712068 461.037 208,854292 1.476,3800 308.407
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S.AL CERTINVEST S.4.
Note explicative Ia sitnatiile financiare

pentru exercitinl financiar incheiat Iz 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifice alifel)

Fond de investitii XT INDEX 423,071578 35.843 126,352757 73,4800 9.287

Fond de investitii BET INDEX 750 76.845 820,846617 84,2300 69.181

Fond de investitii NEXT

GENERATION 0 0 1.000 98,6800 98.630

Fond de investitii BET FI INDEX 750 75.863 750 92,5200 69.390
1.576.890 1.384.702

10.8. Disponibilitad banesti i echivalente de numerar

Casa si conturi Ia banci ' 3
‘ 31 decembrie 31 decembrie
. 2410 2011
Casa in RON 44 926
Casa in valuta : 229 242
Conturi curente 1a banci in valuta 7.997 4.202
Conturi curente la banci in RON ' 9.452 - 17.752
Axvansuri spre decontare B -742 0
Total 16.980 23.122

10.9 Evenimente nlterioare datei bilantului
Nu exista evenimente ulterioare datei bilantului

11. Managementul riseurilor

Prin natura activitatilor efectuate, Societatea este expusa wnor riscuri variate care includ: riscul valutar, riscu] de Iichiditate,
riscul de credit, riscul de impozitare si risoul aferent mediului econonic. Conducerea urmareste reducerea efectelor potential
adverse, asociate acestor fictori de risc, asupra pazitiel si performandei financiare a Societatii.

D) Riscul de eredit

Societatea este expusa riscului de credit aferent creantelor si imobilizarilor financiare, adica riscului inregistrarii de pierderi sau
nerealizarii profiturilor estimate ca urmare a neindeplinirii de eatre contrapartida 2 obligatiilor contractuale.

ii) Riseul valutar

Societatea este expusa flucmatilor cursului de schisnb valutar. Majoritatea activelor si pasivelor financiare ale Societatii sunt

exprimate in moneda nationala si prin urmare fluctvatiile cursului de schimb nu afecteaza in mod semnificativ activitatea
Societatii.

i) Riscul de rata a dobanzii
Fluxurile de numerar operationale ale Societatii sunt afectate de variatiile ratei dobanzilor in principal datorita disponibilitatilor
plasate in contirile bancare.

Societatea nu uiilizeaza instrumente financiare derivate pentru a se proteja fata de fluctuatiile ratei dobanzii. Socistatea nu detine
imprumuturi sau alte datorii semnificative purtatoare de dobanda,

.

Notele explicative de la paginile 11-30 fac parte integranta din aceste situatii financiare anuale a8



§.AL CERTINVEST S.A.
Note explicative Ia situatiile financiare

Dentru exercifiul financiar incheiat ln 31 decembrie 201{ =
(toate suimele sunt exprimate in RON daca nu se specifica altfel)

iy} Riscul de lichiditate

Managementul prudent al risculu de lichiditate implica mentinerea de numerar suficient. Datorita naturii activitatii, Societatea
wmareste s2 aiba flexibilitate in posibilitatile de finaatare prin mentinerea de investitii in unitati de fond disponibile pentru
finantarea activitatilor de exploatare.

v Riscul de piata

Societatea s¢ confrunta cu riscul de piata datorita expunerii la fluctuatiile nefavorabile ale preturilor instrumentelor financiare
detinute pe pietele de capital din Romania. Schimbarea pretului si & valorii unitatilor de fond pe piata influenteaza in mod direct
veniturile aferente instrumentelor financiare. De asemenea, pe langa riscil.de de piata exista o serie de alti factori care nu pot f
In fotalitate prevazuti si care influenteaza pretul depiata al instrumentelor de plasament colectiv.

vi) Riseul operational

Risc operational - risen] inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, care poate fi determinat de factori intemi
(derularea neadecvata a \mor activitat] interne, existenta wnui personal sau unor sisteme necorespunzatoare ete.) sau de factori
externi (conditii economice, schimbari in medinl bancar, progrese tehnologice ete.),

Avand in vedere importantz pe care Societatea o acorda capitalulud nran, in gestiunea riseului operational se are in vedere
gestionarea corespunzatoare a riscului de personal.

Totodata se are in vedere gestionarea riscului juridic - componenta a riscului operational, aparut ca urmare a neaplicarii sau a
aplicarii defectuoase a dispozitiilor legale ori contractuale, care afcteaza negativ operatinnile sau sitmatia Societatii.

Vii) Riseul veputational

Riscul reputational este riscul iregistrazii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, ca urmare a lipsei de incredere a
publicului in integritatea Societatii, :

Gestiunea riscului reputational are in veders asigurarea permanenta 3 unei imagini pozitive, conforme cu realitatea, in piata, in
fata clientilor, a baneflor si institutii financiare din sistem, a actionarilor, a institutiilor statulvi, de supraveghere, control, a
mediei,

viii} Riscul aferent mediului economic

Incepand cu 1 januaric 2007 reglementarile aplicabile institutillor financiare au fost adaptate in conformitate eu cerintele
complexe ale tratativelor, reglementarilor si directivelor Uniunii Europene.

Dest membra a Uniunii Europene, economia Romaniel prezinta in continuare caracteristicile nnet plete emergente cum ar fi un
deficit de cont curent ridicat, o piata financiara relativ nedezvoltata, si fluctuatii in cursurile de schimb valutare,

Incepand cu 2 doua jumatate a anului 2007 pana in prezent pietele financiare internationale au resimtit unele efecte legate de
declinul pietei ipotecare (sub-prime) din Statele Unite, Aceste efecte variaza de la rezerve i cesa ce priveste valoarea unor active
care stau la baza acestor instrumente financiare, pana la impactul generat de cresterea marjei de rise la credite si criza de
lichiditate a pietei financiare, i inahilitates institutiilar financiare de a-si indeplini obligatiile financiare la timp si cu un cost
redus.

Aceste efecte s-au resimtit pe piata financiara romaneasea sub forma unei scaderi accentuate a pictei de capital si o crestere
previzionata a ratelar de debanda de finantare pe termen mediu datorita crizei globale de Lichiditate. In plus, avand in vedere

conditiile de piata si nesiguranta care va domina prima perioada a anufui 2012, se vor resimti si zlte efecte ulterior datel acestor
situatii financiare.

x) Riscul aferent impozitarii

Incepand cu 1 januarie 2007, wrmare aderatii Romaniei la Uniunea Europeana, Societatea a trebuit sa se supuna reglementarilor
Uniunii Europene, si in consecintz s-a pregatit pentm zplicarea schimbarilor aduse de legislatia europeana. Societatea a
implementat aceste schimbari, dar modul de implementare al acestora ramane deschis anditului fiscal timp de 5 ani. Interpratarea
textelor si implementarea practica a procedurilor noilor reglementari fiscale aplicabile, ar putea varia si exista riscul ca in anumite
situatii autoritatile fiscale sa adopte o pozitie diferita fata de cea a Societatii, In plus, ‘Guvernul Romaniei detine un numar de
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pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2011.;
(toate sumele sunt exprimate in RON daca ny se specifica;alifel)

agentii autorizate sa efectueze zuditul (controlul) companiilor care opereaza pe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt similare
audituriler fiscale din alte tari, si pot acoperi nn numai aspecte fiscale dar s alte aspecte legale si regulatorii care prezinta interest

pentra aceste agentii. Este posibil ca Sccietatea va continua sa fie supusa contrealelor fiscale pe masura emiterii unor noi
reglementar] figcale,

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele si prenumele: Gusta Horia/ . Numele si prenumele: Mo; Iripa
Semmatura ++°. Calitatea: Contabil Sef
L =+ Semnatura ///L/
Stampila unitatii Pl i * Nr. de inregistrare in ul professional
.,:l';%"" %,
i %
{ CErY ThIs %
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