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SAI CERTINVEST S.A.
Raport privind administrarea fondului deschis de investitii
Certinvest Obligatiuni
Semestrul | 2013
(01.01.2013 — 30.06.2013)

Fondul Deschis de Investitii Certinvest Obligatiuni este un organism de plasament colectiv in valori
mobiliare avand ca stat de origine Romania, constituit prin contract de societate civila fara personalitate
juridica conform prevederilor art. 1491 - 1531 ale Codului Civil Roman si care functioneaza in conformitate

cu prevederile Legii nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare si ale Regulamentului 15/2004.
Fondul Deschis de Investitii CERTINVEST OBLIGATIUNI a fost lansat la data de 07.05.2004.

In prezent Fondul functioneaza in baza Deciziei nr. 678/16.03.2006 emisa de catre Comisia Nationala a
Valorilor Mobiliare, de autorizare a modificarilor documentelor de constituire ale fondului in vederea
respectarii prevederilor Legii nr. 297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare si ale Regulamentului

15/2004 si este inscris in Registrul CNVM sub nr. CSCO6FDIR/400016 din data de 04.05.2004.

Administrarea fondului este realizata de SAI CERTINVEST SA, constituita ca societate comerciala pe actiuni

in virtutea Legii nr. 31/1990, la data de 15 septembrie 1994 si inmatriculata la Registrul Comertului

Reg. com. J40/16855/94, C.U.1. 6175133 autorizatd de CNVM prin decizia 4222/02,12.2004
Inregistrata ia reg. CNVM cu nr. PJROSSAIR/ 400005/2.12.2003
Numéarul de cperator de date cu caracter personal al SAl| CERTINVEST SA este 4928




D

SAI Certinvest SA
Societate administrats in sistem dualist

Cladirea Premium Point, Tel +4021 203 14 00 www.certinvest.ro C E RT‘ N V E S T
str. Buzest, Nr.76-80, etaj 4, Fax +4021 203 14 14, www.investonline.ro
Sector 1, Bucuresti, Roméania office@certinvest.ro www.despreinvestitii.ro CREATOR DE VALOARE

Bucuresti sub nr. J40/16855/14.09.1994, avand codul unic de inregistrare 6175133 si este inregistrata la
Registrul CNVM sub numarul PIROSSAIR/ 400005 / 02.12.2003.

Depozitarul Fondului este BRD - Groupe Societe Generale SA cu sediul social in Bucuresti, B-dul lon
Mihalache, nr.1-7, sector 1, inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J40/608/1991, avand autorizatia
BNR, seria A, nr. 000001/01.07.1994, autorizata de CNVM prin decizia nr. D3759/01.09.1998, inscrisa in
Registrul CNVM sub nr. 0007, avand codul unic de inregistrare 361579/1992.

1. Strategia investitionala urmata pentru atingerea obiectivelor asumate

Pentru indeplinirea obiectivelor fondului, societatea de administrare a structurat portofoliul de active pe
urmatoarele directii importante:
® Pentru a asigura lichiditatea fondului s-a recurs la plasamente in instrumente cu venit fix de tipul
depozitelor bancare pe termen scurt si mediu. Acest tip de plasamente caracterizate prin risc
scazut si lichiditate imediata reprezentau la 30.06.2013 aproximativ 43,96% din activul total al
fondului;
¢ Managementul activelor s-a concentrat pe achizitionarea de obligatiuni corporative pentru
diversificarea portofoliului, si de titluri de stat care ofera un randament ridicat in contextul in care

analistii anticipeaza scaderea dobanzilor.

In primele luni ale anului 2013, o serie de titluri de stat romanesti au fost incluse in doi indici de referinta
pentru pietele emergente (calculati de bancile de investitii JP Morgan, respectiv Barclays), ceea ce a crescut
cererea de obligatiuni de stat locale, reducand dobanzile. Curba locala a randamentelor a scazut in
continuare ajungand la minime in luna mai, partial pe fondul semnalelor BNR de reducere a dobanzii de
politica monetara in a doua jumatate a anului. Dobanzile la depozite au cunoscut totodata o evolutie

descendenta, pe fondul politicilor expansioniste ale bancilor centrale.

Conform Prospectului de Emisiune autorizat de CNVM prin Decizia nr. 678 din 16.03.2006, politica de
investitii a fondului va respecta limitele investitionale prevazute de legislatia in vigoare a pietei de capital si

va urmari urmatoarea structura orientativa a plasamentelor:
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o maxim 80% din activ in obligatiuni municipale si corporatiste, indiferent de maturitatea si rating-ul

acestora;

maxim 40% din activ in titluri de stat (certificate de trezorerie cu scadenta sub un an si obligatiuni
de stat ce pot fi transferate pe piata interbancara sau pe o piata reglementata, sau contracte REPO
avand la baza aceste tipuri de active);

maxim 60% din activ in depozite bancare pe termen scurt si mediu;

maxim 10% din activ in actiuni listate pe piete reglementate si sisteme alternative de
tranzactionare nationale sau pe alte piete reglementate din state membre sau nemembre ale
Uniunii Europene, cu care CNVM are acorduri de cooperare, in functie de conjunctura pietelor pe
care se investeste;

maxim 5% din activ in instrumente financiare derivate;

maxim 10% din activ in titluri de participatie emise de alte OPCVM;

maxim 10% din activ in titluri de participatie emise de AOPC;

maxim 10% Tn valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare, altele decét cele de mai sus cf.

art. 102 din legea 297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare.

Activitatile de investitii desfasurate de societatea de administrare

Structura portofoliului pe fondul deschis de investitii CERTINVEST OBLIGATIUNI se prezenta, la data de
30.06.2013, astfel:

Obligatiuni corporative — portofoliul de obligatiuni corporative a ajuns la 18,06% din activul
fondului.

Obligatiuni municipale si titluri de stat — cu o pondere de 7,96% respectiv 10,34% din totalul
activului la sfarsitul perioadei de referinta.

Plasamentele in depozite bancare au o pondere de 43,96% din activul total, fondul preferand
maturitati de 1-2 luni.

Fondul a considerat oportuna investitia si in alte instrumente ale pietei monetare, procentul

acestora in total activ fiind de 9,68% la 30.06.2013.
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¢ Investitiile in Alte Organisme de Plasament Colectiv aveau o pondere de 9,99% din activul total al
fondului Ia final perioadei de referinta.
* Disponibilul in cont curent la aceeasi data era de 3.358,1 RON, reprezentand 0,014% din totalul

activelor fondului, disponibilul fiind necesar cheltuielilor curente ale fondului.

3. Performantele obtinute

Din data de 31.12.2012 si pana la data de 30.06.2013, valoarea unitatii de investitie a fondului a inregistrat
o crestere de 3,27%, ceea ce corespunde unui randament anualizat de 6,62%, care se situeaza peste nivelul
mediu al dobanzilor practicate de catre banci. Profilul fondului, constituit ca fond de obligatiuni, il

recomanda ca pe o alternativa viabila pentru investitorii cu aversiune la risc.

4. Evolutia activului net, a valorii unitare si a numarului de titluri afiate in circulatie

Activul net al fondului a crescut la 30 iunie 2013 la valoarea de 24.281.793,66 RON fata de nivelul de la 31
decembrie 2012 de 21.461.287,43 RON, ceea ce reprezinta o crestere de 13,14%. La 30.06.2013 numarul
unitatilor de investitie aflate in circulatie este de 952.074,63 fata de 869.101,97 la 31.12.2012, ceea ce
reprezinta o crestere de 9,55%. Valoarea unitatii de investitie la fondul CERTINVEST Ohligatiuni a crescut de

la 24,69 RON la 31.12.2012 |a 25,50 RON la 30.06.2013, reprezentand o crestere procentuala de 3,27%.

5. Situatia veniturilor si a cheltuielilor

Veniturile din investitii au fost de 1.062.185 RON. Nu s-au realizat alte venituri, iar profitul a fost de 753.197
RON, Fondul, conform prospectului, nu distribuie veniturile, ci le reinvesteste in totalitate. Valoarea
contului de capital la sfarsitul perioadei de raportare este 9.520.746 RON, corespunzatoare numarului de
unitati de fond emise si aflate in circulatie, iar primele de emisiune corespunzatoare acestora sunt de

14.007.850 RON.
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6. Situgtia sumelor imprumutate de fond
In perioada analizata nu au fost facute imprumuturi in numele CERTINVEST Obligatiuni.
7. Modificari ale prospectului de emisiune

Prin Autorizatia A.S.F. A/8/06.06.2013 au fost autorizate modificarile documentelor constitutive ale
Y Fondului Deschis de Investitii Certinvest Obligatiuni in sensul alinierii modalitatii de evaluare a activelor cu
prevederile Dispunerii de Masuri C.N.V.M. (AS.F.) nr. 23/2012 privind evaluarea activelor O.P.C.

autorizate/avizate de C.N.V.M.
8. Anexe

Prezentul raport se completeaza cu urmatoarele anexe:
* Anexa 1: Situatia activelor si obligatiilor fondului CERTINVEST OBLIGATIUNI la 30.06.2013;
s Anexa 2: Situatia valorii unitare a activului net la data de 30.06.2013;

o Anexa 3: Situatia detaliata a investitiilor la 30.06.2013.
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SITUATIA ACTIVELOR S| OBLIGATIILOR CERTINVEST OBLIGATIUNI

1, Total Active 109,00 RON k 100, RD_N! 24,304,266.09 2,819,936.87
1, Valorl mobiliare siinstrumente ale pletel monetars din care: 40.37 49.32] RON 8,663,109,55 33.97 33.83 RON! 8,247,414.47 (415,695.08)|
1.1. Valori mobiliare si i ale pietel admise sau i
{tranzactionate pe o plata reglsmentata din Romanfa + 2085 26‘92| RON 5'784'219'El 2212 210 RON 5.370,148.01 ~414.073.84

~ actiuni tranzactk 0.00 0,000 KON 0.00 RON 0.00

- actiuni netranzactionate in ultimels 20 zie Q.00 0.00i RON: 0.00 A RON ﬂ.q

- obligatnl emise de catre administratia publica locala 944 043 RON; 2026.411.63 A 7.96] RON 1,033,454 74

-~ obligatiuni tranzactianate corpomtive 4.15 4.15] RON 861,305.88 RON 924 13643

» obligatiuni_emise de catre admbistratia publica centrala 13.36] 13.34§ RON! 2,866,412.34 10.35 10.34 RON| 2,512,550.85

- alte valori mobifiare, instrumente ale pistet monetare 0.00 0.00§ RON;! 0.00] 0.00 0.00 RON|

1.2. Valori mobiliare sl instrumente ale pietei monetare admise sau

tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat membru 1341 1340 RON 2,878.880,70 .65 84 RON 2877,268.48

- actiuni 0.00 0.0 RON 0.00; .00| 0.00 RON| .00 .|

~ alte valori asimilate {¢u mentionares fiecarsi categori) 0.00 0.00 RONI 0.00; .00 0.00 RCN| @ 0,00

- obligatiuni imnzactionate corporative 13.41 13.40i RON 2,878,889.70, 11.85 11.84 RON 2.877.266.46 -1,623.25]

- alte ttluri de creanta (cu mentionarea pe tipuri si pe categoriide emitent) 0.00| 0.00 RON 0.00 .00 RON 0.00]

- alte valori mebiliare, instrumente zle pletei monetare (pe categori) D.@ 0.00 RON 0,001 0.00 0.00 RON 0.00 0.00|

1.3. Valori mobiliare siinstrumente ale pietsi monetare admise 1a cota oficiala a

unel burse dintr-un stat nemembru sau negociate pe a alta piata reglementata.

dintr-un stat nemembru, care apereaza in mod regulat si este recunoscurta si a.00 0.00 RON 000 009 .00 RON .00 0.00

deschisa publicului, aprobata de CNVM

- actiunj, alte valori asimilate {cu mentionarea fiacare! categorii) 0,00 RON 0.00 0.00 0.80 RON 0.00 0.09

- pbligatiuni (pe categoriide emitent), alte fitluri de creanta (cu mentionarea pe

ipuri sl pe categon de embent) 0.00 RCN 0.00 0.00 0.00 RON; 0.00, 0.00

- alte valori mobiliare, nstumente ale pletel monetare (pe categori) 0.0 RON 0.00 0.00] 0.00 RON; 0.00; 0.00]
O 2. Valori mobiliare nou emise 0.00 RON] 0.00 208 2.06 RON: 500,260,965, 500,260,96
5 3. Alte valori mobiliare si i ale pietei i Ia art,

102 {1) 1. =) din Legea nr. 29772004 din oare: 10.89 RON 2,337,736,76 10,05 10.04 ROM 2,441,194.36, 103.457.60

Valor mobiliare netranzactionate pe o piata reqlementata .BS| RCN:! 18161782 0.38] .38 RON| B8,231.00; -63,684.82

- actiuni .00 .00) 0.00 .00, 0.00 0.00

= obligatiuni .B5| RON 181,817.82 0.363 .36 RON 88,231.00 ~63,686.82/

Instrumente als pietei monetare (pe categoril si pe tipuri de emitant) 1005 RON 2,155,818.94| 0.89 .68 RON 2,352,963.36 197,144.42)

Bilele la ardin 10.035] RON 2,155,818.64] 9.69 681 RON 2,352,963.38 197.144.42

4, Depozite din care: 38,72 RON B,308,774.59 44.00 41,96} RON 10,684,721.55 2,374,956.96

4.1. Depozite bancars cohstituite la institutii de credit din Romania 38.72 RO 8,309,774.59 44.00 42.66] RON 10,684 731.55 2,374,856.96

- MARFIN SANK 11.27 RON 2418,177.60) .00 0.00] RON 0.00 -2,418,177.69

- OTP BANK 0,00 RO .35 6.35: RON 1.542,232.92, 542,232.92

- BRD-GSG 0.00] RON .00 0.00} RON 0.00 40,00

- BANCA TRANSILVANIA 0.00 RO | .00 ¢.00} RON 0,00 .00

= ALPHA BANK i0.11 RO 2,170,240.02] .00 0.00} RQ .00 +2,170,240.02

-BCR 0.00 X RO .00] .00 .00} RO .00, 0.00

» PIRAEUS BANK A7.34) RO 3,721,347 47 4.88 4.68] RO 1,137,508.31 -2,683,841.56

- CREDITE EUROPE BANK 0.00 RO 9.00] 17.3B| 17.38, RO 4.212,735.64 4,218,735.64;

- VOLKSBANK 0.00 RON 0.00 1559 15.571 RON| 3,783,256.68 3,?35.256.681

4.2. Depozite bancare constitutte la institutii de credit dintr-un stat membn 0.00 RON 0.00 0,00 0.00 RON 0.00, 0,00,

4.3. Depozite bancare constituite |3 institulii de credit dintr-un stat nemembru 0.00 RON Q.00 0.00 0.00 RON 0.00 0.00

5. Inst, fi 1 dar) t: i pe o plata ragl 0.0 0.00 RON 0.00 0.001 0.00 RON 0.00 0.00

51, Instrumenie financiare derivate ate pe o piata din 8,00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON Y .00

Romania, categorii o :

5.2 Instrumenta iare derivat ionate pe o piata regk dintr-

un stat membru, pa categorii .00 0.00 RON 0.00; Q.00 0.00:! RON 0.00 0.00]

5.3 Instrumente derivat 'ale pe-o piata dintr- a0 0.00 RON 0.00 ang 0.00 RON .00 .00

un stat nemembru, pe

5.4. Instrumente financiare detivate negoclate b afara pietelor reglementate, pe

cateqoril de instrumenta Q.00 0,00 RON: 0,00, .00 0.00i RON 0.00| 0.00

6. Conturi curente si numerar D05 0.05! RON 11,590.27 0.01 0.01 RON 3,358.10 -8,232.17|

1. Instrumente ale pletel monetare, altele decit cale tranzactionate pe o

piata reglementata, conf. art. 101 (1) lit. g. L297/2004, pa categorll de 0.00 o.on RON ©,00 .00 0.00 RON 0.09 0.0

instrumente .

- Contracta de report pe iiliuri emise de administratia publica centrala 0.00 0.00] RON 0.00; a.on. 0.00 RON 5.00] 0.00,
{ - £ =« Obligatiun] emise de catre administratia publica locala 0.00 £.00! ROl 0.00 Q.00 0.00} RON 0.00| 0.00,
N = Cerifficate de depazit 0.00 £.00 RON 0.00] 0.0 0.0Di Roﬁ £.00 0.00,

!B. Titlurl de participanz la OPCVM f ADPC 10.07. 10.06; RON 2,162,110,86 16.00 8.88 RON] 2,427,303.11 265,192.84;
9. Dividende sau alte drepturi da ingasat 0.00 0.00 RON: 6.00; 0.0 0.00/ RON| £.00; 0,00,

10, Alte active .00 .00 RON, .00 RON 284 -4.25

-Sumeintranzi 0.00 .00, RONI .00} RON| 5.09; 0.00;

- Sums virate la SSIF 0.00 .00 RONI .00} RON| .00, 0.00;

= Sume aflate la distribuitor 0.00 .0 RON] 0,00} RON| 0.00 0.00;

= Sume in curs de rezolvare 0.00 .00; RON: .0D; RON 2.84 -4 253

- Sume platita in avans 0.00 a.00 RON:! 0.00 0.00 0.00 RON C.00 0,00,

Il. Total ohligatii 0.1 041 RON 23,041.80 .09, 0.08 RON 22,472.42, -569.37|

1. Cheltieli privind plata datorate jide ea 0.8 0.08 RON 13,5645 0.08 0,08 RON 14,020.34 512.80)
investitilor

2. Cheliuisli privind plata comisioanelor datorate depozitarutul 0.021 .021 RON 341573 0.02 D.g‘i RON| 3,868.26 452521
3. Cheftuieli priving plata comisioanelor datarate custodalui Dﬁﬁ} .00, RON 27045 0.00 0.00: RON 323.54! 44.09
4. Cheltuieli priving plata combiwanelor datorate intermediarilor 0.00 .00, RON! 0,00! 0.00 m RON 0.00 0.00;
3. Cheltuieli cu comisioanele de rulaj sialte servict bancare 0.00 .00 RON 131821 0.00 0.00{ RON 225487 B35.66)
6. Cheltuieli cu dobanzile 0.00 .00 RON 0.00| 0.00 0.00} RON 0.00: 0.00]
7. Cheltuieli de emisiune .00 .00 RON .00 o,uj' 0.00] RON 6,60 0.00]
&. Cheltyleli cu comisioanele sitarifele datorate CNVM 0.00 .00 RON 0.00 0.00 0,00; RON 0.00 0.00.
9. Cheltuieli cu auditul fnanciar 0.00 .00 RONj ~1,883.01 0.00 0.00! RON -8,428.58 -7.445.58]
10, Alte chelluieli aprobate 0.00 .00 RON| £.00| 0.00 0.00] iod 0.00 0.00;
11. Rascumparari de platit 0.00| 0.00 RON} 6.404.85 0.00 0.001 RON| 11425.00 4.830.04!
1Il. Valoarea activului net {I-{1) 10,00 99,69 RON| 21,461,287.43, 10000 99,91} RON| 24,281,793.65! 2,820,506,24.
Intocmit, Control intern Prasedinle Comitet Direclor

Mariana BUGA Radu BUZEA
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