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Prezentul Raport prezintă situația fondului deschis de investiții Certinvest Obligațiuni la 30 

iunie 2018 și evoluția acestuia în semestrul I 2018.  

Informații despre Fond, Administratorul Fondului și Depozitarul Fondului   

Fondul Deschis de Investiții Certinvest Obligațiuni este un organism de plasament colectiv în 

valori mobiliare având ca stat de origine România, constituit prin contract de societate civilă 

fără personalitate juridică.  

Fondul Deschis de Investiții Certinvest Obligațiuni a fost lansat la data de 07.05.2004. Fondul 

funcționează în baza Deciziei nr. 678/16.03.2006 emisă de către A.S.F. (fost CNVM)  și este 

înscris în Registrul ASF sub nr. CSC06FDIR/400016 din data de 04.05.2004.   

Administrarea fondului este realizată de S.A.I. Certinvest S.A. autorizata de A.S.F. (fost 

C.N.V.M.) prin Decizia nr. 138/06.09.1995 și reautorizata, în conformitate cu prevederile 

O.U.G. nr. 26/2002 aprobată și modificată prin Legea nr. 513/2002 și ale reglementărilor 

emise în aplicarea acesteia, prin Decizia nr. 4222 din 02.12.2003 de către A.S.F., fiind înscrisă 

în Registrul A.S.F. sub nr. PJR05SAIR/400005 și având durată de funcționare nedeterminată.   

Depozitarul activelor fondului este BRD-Groupe Societé Generale S.A., persoană juridică 

română, cu sediul social în București, B-dul Ion Mihalache, nr.1-7, sector 1, înregistrată la 

Registrul Comerțului sub nr. J40/608/1991, având autorizația BNR, seria A, nr. 

000001/01.07.1994, autorizata de CNVM prin Decizia nr. D3759/01.09.1998, înscrisă în 

Registrul ASF sub nr. 0007, având codul unic de înregistrare 361579/1992.   

Situațiile financiare au fost întocmite în baza principiului continuității activității.   

Distribuția unităților  

În afara societății de administrare a investițiilor Certinvest S.A., care efectuează distribuția 

unităților de fond la sediul societății, unitățile de fond ale fondului deschis de investiții 

Certinvest Obligatiuni mai sunt distribuite și prin intermediul platformei de investiții 

InvestOnline, dezvoltată și pusă la dispoziția investitorilor de către S.A.I. Certinvest S.A..  
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Obiectivul și politica de investiții  

Obiectivul Fondului în anul 2017 a fost mobilizarea resurselor financiare disponibile de la 

persoane fizice și juridice și plasarea lor pe piețele financiare pe principiul diversificării riscului 

și administrării prudențiale în vederea obținerii unei rentabilități superioare plasamentelor 

individuale.  

Fondul se adresează investitorilor care doresc volatilitate scăzută a plasamentelor, un orizont 

de timp mediu sau lung al investiției și care își doresc un randament stabil.  

Strategia investițională a fondului constă în diversificarea portofoliului de instrumente cu 

venit fix pe categorii ca sector de activitate, maturități, volatilitate și nivel de risc, astfel încât 

fondul deschis de investiții Certinvest Obligațiuni să fie un instrument adecvat și performant 

pentru economisirea pe termen lung.  

Obiectivul de performanță al fondului constă în obținerea unui randament anual al valorii 

unității de fond care să depășească performanța cumulată zilnic a ratelor de dobândă ROBID 

la 12 luni.  

Politica de investiții adoptată de Fond constă în dispersia riscului pe mai multe sectoare 

economice, fără limite geografice sau de altă natură.  

Fondul deschis de investiții Certinvest Obligațiuni își propune să îmbine rentabilitatea 

caracteristică instrumentelor financiare cu venit fix (titluri de stat, obligațiuni, etc.) cu 

performanțele altor active în limita politicii de plasament, fiind un instrument dinamic de 

economisire și investire pentru investitori.  

Societatea de administrare nu utilizează pentru Fond tehnici de administrare eficientă a 

portofoliului (SFT) și nu utilizează instrumente financiare de tip total return swap în sensul 

definițiilor  prevăzute de art. 3, pct. 17-18 din Regulamentul UE nr. 2365/2015.  

 „Investeste și Certinvest te răsplătește!”  

În data de 10 aprilie 2017 a fost lansată, pentru perioada 10 aprilie 2017 -30 iunie 2018, 

promoția „Investeste și Certinvest te răsplătește!” prin care investitorii FDI Certinvest 

Obligațiuni pot obține bonusuri pentru investițiile realizate, pe lângă randamentul realizat de 
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pe urma investițiilor propriu-zise. La promoție au participat toți investitorii care au realizat 

investiții și au îndeplinit cumulativ trei condiții de eligibilitate.   

Premiile au constat în bonusuri acordate de societatea de administrare sub forma unor 

investiții în numele investitorului în FDI Certinvest Obligațiuni, bonusuri calculate în funcție 

de numărul de luni consecutive în care a investit, fără a răscumpăra unitățile astfel acumulate. 

Bonusurile sunt calculate astfel: 

Luni de 

depuneri 

consecutive 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 

Bonificația din 

suma lunară 

depusă 

0.10% 0.15% 0.15% 0.30% 0.30% 0.30% 0.45% 0.45% 0.45% 0.45% 0.55% 1.50% 

Această promoție s-a realizat în conformitate cu prevederile documentelor constitutive ale 

FDI Certinvest Obligațiuni și a fost adusă la cunoștința investitorilor printr-un comunicat de 

presă transmis în mass-media, informare electronică și prin postarea pe site-urile 

www.certinvest.ro și www.investonline.ro.  

In luna mai 2018 a fost lansata o noua promotie pentru investitorii in fondul deschis de 

investitii Certinvest Obligatiuni. „Orienteaza-ti investitiile catre Certinvest” are loc in perioada 

1 Mai 2018 – 31 Mai 2020. Astfel, investitorii care investesc lunar o suma minima de 100 lei 

in FDI Certinvest Obligatiuni, beneficiaza de bonusuri lunare si extrabonusuri trimestriale 

atractive. 

Evoluția macroeconomică a României în semestrul I 2018  
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În primul semestrul din anul 2018 economia României a crescut cu 4% an/an. Conform 

primelor estimări cu privire la evoluția economiei interne în trimestrul II publicate de Institutul 

național de Statistică, se observă o ușoară accelerare a economiei. Dacă în primul trimestru 

dinamica PIB an/an a fost de 4%, în trimestrul II se observă o ușoară aceelerare spre 4,1%. Pe 

fondul evoluției pozitive a consumului intern, a creșterii exporturilor și a investițiilor publice 

investițiile au continuat să crească și în primul semestru din acest an. Deficitul balanței 

comerciale a crescut cu 78,5% până la nivelul de 2,2 mld EUR. Sectorul construcțiilor a scăzut 

cu 0,1% în acest semestru, scădere bazată în principal pe declinul componenței clădiri 

rezidențiale de 27%.  

Sursa: Institului National de Statistica 

Pe fondul scumpirii mărfurilor alimentare cu 3,93%, a celor nealimentare cu 7,75% și a 

serviciilor cu 2,72%, rata anuală a inflației a atins nivelul de 5,4% în iunie 2018 după ce a atins 

în luna mai nivelul maxim din ultimii 5 ani de 5,41%. 

Evoluția pieței de capital în semestrul I 2018  

Bursa de Valori București a încheiat primul semestru al anului 2018 cu un randament al 

indicelui principal BET de 4,30% ceea ce o plasează pe locul nouă în topul celor mai mari 

creșteri ale indicilor bursieri din 34 de țări din Europa și pe primul loc din regiune față de 

piețele mari din Europa.  

Prin prisma indicelui bursier BET-TR, care urmărește și dividendele plătite de companiile 

incluse în indicele BET, Bursa de Valori București a oferit investitorilor un randament de 11%.  
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Situația veniturilor și a cheltuielilor  

Veniturile totale au fost de 396.246 Lei, iar rezultatul exercițiului a fost un profit de 16.660 

Lei, în urma deducerii cheltuielilor fondului, în valoare de 379.586 Lei. Fondul nu distribuie 

dividende, câștigul din plasamente regăsindu-se în creșterea valorii titlului de participare.   

Există diferențe între valoarea activului net calculată în conformitate cu Regulamentul ASF nr. 

9/2014 și valoarea activului net calculată în conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015 pentru 

aprobarea Reglementărilor contabile conforme cu Standardele Internaționale de Raportare 

Financiară, aplicabile entităților autorizate, reglementate și supravegheate de ASF din 

Sectorul Instrumentelor și Investițiilor Financiare, care a fost folosită pentru pregătirea 

situațiilor financiare.   

Mai multe detalii sunt prezentate în nota 15. Activ net atribuibil /Unități de fond la situațiile 

financiare anexate.  

Situaţia sumelor împrumutate de fond 

 

În perioada analizată nu au fost făcute împrumuturi în numele FDI Certinvest Obligațiuni.  

Managementul Riscului 

Investiția în fonduri deschise de investiții comportă atât avantajele care îi sunt specifice, cât 

și riscul nerealizării obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitor, randamentul 

investiției fiind în general corelat cu riscul asumat în atingerea acestuia.  
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Obiectivul Fondului cu privire la managementul riscului este reprezentat de crearea valorii și 

protejarea acesteia pentru acționari. Riscul este inerent activităților Fondului, însă este 

gestionat printr-un proces continuu de identificare, evaluare și monitorizare, care este supus 

limitelor de risc și altor controale.  

Concentrarea indică sensitivitatea relativa a performanței Fondului la progrese care afectează 

o anumită industrie și zonă geografică. Concentrarile riscurilor apar atunci când mai multe 

instrumente financiare sau contracte sunt încheiate cu aceeași contrapartidă, sau când mai 

multe contrapartide sunt implicate în activități de afaceri similare sau activități din cadrul 

aceleiași regiuni geografice, sau au caracteristici economice similare prin care capacitatea lor 

de a-și îndeplini obligațiile contractuale ar fi afectată în mod similar de modificări ale 

condițiilor economice, politice sau de altă natură. Concentrări ale riscului de lichiditate pot 

apărea ca rezultat al termenelor de rambursare a datoriilor financiare, al surselor facilităților 

de împrumut sau al dependenței de o anumită piață în care să realizeze active lichide. 

Concentrări ale riscului valutar pot apărea dacă Fondul are o poziție netă deschisă 

semnificativă într-o singură valută, sau poziții nete deschise generale în mai multe monede, 

care au tendința să se modifice împreună.   

Pentru a evita concentrarile excesive ale riscurilor, politicile și procedurile Fondului includ 

îndrumări specifice privind concentrarea pe menținerea unui portofoliu diversificat.  

S.A.I. Certinvest S.A. stabilește, implementează și menține o politică de administrare a riscului 

adecvată și documentată care identifică riscurile la care este sau ar putea fi expus Fondul, 

respectiv:  

a) Riscul de piață reprezintă riscul de pierdere care decurge din fluctuația valorii de piață a 

pozițiilor din portofoliul Fondului, fluctuație care poate fi atribuită modificării variabilelor 

pieței, cum ar fi ratele dobânzii, ratele de schimb valutar, prețurile acțiunilor și ale mărfurilor;  

b) Riscul de lichiditate/ riscul fluxului de trezorerie se referă la riscul aferent derulării activității 

în piețe cu un grad redus de lichiditate, așa cum se poate observa din dimensiunea unor 

indicatori de tipul volumului de tranzacții și spread-ului dintre bid și ask. Riscul de lichiditate 

se manifestă în următoarea ipostază-apariția pierderilor care pot fi înregistrate de către 

societatea de administrare a O.P.C.V.M.-urilor datorită imposibilității găsirii unei contra-părți 

în tranzacții sau găsirii acestuia la un preț semnificativ diferit decât prețul de evaluare, fiind 
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astfel pusă în dificultate închiderea pozițiilor care înregistrează variații semnificative ale 

prețului.  

c) Riscul operațional reprezintă riscul de pierdere care decurge din caracterul 

necorespunzător al proceselor interne și din erori umane și deficiențe ale sistemelor S.A.I. 

Certinvest S.A. sau din evenimente externe și include riscul juridic și de documentare și riscul 

care decurge din procedurile de tranzacționare, decontare și evaluare desfășurate în numele 

Fondului.  

d) Riscul de credit se referă la efectele negative rezultate din neplata unei obligații sau 

falimentul unei contrapartide. Riscul de contrapartidă poate include toate tranzacțiile și 

produsele care pot genera o expunere defavorabilă fondului și care nu fac neapărat subiectul 

unei activități de creditare.  

e) Riscul de concentrare reprezintă riscul de a suferi pierderi din distribuția neomogenă a 

expunerilor față de contrapartide sau din efecte de contagiune între debitori sau din 

concentrare sectorială (pe industrii, pe regiuni geografice etc).  

S.A.I. Certinvest S.A. evaluează, monitorizează și revizuieste periodic caracterul adecvat și 

eficiența politicii de administrare a riscului și notifică A.S.F. orice modificare importantă a 

politicii de administrare a riscului.  

Informații cantitative cu privire la riscul de piață, riscul ratei de dobândă, riscul valutar, riscul 

de preț, riscul de lichiditate, riscul fluxurilor de trezorerie și riscul de credit se regăsesc în 

situațiile financiare întocmite în conformitate cu Standardele Internaționale de Raportare 

Financiară (IFRS) la 30 iunie 2018. 

Modificări ale Documentelor Fondului  

Nu au fost modificate documentele de constituire și funcționare ale Fondului in perioada 

01.01.2018-30.06.2018. 

Evenimente ulterioare 

Nu au existat evenimente semnificative între sfârșitul perioadei de raportare și data 

autorizării situațiilor financiare care să afecteze situațiile financiare aferente semestrului I 

2018.  
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Conducerea societăţii 

Conducerea Executivă care asigură administrarea societății Certinvest S.A. este formată din:  

 •  Horia Ion Gustă – Director General  

 •  Radu Viorel Buzea – Director General Adjunct  

Horia Ion Gustă este Directorul General al societății de administrare a investițiilor Certinvest 

S.A. cu peste 17 ani experiență pe piața de capital și un parcurs profesional îndelungat în 

cadrul Certinvest. În tot acest timp a coordonat numeroase demersuri precum și activitatea 

întregii companii. Rolul sau este de a dezvolta parteneriatele și de a asigura conducerea 

activității curente.  

Radu Viorel Buzea este Directorul General Adjunct al societății de administrare a investițiilor 

Certinvest S.A. cu peste 11 ani experiență pe piața de capital, experiență dobândită în tot 

acest timp alături de Certinvest. Rolul său este de a asigura buna desfășurare a proceselor 

operaționale și de a coordona activitățile curente ale companiei.  

Înlocuitor al societății, conform legislației în vigoare aferente sectorului pieței de capital, care 

va îndeplini în absența Conducătorilor Societății autorizați de A.S.F. toate atribuțiile 

reglementate este Daniela Maria Vasile, Director Portofolii Private.  

În anul 2018 membrii Consiliului de Administrație au fost:  

 •  Eugen Voicu – Președinte  

 •  Dragoș Cabat – Membru  

 •  Adrian Stanciu – Membru  

Modificarile intervenite in componenta Consiliului de Administratie sunt in curs de autorizare 

la Autoritatea de Supraveghere Financiara din Romania. 

Voicu Eugen - Presedinte al Consiliului de Administratie cu o experienta de peste 24 ani pe 

piata de capital si un parcurs profesional indelungat in cadrul Certinvest;   

Dagos Cabat – Cu o afiliere puternică la cea mai relevantă organizație pentru profesioniștii 

din industria administrării de active, CFA (fost președinte și actual vice-președinte CFA 

România), dl. Cabat oferă echipei Certinvest expertiză de top în domeniul analizei financiare 

și macroeconomiei.  
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Adrian Stanciu – Cu un background solid în business (ex-CEO Xerox România) și spirit 

antreprenorial înnăscut, dl. Stanciu aduce echipei Certinvest expertiză extinsă în zona culturii 

organizaționale, vânzărilor și managementului schimbării.  

   

Performanțele anterioare ale fondului nu reprezintă o garanție a realizărilor viitoare. 

HORIA GUSTĂ  

Director General  

S.A.I. CERTINVEST S.A. 

 

 

 





  - RON 0.000% 0.000% RON 0.00 11.126% 11.099% RON 1,483,888.47 1,483,888.47

3. Alte valori mobiliare si instrumente ale 

pietei monetare mentionate la art. 102 (1) lit. 

a) Legea 297/2004

2.717% 2.711% RON 382,649.23 8.721% 8.700% RON 1,163,096.69 780,447.45

3.1. Valori mobiliare netranzactionate pe o 

piata reglementata:
2.717% 2.711%

RON 382,649.23
8.721% 8.700%

RON 1,163,096.69
780,447.45

  - Actiuni 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
  - Obligatiuni emise de administratia publica local  0.000% 0.000% 0.00 0.000% 0.000% 0.00 0.00
  - Obligatiuni corporative, RON 2.717% 2.711% RON 382,649.23 8.721% 8.700% RON 1,163,096.69 780,447.45

3.2. Instrumente ale pietei monetare: 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00

4. Depozite bancare din care: 37.421% 37.332% RON 5,270,316.51 32.388% 32.310% RON 4,319,625.24 -950,691.28
4.1. Depozite bancare constituite la institutii 

de credit din Romania
37.421% 37.332%

RON 5,270,316.51
32.388% 32.310%

RON 4,319,625.24
-950,691.28

Banca Comerciala Romana 5.630% 5.617% RON 792,973.25 6.602% 6.586% RON 880,517.39 87,544.14
BRD Groupe Societe Generale 0.906% 0.904% RON 127,623.39 6.498% 6.482% RON 866,596.28 738,972.88
Marfin Bank Romania S.A. 12.822% 12.792% RON 1,805,881.44 4.195% 4.185% RON 559,511.88 -1,246,369.56
TBI Bank EAD 18.062% 18.019% RON 2,543,838.44 15.093% 15.057% RON 2,012,999.69 -530,838.74

4.2. Depozite bancare constituite la institutii 

de credit dintr-un stat membru
0.000% 0.000%

RON 0.00
0.000% 0.000%

RON 0.00
0.00

4.3. Depozite bancare constituite la institutii 

de credit dintr-un stat nemembru
0.000% 0.000%

RON 0.00
0.000% 0.000%

RON 0.00
0.00

5. Instrumente financiare derivate 

tranzactionate pe o piata reglementata:
0.000% 0.000%

RON 0.00
0.000% 0.000%

RON 0.00
0.00

6. Conturi curente si numerar 0.031% 0.031% RON 4,390.93 0.080% 0.080% RON 10,732.77 6,341.84
6.1. Disponibil in cont curent 0.031% 0.031% RON 4,390.93 0.080% 0.080% RON 10,732.77 6,341.84

7. Instrumente ale pietei monetare, altele decit 

cele tranzactionate pe o piata reglementata, 

conf. art. 101 (1) lit. g. L297/2004

0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00

    - Contracte de report pe titluri emise de 

administratia publica centrala
0.000% 0.000%

RON 0.00
0.000% 0.000%

RON 0.00
0.00

    - Titluri emise de administratia publica centrala
0.000% 0.000%

RON 0.00
0.000% 0.000%

RON 0.00
0.00

    - Certificate de depozit 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00
    - Obligatiuni emise de catre administratia public  0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00

8. Titluri de participare la OPCVM / AOPC/ ETF
9.926% 9.902%

RON 1,397,957.39
9.373% 9.351%

RON 1,250,112.32
-147,845.07

    - Titluri de participare la OPCVM / AOPC, RON
9.926% 9.902%

RON 1,397,957.39
9.373% 9.351%

RON 1,250,112.32
-147,845.07

    - Titluri de participare la - ETF 0.000% 0.000% RON 0.00 0.000% 0.000% RON 0.00 0.00

9. Dividende sau alte drepturi de incasat 7.623% 7.605% RON 1,073,560.01 0.000% 0.000% RON 0.00 -1,073,560.01

 - RON 7.623% 7.605% RON 1,073,560.01 0.000% 0.000% RON 0.00 -1,073,560.01

10. Alte active -0.005% -0.005% RON -766.35 -0.006% -0.006% RON -766.48 -0.13














