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SAl CERTINVEST S.A.

D Raport privind administrarea fondului deschis de investitii

Certinvest Prudent

Semestrul | 2013

{01.01.2013 — 30.06.2013)

Fondul Deschis de Investitii Certinvest Prudent este un organism de plasament colectiv in valori mobiliare avand
ca stat de origine Romania, constituit prin contract de societate civila fara personalitate juridica conform
_prevederilor art. 1491 - 1531 ale Codului Civil Roman si care functioneaza in conformitate cu prevederile Legii nr. _
'{\37/2004 cu modificarile si completarile ulterioare si ale Regulamentului 15/2004. Fondul Deschis de Investitii
Certinvest Prudent a fost infiintat la data de 21.09.1994, avand un capital initial de 11.045 RON (110.450.000 lei)

integral subscris si varsat la constituire de catre investitori.

In prezent fondul functioneaza in baza autorizatiei nr. 675/16.03.2006 eliberata de catre Comisia Nationala a
Valorilor Mobiliare in baza prevederilor art. 2, art. 7 alin (1) si {4} si art. 9 alin (1) din Statutul CNVM aprobat prin
Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 25/2002 aprobata si modificata prin legea nr. 514/2002 si modificat prin
Legea nr. 297/2004 si ale Regulamentului CNVM nr. 15/2004 si este inscris in Registrul CNVM sub nr.
CSCO6FDIR/400012 .

Administrarea fondului este realizata de SAl CERTINVEST SA autorizata initial de Comisia Nationala a Valorilor

Mobiliare prin Decizia nr. 138/06.09.1995 si reautorizata, in conformitate cu prevederile 0.U.G. nr. 26/2002
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aprobata si modificata prin Legea nr. 513/2002 si ale reglementarilor emise in aplicarea acestefa, prin Decizia nr.
4222 din 02.12.2003 de catre Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare. Durata de functionare a societatii este

nedeterminata. Societatea este inscrisa in Reg CNVM sub nr. PJRO5SAIR/400005.

Depozitarul Fondului este Banca Romana pentru Dezvoltare - Groupe Societe Generale S.A. cu sediul central in

Bucuresti, B-dul lon Mihalache, nr.1-7, sector 1, inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J40/608/1991, avand

autorizatia BNR, seria A, nr. 000001/01.07.1994, autorizata de CNVM prin decizia nr. D3759/01.09.1998, avand
CSJduI unic de inregistrare 361579/1992.

1. Gradul de realizare a obiectivelor pentru primul semestru al 2013

Certinvest Prudent este un fond diversificat, ce isi propune sa ofere investitorilor acoperirea simultana a nevoilor
de conservare a economiilor, beneficiind, in acelasi timp de o crestere superioara celei oferite de depozitele
bancare. Fondul investeste in instrumente financiare cu grade diferite de risc (depozite bancare, obligatiuni, alte
instrumente cu venit fix, acfiuni, etc), ponderea in actiuni fiind de maximum 30%, pentru a proteja astfel

economiile investitorilor de fluctuatiile negative de pe bursa.

Obiectivul de performanta al fondului consta in atingerea unei performante brute superioare unui mix investitional

format din 30% performanta pietei bursiere si 70% performanta cumulata zilnic a ratelor de dobanda ROBID la 12

@ni.

Cu referire la obiectivele fondului precizam ca Certinvest Prudent este un fond cu plasamente diversificate care se
individualizeaza prin investitii in majoritatea tipurilor de instrumente existente pe piata de capital. Prin
diversificarea portofoliului se urmareste dispersia riscului si pe cat posibil mentinerea unei evolutii constant
crescatoare a unitatii de fond. Pe termen mediu si lung fondul isi propune sa fie o alternativa mai practica si mai

profitabila la plasamentele in depozitele bancare la termen de un an.
2. Strategia investitionala urmata pentru atingerea obiectivelor asumate

In prima jumatate a anului 2013 principalii indici bursieri au inregistrat evolutii divergente (BET +2,18%, BET-FI -
3,89%), piata locala performand decorelat in mare masura de pietele vecine (a caror evolutii au depins de factori

specifici fiecarei tari in parte). In ceea ce priveste piata de obligatiuni, in primele luni ale anului 2013, o serie de
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titluri de stat romanesti au fost incluse in doi indici de referinta pentru pietele emergente (calculati de bancile de
investitii JP Morgan, respectiv Barclays), ceea ce a crescut cererea de obligatiuni de stat locale, reducand
dobanzile. Curba locala a randamentelor a scazut in continuare ajungand la minime in luna mai, partial pe fondul
semnalelor BNR de reducere a dobanzii de politica monetara in a doua jumatate a anului. Dobanzile la depozite
au cunoscut totodata o evolutie descendenta, pe fondul politicilor expansioniste ale bancilor centrale. In acest
context, strategia fondului a fost de a mentine o expunere prudenta dar importanta la piata burisera si a face un

management activ al portofoliului de instrumente cu venit fix.

Qntru indeplinirea obiectivelor fondului, societatea de administrare a structurat portofoliul de active pe trei
directii importante:

» Depozitele bancare pe termen scurt reprezentau la 30.06.2013 aproximativ 14,76% din activul fondului,
ponderea acestor plasamente scazand nesemnificativ de la 16,71% la sfarsitul anului 2012. Randamentele
oferite de aceste instrumente s-au pastrat atractive, dobanzile oferite de institutiile de credit pastrandu-se real
pozitive in acest interval.

= Plasamente in instrumente cu venit fix de tipul obligatiunilor municipale, obligatiunilor corporative si titluri de
stat, caracterizate prin randamente in general mai ridicate in comparatie cu-instrumentele monetare,
reprezentau la 30.06.2013 38,62% din activul fondului, fata de 39,33% la sfarsitul anului 2012.

" Plasamente in instrumente ale pietei de capital, cu volatilitate ridicata, de tipul actiunilor cotate si necotate,
reprezentau 32,12% din activul total al fondului la 30.06.2013, fata de 32,48% la sfarsitul anului 2012. Evolutia

O pozitiva a pietei de capital a determinat mentinerea unei expuneri relativ agresive pe aceste instrumente.

3. Rezumatul activitatii investitionale desfasurate in pericada de raportare

Administratorul a aplicat pe perioada analizata o politica de investitii bazata pe urmatoarele coordonate:
e Valoarea de piata a portofoliului de actiuni admise sau tranzactionate pe o piata reglementata a scazut de

la 1.380.003 lei [a 31.12.2012 la 1.330.912 lei la 30.06.2013. In perioada analizata, Administratorul a
édministrat activ expunerea pe piata bursiera in special pe emitentii lichizi de |la Bursa, sfarsitul de
semestru aratand o expunere orientata catre actiuni componente ale indicelui BET-XT. La sfarsitul
perioadei de raportare, Certinvest Prudent avea in portofoliu un numar de 18 emitenti, preponderenti
fiind companiile din sectorul financiar—bancar, energie- utilitati, farmaceutice si industriale. Expunerea
fondului s-a orientat in special catre emitentii din categoria bfue chips, cu rezultate financiare solide si cu
lichiditate mare.

Reg. com. J40/16855/04, C.U.L 6175133 autorizatd de CNVM prin decizia 4222/02.12.2004

Tnregistrat in reg. CNVM cu nr. PJROSSAIR/ 400005/2.12.2003
Numarul de operater de date cu caracter perscnal al SAI CERTINVEST 8A sste 4928



SAl Certinvest SA
Societate administratd in sistem dualist

Clédirea Premium Point, Tel +4021 20314 00 www.certinvest.ro C E RT ‘ N V E S T
sir. Buzesti, Nr.76-80, etaj 4, Fax +4021 203 14 14, www.investonline.ro
Sector 1, Bucuragti, Romania office@certinvest.ro www.despreinvestitiiro CREATOR DE VALOARE

Ponderea in activul total al fondului a investitiilor in obligatiuni cotate si necotate se ridica la sfarsitul
semestrului | la 38,62% din activul total. Portofoliul cuprinde 4 emisiuni de obligatiuni municipale si patru
emisiuni de obligatiuni corporative.

Referitor la depozitele bancare, acestea reprezinta la sfarsitul perioadei de raportare 14,76% din total
active, fiind reprezentate de sumele plasate in depozite pe termen scurt la mai multe banci comerciale,
precum si dobanzile aferente calculate pana la data de 30.06.2013.

Conturile curente si numerarul reprezentau la sfarsitul intervalului de raportare 0,47% din activul total al
fondului. Pe tot parcursul perioadei s-a urmarit realizarea unui management activ al portofoliului prin
care sa se realizeze o foarte buna corelare intre platile efectuate de catre fond si scadentele
plasamentelor la termen, pe conturile curente pastrandu-se sume foarte mici, randamentul fondului fiind
astfel optimizat.

Alte active (sume Tn tranzit, sume la distribuitori, sume la SSIF), aveau o pondere de 0,04%.

Titluri de participare la OPCYM/AOPC - Fondul a detinut in perioada de referinta unitati de fond la FlI
BET Fl Index Invest, Certinvest Short Fund, Certinvest XT index, Certinvest BET index si OTP Obligatiuni,
intr-un procent de 9,83% din activul total

Dividende sau alte drepturi de incasat - Fondul avea de incasat dividende in pondere de 1,37% din activul

fondului

4, Performantele obtinute

/
¢

“In primul semestru al anului 2013, valoarea unitatii de investitie a fondului Certinvest Prudent s-a apreciat cu

0,5%.

5. Evolutia activului total, a valorii unitare si a numarului de titluri aflate in circulatie

Activul total al fondului a scazut fata de 31 decembrie 2012 de la valoarea de 4.249.151,31 lei la sfarsitul anului

2012 la valoarea de 4.143.945,68 lei la 30 iunie 2013, ceea ce reprezinta o depreciere de 2,48%. Numarul de

unitati de investitie aflate in circulatie a scazut de la 417.731,425246 unitati la 31 decembrie 2012 la

405.437,488491 unitati la 30 iunie 2013, ceea ce reprezinta o scadere de 2,94%. Valoarea unitatii de investitie la

fondul Certinvest Prudent a crescut in perioada analizata de la 10,17 RON la 31.12.2012 la 10,22 RON la

30.06.2013, reprezentand o apreciere de 0,5%.
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6. Situatia veniturilor si a cheltuielilor

Veniturile din investitii au fost de 996.880 RON. Nu s-au realizat alte venituri, iar profitul net a fost de 21.779
RON. Fondul, conform prospectului, nu distribuie veniturile, ci le reinvesteste in totalitate. Valoarea contului de
capital la sfarsitul perioadei de raportare este de 405.438 RON, corespunzatoare numarului de unitati de fond

emise si aflate in circulatie, iar primele de emisiune corespunzatoare acestora sunt de 3.716.729 RON.

7. Situatia sumelor imprumutate de fond

)

“In perioada analizata nu au fost facute imprumuturi in numele fondului Certinvest Prudent.

8. Modificari ale prospectuiui de emisiune

Prin Autorizatia A.S.F. Af9/06.06.2013 au fost autorizate modificarile documentelor constitutive ale Fondului
Deschis de Investitii Certinvest Prudent ih sensul alinierii modalitatii de evaluare a activelor cu prevederile

Dispunerii de Masuri C.N.V.M. (AS.F.) nr.23/2012 privind evaluarea activelor O.P.C. autorizate/avizate de

C.NV.M.
9. Anexe
'} Prezentul raport se completeaza cu urmatoarele anexe:
. Anexa 1: Situatia activelor si obligatiilor la 30.06.2013;
. Anexa 2: Situatia valorii unitare a activului net la data de 30.06.2013;
. Anexa 3: Situatia detaliata a investitiilor [a data de 30.06.2013.

COMITET DIRECTOR
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SITUATIA ACTIVELOR S| OBLIGATIILOR FDI CERTINVEST PRUDENT

inceputul perioadei te raportare Sfarsitul perioadel de rapsrtare "
HAZ2012 30.06.2013 Diferense flei)
o sgin o0 )
activul  valuiz P —— actvul  valula lei
totak toal

Cenumire element % din

% din
attivul net

). Total Active 100.000 4,264,244.96: RON 4,138,757.21 ~123,487.75
1. Valori mobillare si instrumente ale pietef monstare, din care; 6§4.270 64.042| RON 2,730,918.04 53.469 63.548| RON 2,630,126.69 -100,794.35
1.1. Valori moblliare si instrumente ale pietel monetare admise saw

{ranzactionate pe o pista reglementala din Romania. din care - §2.219 52.034| RON 2.218,848.18 50,520 £0.583( RON 2,093.510.25 -125,337.52|

- actiuni iranzactionate 32.477 32.362| RO 1,380,003.41 32117 32.157 RON 1.330.911.82 +49,091.55

- acliuni netranzactionate In ultimele 90 zile .000 000 RO 0.00] 0.000 0.000] RONM 0.00 .00

- obligatiuni emise ge catre adminlstratia publica locala 39.741 19672} ROl 838,844.77 18.403 18.426] RON 752,598.41 -76.246.35

- obligatiuni tranzactionate corcorative .000 0.000} RON 0.000 0.000| RON .00

» alte valori mobiliare, instumente ale piete] menetars .000 0.000] RON 0.00] 0.000 0.000! RON 0.00 .00
1.2. Valor mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau
iranzactionate pe o plata reglementata dintr-un stat membru, din cars: 12.051 12008 RON 512,069.63 12.849 12.585] RON 536,616.44 24,546.58

- actiuni 0,000 0.000| RO 0.89 0.000 0.000; RON .00 0.00.

- alta velor asimilate (cu mentionares {iscarsi categoril) 0.000 0.000] RON 0.00 0,000 0.000] RON .00 0.00

- oblgatiuni {pa cateori: ce emitent) 12.051}"" 12008 RON §12,060861 "~ 12.945] _ 12.566] RON 53551644 24.546.58

- alte titluri de creanta (cu mentionarea pe tipusl sl pe categerii de emitent) 0.000 0.000] RON 0.00 0.000 0.000) RON 0.00 0.00

- alte valod meblliare. instrumenta als piete] menetare (pe categann 0.000 0.000] RON 0.00] 0.000! 0.000] RON 0.00 0.00
1.3. Valori mobiliare si instrumente ale pletei monetare admise la cota oficiala
a unel burse dintr-un stat nememtnu sau negociate pe o ata plata
reglementata dintr-un stat nemembru, care opereaza in mod regulat sl aste 0.000 0.000f RON 0.0 0.000 0.000] RON 0.00 0.00
racunoscita si deschisa publicului, aprobata de CNVM, din care;

- actiuni, alte valari asimilats {cu mentienarea fiecarei ¢ategorin) 0.000 0.000] RON 0.00 0.000! 0.000] RON 0.00

- obligatiuni {pe categorii d& emilent), alte titluri de creanta (¢u mentionarea pe
o A e Categori oo b { o000l ooto| Ron ooo| cocool  oooo] RON 0.00

- afie valon moblliare, instrumente ale pletei monetare (pe cateqorily 0.000 0.000] RON 9.00 G.000! 0.000] RON 0.00
2. Valori mobilliare nou emise 0.000 0.000) RON 9.00 0.000 0,000; RON 0,00
3. Alte valori mobiliare s ale pietel a

Jart. 102 (1) It 3) din Legea nr, 29712004 din care: 10458 10422 RON 431.64671)  99T1) 9984 RON 413,206.85
\ Valori mobiliare netranzactionate pe o piata reglementata 7.690 7.683| RON 328,757.82 1237 7.246! RON 249,882.92
- actiunj 0.013 0.013] RON 566.78 .014 0.014] RON 566.78
- obligatiuni 7877 .649) RON 325,191.05 223 7.232{ ROl 289,318.15!
Instrumente ale pietel menetare {06 cateqqri 5i pe tipur de emitent ZAGE] 2.460] RON 104 88539 735 2.738] RO 113,323.73
4. Depozlte bancare din care: 16765 16.705| RON 712,360.84: 14.739 14.757] RO §10,757.27
4.1. Depozite bancare constituite la institufii ge credit din Romania 16.765 16.705| RON 712,3680.84| 14.738 14.757| R 610,757 27
- RAIFFEISEN BANK 0.000 0.000] RON 0.00 .000 ,000] RO .00
- FIRAELIS BANK 12,974 12.928| RON 551,276.00 .000 .00
-BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE 0.000 0.000] RON 0.00 .000 .00
- BANCA TRANSILVANIA 0.000 0.000] RON 0.00 0.000 0.50
- ALPHA BANK 379 3.778! RON 161,084.84 795 74.426.51
- CREDIT ELROPE BANK 0,000 0.000] RON 0.00 12,943 536,330,76]
- OTP BANK 0.000 0.000] RON 0.00: 0.000 3.00
4.2, Dapozite bancare constituite 1a institutii de credii dinte-un stat membru 0.000 0.000] RCON 0.00 0.000 0.00
4.3, Depozite bancare canstituite la institutii de cradit dintr-un stat nemembu 0.000 0.000] RON 0.00 0.000 .00
5. 1l lare derivate tr pe o plata regl 0.000 0.000; RON 0.00 0.000 0.000| RON 0.00: 0.00
5.1. Instrumenta financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata din
Romania, pe cateqoril 0.000 0.000; RON 0.00 0.000 0,009 RCN 0.00; 0.00|
5.2. Instrumente financiare cerivate iranzactionate pe o piata reglementata
dintr-un stat membry, pe cateqori 0.000 0.000; RON 0.00 0.000 0.000] RON 0.00! 0.00]
5.3. Instrumente financiare derivate lranzaclionate pe o piata reglementata . . .
dintr-un stat nemembry. pa categor] 0.000: 0.000] RGN 0.00] 0.000 0.000| RCN .00 0.00
5.4. Instrumente financlare derivale negeciate in afara pietelor reglementate,

@ cateqori de instrumente 0.000 0.000] RON 0.00] 0.000 0.000] RON 0.00: 0,00
8. Conturi curente si numerar 0.025 0.025{ RON 1,045.38 0.467 0468 RON 19,365.46 18,320,08
7. Instr ale pietel altele declt cele tranzactionate pe o
plata reglementata, conf. art. 101 (1) lit. g. L297/2004, pe categorii de 0.000 0.000] RON 0.00 0.000 0.000| RON 0.00 ©.00
instrumente
- Contracte de report pe titluri émlse de administratia publica centrala 0.000; 0.00 0.000 0.000 RO .00 0.00
- Cbligatiuni emise de catre administratia publica locala 0.000 0.00 0.000 0.000| RO 0.00: 2.00]
- Cenlificate da dapozit 0.000! 0.00] .000 0.000| RO 0.00! 0.00
8. Titluri de participare la OPCVYM J AQPC 9,155 N 389,030.03 8821 9.833| RON 406,958.608 11,928.56

X |9 Dividende sau atte drepturi de incasat 0.000 .000] RON 0.00 1.369 1.371| ROR 56,738.41 56,730.41
5 10. Alte active -0.018; «0.018] RON ~158,03 0.039 0.038| RO 1,604.06 2,360.09
- Sume in tranzit 0.000: .000] RC 0.0G| 90.057 0.057] RG 2,360,048 2,350.09]

- Sume virate la SSIF 0.000! .00D] RO 0.0¢ 0.000 0.000| RO 0.00! 4.00]

- Sume aflate (a distribulion 0.0001 g.000! RO 0.00 9.000 0.000] RON O.GCH .00

- Sume in curs de rezolvare -0.018 -0.018] RO =756.03] -0.018 -0.018] RON -756.03 4.00

- Sume platite in avans. 0.00C 0.000]_ RS 0.00 0.000 0.000] RON 0.00 0.00

1, Total obligatii 0,355 0,354| RON 15,093.66 D125 -0.125| RON -5,188.47 -20,202.43
l‘lr;v::sl:“mclrell privind plata comisioanelor daterate scclat#i de administrars a 0.26% o250 RON 11,097.38 0.198 D.199| RON 821820 2879.18

2. Cheltuleli privind plata comisicanelor datorate depozitanuluf L0256 0.025] RON 1,056.27 0025] 0425 RON 1.043.55' -12.72

3. Cheltuieli privind plata comisioanalor daicrata custodelui 004 0.004| RO 178.20 0.004 - 0.004| ROI 165.13 -13.07

4. Cheltuisli privind plata comisioanelor datorate intermediarifor ,000 .000] RO 0.00 0.000! 0.004] RQ 0,00 0.00

5. Cheltuieli cu comisioanele de nifaj si alte servicii bancare 0.003 .003] RO 107.26 Q2.001 0.001] RO 33.81 7345

6. Cheltuieli cu dobanzile 000 .000] RO 0.00 0.000: 0,000 RON 0.00 0.00

7. Chaltuigli de emisiung .000 .000] RON 0.00 0.000; 0.000] RON 0.00 0.00

8. Cheltuleli cu comisioanele si tarifele datorate CNVM .000 .000] RO 0.00 0,000 0.000| RO 0.00 0,00
§. Cheltuisli cu audity financiar -0.187 -0.185| RO -7,932.38 -0.354 -0.354) RO -14,B66.67 6,734.29|

10. Alte cheltuieli aprobate 0.000 .000] RO 0.00 0,000, 0.000| RO 0.001 0.00

11, Rascumparar de platit 0.249 .248| RO 10.586.93 0.000 0,400 RON 17,521 -10,569.41

i[ll. Valoarea activului net {i-1l 100.000 99.648| RON 4,249,151.31 100,000 100.125) RON 4,143.945.68; -105,205.64

Intacmit, Control intern Presedinte Comitet Directg)
Mariana Neacsu Radu Buzea Haria Gusta
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